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Abstract

Competition can be especially powerful when it develops from outside the traditional industry. Therefore to improve
effective competition is very important that you have a contestable market, which firstly means low barriers to entry.
The present research focuses on identifying and describing barriers to entry and expansion in the banking market.
From the perspective of this research entry barriers have been grouped into two groups: regulatory barriers and non-
regulatory barriers. Regulatory barriers include prudential regulations, conduct regulations and the authorization
process. The list of non-regulatory barriers is much longer and includes cost of agency banking and transactions,
consumer reluctance to move current accounts, consumer convenience, branch network and brand name, product
range, the high cost of switching etc.

The object of the research is the Moldovan banking market.

In the article is used the benchmarking method to highlight the level of barriers.

The results show that in the Republic of Moldova the non-regulatory barriers are greater than regulatory barriers.

Key words: competition, banking sector, barriers to entry and expansion, concentration indexes, benchmarking
analysis.

JEL CLASSIFICATION: C4, G21, D40, D50, L11

I. Introducere

In majoritatea tarilor lumii, ultimele decenii sunt marcate conturarea rolului politicilor
concurentiale, in calitatea lor de politici publice. In mai multe tari, inclusiv in Republica Moldova,
au fost create autoritati de concurenta, obiectivul fundamental al carora este monitorizarea
functionarii pietelor in vederea evaludrii, mentinerii si stimuldrii climatului concurential din
sectoarele sensibile ale economiei nationale.

Politica in domeniul concurentei se referd la aplicarea unor reguli pentru a se asigura ca
entititile concureazi corect una cu celilalte. In sens larg, politica concurentei incurajeazi
antreprenoriatul si eficienta, creeaza alegere mai largd pentru consumatori, ajutd la reducerea
preturilor si la imbunatatirea calitatii [6]. Obiectivul principal al politicii concurentei este de a
preveni si de a inlatura distorsiunile concurentiale ce rezultd din actiunile firmelor sau ale
autoritatilor publice, aceastea facand ca piata sa functioneze eficient.

Politica concurentei este considerata ca fiind una dintre cele mai dezvoltate si de succes
politici din Uniunea Europeana (UE) din punct de vedere al semnificatiei practice pentru guverne,
firme si consumatori. In UE regimul concurentei a fost stabilit inci in 1957, in Tratatul de la Roma
(partea a Ill-a, titlul I, capitolul I).

Cresterea importantei politicii concurentei in UE a fost stimulata de necesitatea de a realiza
cele doua obiective majore: existenta unor piete concurentiale si functionarea optima a pietel
interne.

De fapt, aceleasi obiective sunt urmarite de guverantii din intreaga lume.

I1. Precizari conceptuale

In vederea stabilirii unei perspective unice de abordare a problematicii cercetate, prezentim
precizarea principalelor concepte pe care se bazeaza cercetarea.

Concurenta ca obiect de studu stiintific, se atribuie la domeniul organizarii industriale,
care este domeniul economiei ce studiazd comportamentul strategic al firmelor, interactiunea
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acestora si structura pietelor. Termenul dat este considerat adesea sinonim cu cel de economie
industriala.

Economia industriala studiaza comportamentul firmelor, comportamentul industriilor si
functionarea pietelor. Ea este o aplicatie a teoriei microeconomice asupra analizei firmei, industriei
si pietelor.

Inceputul economiei industriale moderne este plasat la inceputul anilor 1930, odati cu
conturarea Paradigmei ,,structurd-comportament-performanta” [7], care la rindul ei are la baza un
sir concepte:

Structura piefei, caracterizata prin concentrarca pietei, barierele la intrare, diferentierea
produselor, integrarea verticald, integrarea orizontala;

Comportamentul, evidentiat prin obiectivele de afaceri, strategiile de afaceri si practicile
concurentiale;

Performanfa, descrisa de eficienta, profitabilitate, progresul tehnologic si crestere.

Existd 1nsd si cercetdtori care considerd cd economia industriald are o sferd mai larga de
cuprindere, incluzand alaturi de organizarea industriala si dinamica industriala si altele.

Politica de concurenga este studiul optiunilor de politica pentru promovarea si stimularea
unei concurente efective pe piata, legea concurenfei reprezentind expresia legislativa a politicilor
de concurenta. Derivand din acestea, autoritdafile de concurenti asigura aplicarea corectid a
legislatiei si normelor de concurenta. Cea mai elocventa evidentiere a principalelor atributii ale
autoritatilor de concurenta se obtine prin referirea la atributiile in domeniu ale Comisiei Europene
[5], care stipuleaza in principal monitorizarea si, daca este necesar, blocarea:

- acordurilor anticoncurentiale (si, in special, a cartelurilor hardcore);
- abuzurilor entitatilor cu pozitii dominante pe piata;

—  fuziunilor si achizitiilor;

- sprijinului guvernamental.

Dominarea pe piata, ca una dintre problemele esentiale de naturd concurentiala depinde
major de lejeritatea de intrare pe piata a noilor competitori. Fenomenul  ,,usurintei” intrarii pe
piatd se analizeaza in literatura consacrata concurentei prin prisma barierelor de intrare sau
extindere pe piata.

I11. Chintesenta barierelor de intrare sau extindere pe piata

Rationamentul asigurarii si stimularii concurentei in sectorul bancar se bazeaza pe faptul ca
un nivel ridicat de concurenta in sectorul bancar contribuie la reducerea costurilor accesului la
fonduri pentru a finanta nevoile intreprinderilor si gospodariilor, ceea exercita un mare impact
pozitiv asupra cresterii si dezvoltdrii economice a economiei nationale, in general, si asupra
cresterii bundstarii cetatenilor, 1n particular.

Cercetatorii din mediul academic, la care s-au alineat recent si actorii politici, trateaza
barierele de intrare sau extindere pe piata drept impedimente majore in calea concurentei.

Procesul de intrare a noi firme pe piata sau de extindere a firmelor care deja activeaza, si
insasi inminenfa intrarii sau extinderii intr-un termen scurt, stimuleaza concurenta si uneori poate
contrabalansa caracteristicile care altfel ar putea genera efecte negative asupra concurentei.

In acelasi timp, o sursi semnificativa de disciplind concurentiald poate fi eliminati sau
redusa dacad existd o bariera in calea intrarii pe piatd si / sau extinderii, indiferent daca aceasta
actioneaza ca bariera absolutd sau se manifesta doar ca o forma de restrictionare.

Intrarea si extinderea pe oricare dintre pietele existente presupun diverse costuri inevitabile
de pentru firme. Costurile date sunt foarte variate in functie de domeniul de activitate si includ de la
costul punerii in functiune a procesului de productie, accesul la facilitatile de baza, dobandirea
drepturilor de proprietate intelectuala necesare functionarii, dar si obtinerea autorizatiilor si
licentelor de activitate, si altele.
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O atentie importanta in evaluarea impactului acestor costuri asupra capacitatii firmelor de a
intra pe piata este masura in care acestea nu pot fi recuperate la iesirea de pe piatd (in engleza sunk
cost, traduse mot-a-mot ca costuri scufundate). .

Costurile de intrare nerecuperabile actioneaza ca obstacol in calea iesirii de pe piatd si
practic obliga firma sa ramana pe piata.

Mai mult decit atit, economiile de scara in combinatie cu costurile de intrare nerecuperabile
pot constitui o barierd atunci cand acestea se refera la costul intrarii sau extinderii pe piata.

Din perspectiva normativa, in studiile teoretice si empirice se evidentiaza doua categorii
largi de bariere la intrare si extindere: bariere regulatorii si non-regulatorii. In figura 1 sunt
prezentate barierele ce actioneaza pe oricare piata economica, inclusiv pe piata bancara.

BARIERE DE INTRARE $I EXTINDERE PE PIATA

—— @

| Bariere regulatorii | | Bariere non-regulatorii
l . R
Reglementari prudentiale Bariere naturale sau intrinseci
Reglementari de conduita Bariere de natura ,,artificiala”
Procesul de autorizare s.a. Avantajele strategice ale

entitatilor/bancilor in exercitiu
Bariere strategice s.a.

Figura 1. Tipologia barierelor de intrare si extindere pe piata
Sursa: compilat de autor

Daca ne referim la intregul sector financiar, barierele de la intrare si extindere difera esential
intre diferitele segmente ale pietei financiare: bancar, de microfinantare, bursier, de asigurare s.a.

Activitatea bancara este una dintre cele mai reglementate activitati economice. Privite din
perspectiva organizarii industriale, reglementarile bancare actioneaza ca bariere la intrare si
extindere pe piata.

Pornind de la gruparea barierelor la intrare si extindere pe piata prezentata in figura 1 si
urmarind dezvaluirea acestora pentru entitatile ce doresc sa activeze pe piata bancarda, observam ca
fiecare dintre tipurile enumerate cuprinde o gama larga de bariere sau fenomene/procese ce pot
actiona ca bariere in functie de mediul/climatul de activitate. De asemenea exista foarte multe
diferente intre reglementarile bancare in diferite state sau chiar regiuni.

Reglementarile bancare prudentiale, ca elemente ale barierelor regulatorii inglobeazd mai
multe domenii sau aspecte ce cad sub incidenta monitorizarii din partea bancilor centrale sau altor
autoritati statale.

Subgrupa reglementarilor prudentiale se extinde asupra urmatoarelor domenii:

I.  cerinte privind capitalul, ce se referad la adecvarea acestuia la riscurile asumate;
I1.  cerinte privind capitalul, inclusiv exigentele fata de proprietari si cotele acestora;
1. cerinte privind lichiditatea;
IV.  exigentele fatd de administratorii bancilor s.a.
Reglementarile de conduita insumeaza:
I.  cerintele impotriva spalarii banilor si finantarii terorismului si
Il.  cerintele de calitate si functionalitate a sistemelor de control intern ale bancilor.

Deseori costurile de licentiere si costurile de conformitate sunt enorme pentru o firma care

isi doreste sa intre pe piata bancara.
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Analizat prin prisma inovatiilor tehnologice recente, caracterizate de aparitia si dezvoltarea

FinTech, procesul de autorizare se va analiza de catre potentialii competitori prin prisma:

accesului la licenta pentru activitatea bancara si obtinerea unei autorizatii complete, cu
drept de practicare a tuturor activitatilor ce se refera la serviciile bancare si

obtinerea de autorizatii limitate, cu drept de practicare a doar a uneia/catorva activitati ce
se refera la serviciile bancare.

Ca componente importante a barierelor non-regulatorii, la categoria barierelor naturale sau

intrinseci se atribuie:

V.

VI.
VII.

VIII.

economiile de scara obtinute de operatorii mari;

avantajele ,,primului sosit”;

tehnologiile informationale, inclusiv dezvoltarea infrastructurii, solutiile tehnologice si
sistemele mostenite;

reteaua de filiale de care dispun operatorii care activeaza pe piata, asa cum detinerea unei
retele mari de filiale sau sucursale permite bancilor sa capteze o cota disproportionata a
depozitelor comparativ cu bancile ce nu dispun de o retea atit de extinsa in teritoriu. Acest
fapt denota despre existenta unui efect de retea in sectorul bancar;

accesul la finantare, ce insumeaza accesul la finantarea de la banca centrald, cat si la
finantele private;

accesul la infrastructura de plati, inclusiv accesul direct si indirect la sistemele de plati sau
structura discriminatorie a tarifelor de acces la sistemele de plati;

gama si varietatea de servicii furnizate sau nivelul in care o banca furnizeaza lista completa
de servicii bancare;

reticenta consumatorilor de a-si muta conturile curente la alt operator, ceea ce atrage dupa
sine dificultati in atragerea de noi clientii;

confortul sau comoditatea consumatorilor, care tine de faptul ca clientii pot gasi convenabil
sa cumpere un numar de servicii de la banca cu care au relatii istorice si la care au ales in
trecut sa depuna banii lor. s.a.

Numele bancii sau brandul deseori este tratat in studiile de specialitate ca atribuindu-se la

categoria barierelor de naturd ,,artificiala”.

In alta grupa a barierelor non-regulatorii, la categoria avantajelor strategice ale operatorilor

in exercitiu (in engleza incumbent) ca regula se includ:

accesul la canale de distributie, ce se refera la accesul la intermediari si aranjamentele
verticale;

activitatile care cresc costul de comutare, care includ in sine legarea sau gruparea
produselor bancare, contractele pe termene lungi, comisioane si penalitati de reziliere si
intarzieri;

informatiile despre proprietate si accesul la informatiile care ar putea fi utilizate in scopul
tintirii clientului sau pentru vanzari incrucisate.

Participantii se pot confrunta de asemenea cu bariere strategice la intrare sau extindere pe

piata, adesea manifestate prin aplicarea de actiuni de descurajare. Astfel, bancile in exercitiu pot
creste costurile participantilor prin suprainvestirea in capacitatile ATM-urilor si retelelor, prin
gruparea produselor pentru a oferi preturi mai mici, prin cresterea standardelor minime de calitate,
prin investitii in reputatie sau chiar prin refuzul accesului la facilitatile comune ale unei asociatii,
cum ar fi a serviciilor de decontare.

IV. Studiul de benchmarking (analiza de comparabilitate) a barierelor regulatorii de

intrare pe piata bancari moldoveneasci

Una dintre problemele cu care se confruntd adesea factorii de decizie guvernamentali se

refera la gasirea unui echilibru intre obiectivele conflictuale de politici.
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Piata bancara este unul din domeniile in care regulatorii se confrunta cu dilema: stabilitatea
financiard versus nivel inalt de concurentd. Problema devine cu atat mai complicata, cu cit aceste
obiective sunt in sarcina a doua institutii distincte:

l. Banca centrald, in atributiile careia pe langa sarcina principald de mentinere a
stabilitatii preturilor, intra si sarcina de asigurare a stabilitatii sectorului bancar, fiind asigurata prin
lege si cu instrumente adecvate;

Il. Autoritatea de concurenta, care are sarcina de monitorizare, asigurare, promovare,
incurajare si interventie in vederea instaurarii si mentinerii unei concurente efective si eficiente pe
toate pietele, inclusiv pe piata bancara.

Cazand sub incidenta concomitenta a reglementarilor stabilite de aceste doua institutii,
bancile comerciale 1n activitatea sa trebuie sa dispuna in permanenta de capital suficient, care sa fie
suficient de mare si diversificat pentru a absorbi socurile majore iminente, si in acelasi timp sa
ramana suficient de competitive pentru a oferi consumatorilor servicii la preturi rezonabile.

Precizam ca bancile se supun si reglementarilor altor institutii publice, inclusiv autoritatii de
protectie a drepturilor consumatorilor, care de asemenea exercitd impact asupra limitarii
concurentei efective, insa aceasta problema este obiectul unei cercetari aparte.

Pina in prezent, atit in literatura stiintifica consacrata concurentei in piata bancara, cit si in
politicile de stat, nu s-a ajuns la un consens in ceea ce priveste tintirea unui animit nivel de
concurenta (masurat cu ajutorul carorva indicatori specifici), care ar justifica si demonstra un nivel
adecvat pentru piata bancara, inclusiv din perspectiva stabilitatii financiare.

Reiesind din contextul descris, am decis realizarea unui studiu de benchmarking in vederea
descoperirii si aprecierii barierelor la intrare sau extindere pe pietele bancare din Republica
Moldova, Ucraina, Federatia Rusa, Romania si Armenia.

Urmarirea realizarii unui studiu de benchmarking integral impune ca activitatea complexa de
comparare a performantelor si proceselor sa parcurga urmatoarele 10 etape: identificarea subiectului
de benchmarking, identificarea partenerului de benchmarking, determinarea metodei de colectare a
datelor, colectarea datelor, determinarea diferentei de competitivitate, proiectarea noii performante,
comunicarea rezultatelor, stabilirea tintelor functionale, dezvoltarea planului de actiune,
implementarea planului si monitorizarea rezultatelor, reformularea criteriilor[10], [1].

Asa cum barierele de intrare sau extindere insumeaza o lista lungd, cercetarea tuturor
presupune eforturi substantiale, inclusiv de timp, prin urmare prezenta cercetare se axeaza doar pe
cerintele privind marimea capitalului bancar.

Citeva dintre etapele enumerate deja au fost parcurse, astfel fiind identificat subiectul de
benchmarking si partenerii de benchmarking. Metoda de colectare a datelor se va limita la utilizarea
datelor din sursele public disponibile, in continuare fiind descrise datele colectate, urmate de
determinarea diferentei de competitivitate a acestora.

in Republica Moldova, in conformitate cu art. 4 din Legea institutiilor financiare (LIF) nr.
550-XI111 din 21 iulie 1995, Banca Nationala a Moldovei are dreptul exclusiv de a elibera licente
bancilor si sucursalelor bancilor straine, fiind deci autoritatea de licentiere in domeniu.

Conform art.5, p. (1) al LIF [8], suma minima subscrisa si depusa 1n capitalul bancii este de
100 milioane MDL (echivalentul a 5 milioane euro), p. (2) prevazand ca actiunile se achita integral
cu mijloace banesti sau cu valori mobiliare de stat, in cazul capitalului initial al bancii-punte.

In Romaénia, in conformitate cu Legea bancard, urmitoarele tipuri de entitati sunt supuse
cerintelor de licentiere ale Bancii Nationale a Romaniei:

1) bancile din Romania;
2) sucursalele din Romania ale institutiilor de credit striine;
3) entitatile emitente de moneda electronica (altele decat bancile).

In prezent, capitalul minim necesar pentru o bancd inregistrati in Romania si pentru o
sucursalda a unei banci domiciliate intr-un stat membru non-UEM este de 37 milioane RON
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(echivalentul a aproximativ 8,6 milioane euro). Pe langa acest prag minim, se aplica si alte restrictii
in ceea ce priveste capitalul social al bancii.

In Ucraina, rezolutia Bancii Nationale a Ucrainei nr.723 din data de 17 noiembrie 2014 "Cu
privire la aprobarea modificarilor Instructiunii privind procedura de reglementare a activitatii
bancilor din Ucraina" a crescut cerintele minime de reglementare a capitalului pentru banci (H1) de
la 120 milioane la 500 milioane UAH, reiesind din prevederile Legii Ucrainei "Privind modificarile
anumitor legi ale Ucrainei privind prevenirea impactului negativ asupra stabilitatii sistemului
bancar" nr. 1586-VII din data de 4 iulie 2014.

Rezolutia stipuleaza ca bancile care au inceput sa functioneze inainte de 11 iulie 2014 au
permisiunea de a mari capitalul de reglementare la nivelul cerut in mod treptat. Valoarea minima a
capitalului reglementar pentru aceste banci (H1) este stabilita la 500 milioane UAH incepand cu 11
iulie 2024.

Au fost stabilite urmatoarele etape de majorare a capitalului bancar: 120 milioane UAH -
pana la 10 iulie 2017, 150 milioane UAH (echivalentul a 4,78 milioane euro) incepand cu 11 iulie
2017, 200 milioane UAH (echivalentul a 6,4 milioane €) incepand cu 11 iulie 2018, 250 milioane
UAH - incepand cu 11 iulie 2019, 300 milioane UAH incepand cu 11 iulie 2020, 350 milioane
UAH incepand cu 11 iulie 2021, UAH 400 de milioane din 11 iulie 2022 si 450 de milioane de
UAH din 11 iulie 2023).

In conformitate cu articolul 72 al Legii Bancii Rusiei si cu articolele 11, 11.2, 18, 35 si 36
din Legea bancara, in Federatia Rusa sunt stabilite urmatoarele cerinte minime de capital pentru
institutiile de credit:

» capitalul social autorizat al unei banci nou autorizate (din ziua in care banca a solicitat
inregistrarea de stat si licenta bancara) a fost stabilita la 300 milioane de ruble (4,4 milioane
EUR);

> a fost stabilit capitalul social minim al unei institutii de credit nebancare nou inregistrate, cu
exceptia capitalului social minim al unei contraparti centrale noi inregistrate, din ziua in
care institutia de credit nebancara a solicitat inregistrarea de stat si licenta la 90 de milioane
de ruble;

» capitalul social minim autorizat al unei contraparti centrale nou inregistrate de la data
aplicarii pentru Inregistrarea de stat si liceniere a fost stabilita la 300 de milioane de ruble;

» capitalul minim de capital al unei banci si capitalul minim de capital al unei institutii de
credit nebancare care solicita statutul unei banci (din prima zi a lunii in cursul céreia cererea
relevanta a fost prezentatd bancii din Rusia) a fost stabilita la cel putin 300 de milioane de
ruble;

» capitalul minim al unei contraparti centrale a fost stabilit la 300 de milioane de ruble;

» capitalul minim de capital al unei institutii de credit care solicita o licenta generala a fost
stabilit la cel putin 900 milioane de ruble (incepand din prima zi a lunii in cursul careia
institutia de credit a prezentat cererea relevanta bancii din Rusia).

Potrivit comunicatului de presa din 12.01.2015, Banca Centrald din Armenia a decis sa
ridice suma minimd a capitalului total al bancilor comerciale la 30 de miliarde de drame
(echivalentul a 1,8 milioane de euro) de la 5 miliarde de drame, care era minimul cerut la 1 ianuarie
2017.

Analizand datele din tabelul 1 concludem ca la 1 septembrie 2017 cerintele minime privind
suma capitalului bancar in Republica Moldova, diferd de cerintele minime de capital stabilite in
tarile selectate ca referinta.

Astfel, sumele minime de capital necesare pentru a intra pe piata bancara din Republica
Moldova in comparatie cu cele stabilite in tarile de referintd sunt cu 4,4% mai mari decit in
Ucraina, cu 12% mai mari decit in Federatia Rusa, cu 64% mai mari decit in Armenia, si in acelasi
timp cu 72% mai mici decit in Romania.
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Tabelul 1. Cerintele minime de capital pentru institutiile bancare in Republica Moldova,
Roménia, Ucraina, Federatia Rusa si Armenia la situatia din 01 septembrie 2017

. .. Abaterea relativa
Cerintele minime de fata de nivelul
capital pentru institutiile | Cerintele minime de capital pentru | .
Tara bancare, unitati institutiile bancare, euro din R. Moldova
monetare nationale l 1 (xi-X/x*100%-
’ 100%), %
R. Moldova 100 milioane MDL echivalentul a 5 milioane euro -
Romania 37 milioane RON echivalentul a 8,6 milioane euro +72%
Ucraina 150 milioane UAH echivalentul a 4,78 milioane euro -4,4%
Federatia Rusa |300 milioane RUR echivalentul a 4,4 milioane euro -12,0%
Armenia 30 miliarde ARD echivalentul a1,8 milioane de euro -64,0%

Sursa: elaborat de autor in baza datelor public disponibile

Prin derogare de la etapele exacte ale analizei de benchmarking, in scopul oferirii unei
imagini de ansamblu a nivelului concurentei in sistemele bancare din tarile analizate, in figura 2
prezentam unul dintre cei mai cunoscuti indicatori, ce caracterizeaza nivelul concurentei - indicele
de concentrare CR-5.
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Figura 2. Indicii de concentrare in baza activelor bancare CR-5 in Republica Moldova
si in tirile de referinta
Sursa: Baza de date a Bancii Mondiale. Disponibil online: www.worldbank.data.com

Datele din figura 2 indica asupra existentei unor niveluri diferite de concentrare, si prin
urmare a unor niveluri de concurenta diferite in sistemele bancare din tarile analizate. In Republica
Moldova fiind inregistrat cel mai Inalt nivel de concentrare, in anul 2015 indicele CRS avind
valoarea de aprox. 84%, cu 10% mai mare decit in Romania, cu 58% mai mare decit in Rusia si cu
71% mai mare decit in Ucraina.

In perioada 2006-2015 nivelul de concentrare pe piata bancara moldoveneasci a crescut.

Asa cum analiza de benchmarking privind barierele regulatorii bazate pe cerintele minime
de capital nu au indicat asupra unor probleme pentru Republica Moldova, presupunem ca gradul
inalt de concentrare, ce indicd asupra unui nivel redus de concurentd, se datoreazd mai degraba
barierelor non-regulatorii decit celor regulatorii.

Cadrul general al analizei de benchmarking presupune proiectarea noii performante in
domeniul studiat, comunicarea rezultatelor, stabilirea tintelor functionale, dezvoltarea planului de
actiune, implementarea planului si monitorizarea rezultatelor, reformularea criteriilor. Totodata,
evidentiem ca cerintele de capital bancar in Republica Moldova sunt sub nivelul celor stabilite in
Uniunea Europeana, fapt ce denota ca in perspectiva aderarii la UE ar fi posibila majorarea acestora.
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In contextul proiectirii noii performante, ca etapd a analizei de benchmarking, consideram
ca in perioada supusa analizei, suma minima de capital necesara pentru a intra pe piata bancara din
Republica Moldova poate fi considerata ca fiind adecvata realitatii actuale din grupul tarilor din
care face parte, diferentele relative mici fata de cerintele stabilite in tari precum Ucraina si
Federatia Rusa, justifica ca la moment nu sunt necesare modificari in legislatia bancara ce se refera
la cerintele minime de capital bancar.

Cu referinta la parcurgerea urmatoarelor etape, consideram cd realizarea analizei de
benchmarking ar fi un instrument util pentru utilizarea periodica de catre organele de reglementare
bancare si de catre autoritatile de concurenta, iar in functie de rezultatele obtinute, analiza ar putea
continua cu dezvoltarea unor planuri de actiune, implementarea acestora §i monitorizarea
rezultatelor, iar dupa caz si reformularea criteriilor.

CONCLUZII

Concluzionarea celor descoperite si expuse in prezentul studiu  neaparat solicita
evidentierea faptului ca problemetica abordata este una putin cercetatd. Specificul cercetarii
concurentei pe piata bancard deriva din faptul ca domeniul activitatii bancare este caracterizat
printr-un grad nalt de reglementare. Problema incurajarii, promovarii si impulsionarii concurentei
efective pe piata bancard devine mai complicatd din cauza ca este parte a unor obiective
conflictuale a politicilor de stat, ce reies din dorinta de atingere concomitenta a obiectivelor de
stabilitate financiara si de concurenta efectiva pe piata bancara.

Rezultatele analizei de benchmarking, ca instrument de analiza, dovedesc ca la situatia din
luna septembrie 2017 cerintele minime de capital pentru a intra pe piata bancara din Republica
Moldova pot fi considerate ca fiind adecvate realitatii actuale din grupul tarilor din care face parte.
Analiza diferentelor relative fata de cerintele stabilite in tari precum Ucraina si Federatia Rusa,
care s-au dovedit a fi mici, justificd cd la moment nu sunt necesare modificari in legislatia bancara
referitoare la cerintele minime de capital bancar.

Concluzia de ansamblu a studiului, tinind cont de nivelurile de concentrare inregistrare in
tarile de referinta analizate, este cd in Republica Moldova barierele non-regulatorii la intrarea si
extinderea pe piata bancara sunt mai mari decat barierele regulatorii.
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