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In prezent, in literatura de specialitate, tot mai des putem intalni
lucriri in care sunt dezviluite problemele aferente aprecierii
atractivitdtii investitionale a unei ramuri ale economiei nationale sau
a economiei nationale in intregime si mai putin cele ce tin de
estimarea atractivitatii investitionale a unei entititi concrete.

In opinia noastrd una dintre problemele majore in estimarea
atractivititii investitionale a unei entititii consti in selectarea
modalititii de apreciere a acesteia. In continuare vom examina unele
dintre aceste metode:

V' Aprecierea atractivititii investitionale a entititii in baza analizei
influentei factorilor externi §i interni — esenta acestel metode constd In
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evidentierea factorilor externi si interni cheie ale atractivitigii
investitionale a entitdtii; construirea modelului de regresie
multifactorial de influentd a factorilor selectati §i prognozarea
atractivitdtii investitionale a entititii; analiza atractivitatii investi-
tionale a entitatii, tinand cont de factorii identificati; elaborarea
recomandarilor.

Avantajul acestei metode consti in abordarea complexd a
cercetdril atractivititii investitionale a entititii, tindnd cont atit de
factorii interni, cat si cei externi. Printre neajunsul metodei putem
mentiona, ci un rol dominant in aplicarea acesteia il joacd expertiza,
sondajele si chestionarele, ceea ce face ca rezultatul final sa depindd
de evaluirile subiective care, la randul lor, duc la reducerea
exactititii lor.

V' Metoda fluxcurilor de numerar actualizate — aceasti metodi se
bazeazd pe presupunerea, ci valoarea pe care este dispusi s-o
plateasca potentialul proprietar al unei entititi este determinatd in
baza fluxurilor de numerar prognozate, pe cate acesta astepta sd le
primeascd in viitor. Prognozarea fluxurilor de numerar pani la o
anumitd perioadd (de obicei 3-5 ani) si fluxurile de numerar in
perioada post-prognozia sunt ajustate la valoarea prezenta la data
efectudrii evaludrii, prin actualizarea acestora la o ratd care reflectd
riscurile asociate. Ca urmare, se formeazi valoarea actualizati a
entitdtii, care permite de a face concluzia despre atractivitatea
investitionald a acesteia.

Avantajul metodei constd in evaluarea realistd a valorii entititii, a
atractivittii investitionale a acesteia, precum si a posibilititii de a
vedea potentialul ascuns al entitatii. Cu toate acestea, metoda datd
nu este suficient de corectd, deoarece tendintele actuale reflectate in
evolutia indicatorilor, mecanic sunt transpuse pe perioada
prognozatd, iar ipotezele adoptate sunt subiective, ceia ce nu
garanteazi evitarea erorilor in calcule.

V' Modelul din sapte factori de evaluare a atractivititii investitionale a
entitatii — in acest model in calitate de criteriu al atractivititii
investitionale a entitdtii se utilizeaza rentabilitatea activelor, nivelul
cireia depinde de nivelul rentabilititii vanzarilor, de numairul de
rotatie a activelor circulante, de coeficientul lichiditatii curente, de
corelatia dintre datoriile curente si creantele curente, corelatia dintre
creantele curente §i datoriile curente, de cota datoriilor curente in
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suma capitalului imprumutat si de corelatia dintre capitalul
Imprumutat i suma activelor totale. Baza ludrii deciziei serveste
urmatorul postulat: cu cat este mai inalt nivelul rentabilitatii
activelor, cu atat mai eficient activeazd entitatea si respectiv este mai
atractivi din punct de vedere al investitorului. Nivelul de
atractivitate a investitillor este determinat de indicele integral,
calculat ca produsul dintre indicii modificarii factorilor.

Metoda examinati permite matematic precis de a calcula
indicatorul, care reprezintd un criteriu de apreciere a nivelului
atractivititii investitionale a entitatii, insa la determinarea lui se tine
cont doar de indicatorii interni ai entitatii, pe cand notiunea de
atractivitate investitionald este mult mai larga.

Astfel, examinarea metodelor de apreciere a atractivitatii
investitionale a entititii a permis sa formulam urmatoarea concluzie.
Toate metodele examinate nu sunt lipsite de dezavantaje si pot duce
la rezultate diferite. Cu toate acestea, anume natura opusd a
deficientelor identificate prin utilizarea unor tehnici intr-o relatie
complexa si asigurd varietatea estimari atractivititii investitionale a
entitatii.
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