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Abstract: Nowadays everyone asks "how can I make profit from FOREX?" This study was developed
to really see, what are the ways to make a profit and what should be the personality that wants to
trade on FOREX. In this research it is explained, how a trader should be and what are the strategies
used to find the key to success. Also, this study will miss the main advantages and disadvantages of
forex trading so that in the end we can make a conclusion whether it is worth taking the risk or not.
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Introducere. In ziua de azi tot mai multi si mai multi cerceteaza piata
FOREX cu un scop anumit. Nu exista persoana care sd nu fi studiat sau sa nu fi
auzit despre cursul de schimb valutar, cros curs sau paritdti valutare. Toate acestea
ne aduc la un punct comun si acesta este piata FOREX cu modalitatile de
tranzactionare pe piatd. Fiecare dintre noi poate incepe tranzactionarea pe aceasta
piata dar nu toti din noi vor avea profit imediat. Unii vor acumula experienta si vor
avea pierdert iar altii vor avea doar de castigat.

Incepand cu anii 2020 pandemia de COVID-19 a ficut ci mintile oamenilor
sa se schimbe radical iar economiile tarilor sd sufere modificari pe plan financiar
avand pierderi semnificative. Marile companii avand pierderi semnificative au
inceput si ele a intreprinde mdsuri pentru a putea rezista pe piatd ,a mentine
vanzdrile si pozitiile de lideri. Bancile Centrale au inceput implementarea noilor
regulamente, majordri a ratelor dobanzii, reducerea riscurilor si promovarea
politicilor monetare. Toate acestea au dus la faptul ca toti sa se gandeasca la pietele

Pe langa toate acestea piata FOREX ,in ciuda faptului, a avut o crestere
semnificativa a numdrului de tranzactiondri, astfel toti au avut ocazia de a avea
profit din tranzactionare. Incepand cu Royal Bank of Scotland, Saxo Bank, Barclays
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si bancile din Republica Moldova au avut aceasta tendinta de a face bani. Principala
problema era si este, cum sa tranzactionezi corect pentru a face acest profit.

Cercetarea efectuata are drept scop de a aduce la mintile oamenilor ca toti,
nu doar companiile mari pot tranzactiona pe piata FOREX, si care ar fi pasii de
urmat pentru a Tncepe o viatd financiara de succes.

Importanta temei este de a rdspunde la principalele intrebari :
e Cum ajung pe piata forex?

e Care este riscul?

e Cum trebuie sa fie un trader?

e Cum sa facem sa nu pierdem toti banii?

Scopul cercetarii este efectuarea studiului asupra modalitdtilor de
tranzactionare eficienta si corecta pe piata FOREX.

Obiectivele principale ale studiului sunt :

Desemnarea unui scurt istoric a pietei forex

Abordarea conceptuala a pietei FOREX

Depistarea modalitatilor de tranzactionare pe piata forex
Analiza indicatorilor de influenta a paritatilor valutare
Dezavantajele tranzactiondrii pe piata forex

Avantajele tranzactionarii pe piata forex

Cum sa castigi cat mai mult sau sa pierzi cat mai putin
Managementul riscurilor

Principii de tranzactionare pe piata forex

Modele strategice de tranzactionare pe piata forex

Aceste obiective ne vor ajuta sa evidentiem dacd se merita sau nu sa
tranzactiondm si in ce modalitate.

CONTINUTUL DE BAZA.

Istoricul aparitiei pietei forex. Istoria pietei valutare internationale (forex)
incepe din momentul aparitiei banilor. Cele mai vechi informatii despre relatiile
monetare ne duc cu 4500 de ani in urma, 1n Mesopotamia (Irakul actual). Primele
informatii despre utilizarea monedelor sunt mentionate cu 3000 de ani in urma, in
Lidia (Turcia actuald). Initial, monedele erau de diferite forme. In China — armele
de bronz si scoicile, in Thailanda — inele de argint, in Japonia — betisoare de aur
si argint. Ceea ce reprezenta pentru oameni atunci o valoare deosebitd, totodata
servea drept masurd a banilor si un mijloc general de platd. Noul sistem de plata s-
a raspandit rapid in lumea Intreaga. Aliajul din care se confectionau monedele era
propriu pentru fiecare stat, dar majoritatea contineau urmdtoarele metale: aur,
argint, bronz sau cupru. Mult mai tarziu au aparut banii de hartie. Pentru prima data
el au fost descoperiti in China. Acolo, in secolul X, conducatorii statului au introdus
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in circuit monede grele cu valoare redusa. Utilizarea lor era dificild si le schimbau
la comercianti pe recipise cu indicarea sumei exacte.!

Tn forma actuala, piata Valutara Internationala exista din anii *70, cand a fost
realizata trecerea de la cursul de schimb valutar fix la cel flotant. Astfel, mii de
investitori individuali si companii au posibilitatea de a obtine profit din fluctuatiile
cursului valutar. Forex, este cea mai lichida piata financiara din lume. In medie,
rulajul zilnic depaseste 7 trilioane de dolari SUA. Lichiditatea mare inseamna ca in
orice moment, cand cineva vrea sd cumpere o anumita valutd, cu siguranta exista
altcineva care in acest moment vinde aceastd valutd. FOREX-ul spre deosebire de
actiuni nu are loc pe o anumita bursa iar schimburile valutare au loc 24 ore pe zi, 5
zile pe saptamana.

Principalele modalititi de tranzactionare pe piata forex. Pentru a incepe
tranzactionarea pe piata forex in primul rand este nevoie de a intelege sensul acestui
cuvant. FOREX se trage de la FOReign Exchange si poate fi explicat ca o piata
unde cineva vinde si cineva cumpara valutd la un anumit pret. Prin aceastd piata
companiile, bancile si alti oameni convertesc o moneda in alta.

Cand vorbim de fluctuatia cursului valutar international ne referim la pretul
de cumparare a unei unitati monetare in raport cu alta. De aici rezulta ca acest pret
conform curbei cererii si ofertei, mereu se modifica. Cineva doreste sa cumpere mai
ieftin iar cineva sa vanda mai scump. Dupa ultimele date statistice se observa o
tranzactionare de mai mult de 7 trilioane $ zilnic pe piata forex.

Pentru a putea tranzactiona pe piata forex este necesar de a identifica un
broker la care ne vom deschide cont personal.

Pentru a intelege piata Forex trebuie sd cunoastem cad nu exista
tranzactionare pe cont propriu in calitate de persoana fizica fard intermedierea unui
broker forex online.

Brokerul trebuie sa fie licentiat si reglementat iar platforma de tranzactionare
si brokerul trebuie sa fie din tara de unde tranzactiondm pentru siguranta proprie,
sau daca este de peste hotar sd fie cu o denumire international recunoscutd si
populara.

S1 nu in ultimul rand este necesar cunoasterea si intelegerea stilului propriu
de tranzactionare. Pentru a cdpata acest stil este necesar sa tranzactionam pe conturi
demo si si citim despre diferite strategii ale pietei’.

Daca dorim o tranzactionare buna trebuie sa stim ca nu este doar o piata
forex dar sunt mai multe. Cele mai importante piete fiind Londra, Sydney, New
York si Tokyo avand fiecare fus orar diferit.

Indicatorii de influentd a pietei forex. Principalii factori/indicatori de

! LOPOTENCO, Viorica, CIRLAN Ana. Tranzactii pe piata forex: Curs universitar. Chisinau:
ASEM, 2023. 314p. ISBN 978-9975-147-72-9

2 Cum Functioneaza piata forex. [online]. [Accesat 20 martie 2023]. Disponibil:
https://admiralmarkets.com/ro/education/articles/forex-basics/cum-functioneaza-piata-forex
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influentd pe piata sunt rata dobanzii si inflatia. Acestia au o influenta mare asupra
pietei valutare si reprezinta una dintre cele mai importante categorii de indicatori
utilizati in analiza fundamentala a pietei.

Alti indicatori importanti sunt indicatorii economici. Indicatorul economic
este orice indicator care reflecta situatia economica a unei tari si influenteaza, direct
sau indirect, evolutia monedei nationale.Ca de exemplu Produsul Intern Brut (PIB,
engl. GDP, Gross Domestic Product) este unul dintre cei mai importanti indicatori
economici. Odata ce pib-ul unei tari scade, se observa o devalorizare a monedei
nationale si o scumpire a pretului de consum. De asemenea se observad si o
modificare radicala in cursul de tranzactionare dintre valuta cotata fata de valuta de
baza.

Stabilitatea politicd reprezintd o cauzd importantd, dar nu intotdeauna
suficientd, pentru consolidarea evolutiei ascendente a unei valute. De regula,
fluctuatii importante in evolutia trendului apar inaintea alegerilor prezidentiale sau
parlamentare.

Reactia pietei la publicarea diferitelor stiri economice, financiare si politice,
este cercetatd pe larg, dar, cu regret, pAnd acum nimeni n-a reusit descrierea
concreta a influentei unei stiri asupra evolutiei trendului. Firesc sunt si cataclismele
naturale, influenta acestora asupra cursului monedei nationale este negativa. Cu cat
cataclismul natural este mai puternic, cu atat este mai negativa influenta lui asupra
situatiei economice?®,

Rata somajului constituie unul dintre cei mai importanti indici ce arata starea
economica in care este economia unei tari. Cu cat rata somajului este mai mare cu
atat starea economica a tarii se inrautiteste si este un semnal negativ pentru
investitori. Ca efect, investitorii se retrag de la valuta tarii respective.

Dezavantajele si avantajele pietei forex*. Desi este cea mai lichida piata
din lume, ea este totodata si mult mai volatila decét pietele de capital obisnuite
(pietele bursiere).De asemenea, efectul de levier este foarte mare si poate creste
semnificativ pierderile. De exemplu, cu un efect de levier de 100:1 sau 200:1 un
trader isi poate mari de 100 sau de 200 de ori investitia, insa poate suferi si pierderi
foarte mari.

Un trader de valuta trebuie sa cunoasca economiile diferitelor tari din lume
si interconexiunile dintre acestea. Faptul ca este 0 piata descentralizata face ca Forex
sa fie mai putin reglementata decat alte piete financiare.

Un alt dezavantaj este ca pietele valutare nu dispun de instrumente care sa
ofere venituri regulate, ca de exemplu plata unor dividende.

O alta cauza care dezavantajeaza tranzactionarea forex este faptul ca pentru a
putea tranzactiona este necesar de a gasi un broker de incredere. Chiar daca am gasit

3 What is forex?. Ce este forex si metodele de tranzactionare [online]. [Accesat 26 martie
2023]. Disponibil: https://www.fxcm.com/ro/education/what-is-forex/

4 Piata Forex, Avantaje si dezavantaje [online]. [Accesat 27 martie 2023]. Disponibil:
https://www.wall- street.ro/articol/Money/80804/Piata-Forex-Avantaje-si-dezavantaje.html#gref
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platforma dorita, faptul ca se poate deschide un cont cu o suma foarte mica poate fi
un lucru bun insd din punct de vedere al managementului riscului 0 suma mica
implicata Tn tranzactii nu poate ajuta in perfectionarea Strategiei de risc management.

Analizand toate dezavantajele putem sa trecem si la principalele avantaje
care sunt mult mai semnificative si remarcabile. Principalul avantaj® este ci piata
FOREX este cea mai mare piatd din lume cu circa 7 trilioane $§ valoarea
schimburilor valutare.

Orarul extins de tranzactionare este de 24 ore pe zi de luni pana vineri cu
patru sesiuni importante. Daca pe 0 anumita sesiune fluctuatiile cursului ne arata o
volatilitate mare putem astepta alta sesiune unde volatilitatea perechilor valutare
poate fi mai mica.

Un alt avantaj este ca brokerii ofera zeci de instrumente care pot fi
tranzactionate pe platforme.

Platformele la fel fiind si ele un avantaj deoarece putem vedea piata in timp
real, efectuand tranzactii live de deschidere a ordinelor de cumparare sau vanzare.

Deoarece nu este o piata total reglementatd putem castiga din cresterile si din
scaderile preturilor monedelor. Costurile pentru tranzactie fiind nule iar brokerul
este remunerat de diferenta intre pretul de cumparare sau vanzare.

De asemenea prin intermediul platformei oferite de broker putem administra
riscuri folosind instrumentele de tip stop loss, take profit si multe altele.

Pe langa multe alte avantaje cel mai important avantaj este cad suma de
deschidere a unui cont live este destul de mica incepand cu 1$ iar posibilitatea de a
tranzactiona in marja ne poate inmulti suma tranzactiondrii in caz de castig.

Riscul si managementul riscului. Ca i orice activitate care implica bani este
insotiti de careva riscuri®. Principalele riscuri pe care le putem avea in
tranzactionarea pe piata forex sunt’:

e Riscul de piata: Acesta este riscul ca piata financiard sd se miste Tmpotriva
asteptarilor si este cel mai frecvent risc in tranzactionarea Forex. Dacd credem
ca dolarul american va creste fata de Euro si vindem perechea valutara
EUR/USD cu speranta cd aceasta va scadea, vom putea pierde bani in situatia
in care, din contra, Euro va creste in raport cu dolarul american.

e Riscul Efectului de Levier: Deoarece majoritatea traderilor Forex utilizeaza
acest instrument pentru a controla pozitii mari cu o depunere mica, in unele
cazuri este posibil ca pierderea sd fie mai mare decat capitalul.

e Riscul Ratei Dobanzii: Rata dobanzii a unei economii poate avea un impact
asupra valorii monedei respective, ceea ce inseamnd ca traderii pot risca

®Piata Forex, Avantaje si dezavantaje [online]. [Accesat 27 martie 2023]. Disponibil:
https://www.wall- street.ro/articol/Money/80804/Piata-Forex-Avantaje-si-dezavantaje.html#gref

8 DRAKOLN, N. Forex for small speculators. Long beach:Enlightened financial press. 2004. ISBN
0966624580

7 THORP, E. Beat the dealer : A winning strategy for the game of twenty-one. NEW YORK:
Vintagebooks. ISBN 0-394- 70310-3
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variatii neasteptate ale ratei dobanzii.
Riscul De Lichiditate: Unele instrumente financiare sunt mai lichide decat
altele, ceea ce inseamna ca exista o cerere si o ofertd mai mare pentru acestea,
iar tranzactiile pot fi realizate foarte rapid. Pe de altd parte, pentru un
instrument financiar cu o lichiditate mai mica, traderul poate avea dificultati
la cumpdrare la un anumit pret in cazul in care contrapartida este inexistenta
sau foarte slaba.
Riscul de ruinare: Acesta este riscul de a raimane fara capital pentru a deschide
o pozitie de tranzactionare. Imaginati-va ca avem o strategie pe termen lung
cu privire la modul in care credem ca va evolua cotatia, dar aceasta se misca
in directia opusa.

Pentru a putea gestiona aceste riscuri fiecare trader in parte are nevoie de un

management al riscului. Tn urma cercetarii am depistat urmatorii factori care ne pot
salva de la o ulterioara pierdere:

Utilizarea Stop Loss — care ne va ajuta sa nu pierdem fonduri in caz de
migcdri reversive ale pietei

Utilizarea Take profitului — pentru a proteja profiturile, deoarece piata nu va
avea tendinte de crestere pana la nesfarsit si invers.

Diversificarea portofoliul — nu se cumpara sau vinde doar o pereche
valutara. Un trader de succes nu inmulteste riscurile dar le diversifica.

Nu riscdm mai mult decat putem — nu mai mult de 2% din capitalul propriu
per tranzactie

Nu Incetdm sa urmdrim piata si sd acumulam cunostinte studiind-o
Utilizam cel mai bun soft pentru tranzactionare si cel mai rapid internet
posibil

Limitdm utilizarea efectului de levier — un efect de levier poate sa aduca atat
castiguri mari cat si pierderi semnificative

Control asupra emotiilor — cele mai multe pierderi si greseli sunt in
momente de crizd emotionala si a pierderii controlului asupra emotiilor. Un
trader de succes nu se bucura din orice castig si nu se Intristeaza din pierderi.
Ne asiguram cd avem un plan de tranzactionare, altfel putem compara
traiding-ul cu un joc de noroc sau cu un lucru neprevizibil.

Nu ne facem griji pentru lucruri mici, pastrandune puterile pentru ce este
mai greu .

Schimbam regimul de gandire din vreau sa castig cat mai mult evitand
lacomia 1n cat Imi permit sa pierd pentru a castiga.

Elaboram propriul money management aplicand in strategia proprie, prima
pe conturi demo si dupa pe conturi live

STRATEGII DE TRANZACTIONARES?. La elaborarea unei strategii,

8 DRAKOLN, N. Forex for small speculators. Long beach:Enlightened financial press. 2004. ISBN
0966624580
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multi dintre traderii de succes, combina parti componente din diferite strategii si
astfel alcatuiesc propria strategie de succes. Sansele de a elabora strategia proprie
din start sunt minime, va dura timp.

Una dintre cele mai populare strategii de tranzactionare este strategia Forex
Scalping. Aceasta strategie consta in tranzactionarea Th marje mici pe tot parcursul
zilei. Acestea sunt reprezentate prin miscari de cumparare sau vanzare pe intervale
mici. Exemplu 1l putem urmari in figura 1 privind pozitiile de cumpdrare si vinzare
deschise pe un interval scurt de timp.
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Figura 1.1. Pozitia de sell si buy in strategia scalping
Sursa: elaborat de autor.

Cheia acestei strategii este de a efectua cat mai multe operatiuni pentru ca in
final sa se adune toate, formand un profit mare. Aceasta strategie merita foarte mult
efort si concentrare, iar unii traderi compenseaza acest lucru cu valorificarea unei
sume mai mari pentru fiecare pozitie deschisa. Aceasta strategie prezinta riscurile
sale, deoarece unde exista castig potential exista si risc potential. Daca nu urmarim
minimizarea efectului de levier in unele cazuri o tranzactie esuatd poate sterge mai
multe tranzactii pozitive.

Un alt compartiment al strategiei este tranzactionarea pozitionala. Este o
strategie pe termen lung si este descrisa prin faptul ca monitorizam o pereche valutara
si deschidem o tranzactie pe termen lung cu mentinerea pozitiei pentru o perioada
de timp. Aceasta inseamna ca fluctuatiile pe termen scurt nu sunt luate in calcul
total, ci doar tendintele pe termen lung. Spre analiza putem examina figura 2 privind
punctele de deschidere pe termen lung.
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Flgura 2 Trendul de lunga perloada si pOthllle de deschldere
Sursa: elaborat de autor.
Majoritatea strategiilor de tranzactionare® pozitionald au trei componente
principale:
e  Un grafic zilnic sau pe un interval superior (grafic saptdmanal sau lunar);
e Un filtru de trend. In graficul de mai sus, o medie mobili la o suti de
perioade este folosita ca filtru de trend si este marcata de linia portocalie din grafic;
e Un indicator de impuls de reversare de trend. In graficul de mai sus, un
oscilator MACD este utilizat pentru a identifica un moment de schimbare /
reversare de trend care poate fi vazut in partea de jos a graficului.

Aceasta strategie este foarte costisitoare deoarece traderii de pozitie trebuie
sd facd schimbari negative mari iar pentru aceasta trebuie sd se asigure ca sunt
pregatiti si au suficient capital pentru a mentine pozitia deschisd pe o perioada
indelungata de timp. Uneori Traderii de pozitie au pierderi foarte mici Tnainte de a
avea un castig mare.

Hedgingul valutar tot este una dintre cele mai populare strategii, aici jucati
la ambele capete. Intrand 1n pozitii atat lungi cat si scurte este riscul de a diminua
profitul dar in acelasi timp ne ofera timp de decizie in legdtura cu partea in care este
mai bine s ne pozitionam cu adevarat. Propunem spre analizd figura 3 privind
modalitatea de deschidere a unui hedging.

9SERGIU, I. Curs Online. Tehnici de tranzactionare pe piata forex. [online]. Accesat 19 martie
2023]. Disponibil: https://www.learning.md/tehnici-de-tranzactionare-pe-piete-forex
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Figura 3. Hedginul valutar si intrarea in tranzactie
Sursa: elaborat de autor

Putem observa cd un buy si un sell deschis pe acest trend ar aduce o pierdere
pentru buy si un castig pentru sell. Dacd pozitiondm un stop loss si un take profit
atunci pozitia de buy se inchide cu pierderi minime, iar pozitia de sell se va inchide
cu un profit care va acoperi si pierderea din buy.

O alta strategie consideratd de traderii de renume este strategia trendului.
Atunci cand privim o cotatie valutard vedem o tendinta de crestere sau scddere. Un
exemplu de astfel de tranzactionare propun sd analizdm in figura 4 privind
tranzactionarea dupa trend.
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Figura 4. Tranzactionarea dupa trend
Sursa: elaborat de autor
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Prin trasarea liniilor de rezistenta si suport, traderii pot gestiona momentul
deschiderii tranzactiei. De multe ori aceasta strategie se foloseste in ansamblu cu
alte instrumente si depinde foarte mult de factorii de influentd a pietei
valutare.Pentru a tranzactiona cu succes este necesar de a studia si evidentia
strategia potrivita, iar o strategie necesita testari pe mai multe perechi valutare.
Daca strategia aleasa nu are efectul dorit pe o cotatie inseamna ca va avea pe altd
cotatie volatila sau mai putin volatila*°,

Concluzii/recomandari. Pentru a avea succes pe piata Forex, specialistii
recomanda multa informare despre acest domeniu, urmarirea unor bloguri, video-
uri explicative si educative. Inceputul ar trebui si fie treptat, cu pauze, cu rabdare.
Greselile sunt normale mai ales la inceput, iar deciziile cele mai bune se iau in
momente de stabilitate emotionala.

Managementul riscului este vital daca dorim sd avem succes in calitate de
trader Forex. Acesta este motivul pentru care ar trebui de respectat principiile
mentionate cu privire la managementul riscului Forex.

Investitorii pe piata forex folosesc mai multe instrumente in luarea deciziilor
sale. Traderii folosesc analiza factorilor tehnici, cat si fundamentali economici.
Traderii tehnici folosesc grafice, linii de trend, niveluri de suport si rezistenta,
numeroase analize matematice si calcule pentru a identifica oportunitatile de
tranzactionare, in timp ce altii 1si prognozeaza miscarile prin prisma informationala
oferita de stiri, zvonuri si indicatori oferiti de bancile centrale.

Cele mai dramatice miscari ale cotatiilor apar atunci cand au loc evenimente
neasteptate. Acest eveniment poate fi cu caracter politic, economic sau natural.
Concluzionand cele spuse, totul depinde de apetitul nostru la ris.
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