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Abstract. Cryptocurrency is a digital currency, that does not fall under government or banks control, and has
seen massive attention in the last couple of years from academic and non-academic researchers, promising to
be an alternative currency to the traditional one. Futhermore, the adoption and acceptance level of
cryptocurrency has increased and can be recognized by indicators such as market capitalization, which reached
its peak in 2021 at 3 trillion dollars, and by the sheer number of people that bought cryptocurrency, over 80
million in 2022. However, limited attention has been given to users perception of cryptocurrency and the
important factors that influenced them to become active on the crypto market itself. Thus, the aim of this study
is to explore the main factors driving the decision of using cryptocurrency by analyzing the scientific literature.
The results showed that some of the main factors that are driving the use and adoption of cryptocurreny are:
investment opportunity, anonymity of the transaction, privacy, the global acceptance by many business as a
payment tool, fast transfer of funds, low cost of transactions, and curiosity. This research helps regulators and
cryptocurrency developers to better understand the motives behind cryptocurrency drive.
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Introducere

Criptomonedele sunt active digitale native ale sistemelor blockchain publice cu acces liber utilizate
in diverse scopuri, in majoritatea cazurilor insa, fiind folosite ca instrumente speculative (Rauchs si
colab., 2018). Acum, la mai mult de un deceniu de la lansarea primei criptomonede (Bitcoin), acestea
au Inceput sa se maturizeze, reusind sa iasa din spatiul lor de nisa si devind tot mai cunoscute in
intreaga lume. De asemenea, datoritad acestei noi popularitati industria criptomonedelor a crescut
dramatic, de la 31 de miliarde de dolari in 2017 Ianuarie, la peste 2 trilioane de dolari in Martie 2022
(conform https://coinmarketcap.com/charts/).

Tehnologia din spatele acestor monede este blockchain-ul. Acestei tehnologii cercetatorii i-au acordat
o atentie deosebita si resurse considerabile pentru a o dezvolta si imbunatati constant. Interesul sporit
al cercetdtorilor pentru aceasta tehnologie poate fi explicat prin faptul ca tehnologia blockchain este
vazuta ca fiind o tehnologie transformatoare, cu un impact potential revolutionar, iar multi dintre
acesti cercetatori compard implicatiile acestei tehnologii cu cel al aparitiei internetului (Elsden si
colab, 2018).

Cu toate acestea, prevalenta reald a proprietatii si utilizérii criptomonedelor, sociodemografiile
utilizatorilor, motivele de cumpdrare, popularitatea si cunostintele despre criptomonede nu au fost
suficient cercetate. Intre timp, criptomonedele se confrunti in continuare cu provocari majore
nerezolvate precum: interfete cu un grad de utilizare scazut, (Frohlich si colab., 2020; Baur si colab.,
2015), neincredere din partea utilizatorilor (Gaggioli si colab, 2019), probleme legate de complexitate
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(Eskandari si colab., 2015) si o bariera de intrare ridicatd pentru acele persoanele cu mai putine
cunostinte tehnice (Glomann si colab., 2020)

Aceasta lucrare isi concentreaza atentia asupra implicatiilor adoptarii criptomonedelor, astfel scopul
acestei lucrari este de a explora principalii factori care influenteaza decizia partilor interesate de a
utiliza criptovaluta. Pentru atingerea acestui scop, ne-am propus ca obiectiv revizuirea literaturii de
specialitate cu privire la criptomonede si factorii care influenteaza utilizarea acestora de catre partile
interesate. De asemenea, am realizat si o analizd a tematicilor lucrarilor care au in vedere topicul
utilizarii criptomonedelor cu ajutorul programului bibliometrix. Mai mult dorim sa observam starea
actuala de adoptie a criptomonedelor.

Revizuirea literaturii de specialitate
Criptomonedele devin din ce in ce mai populare, in mare parte datorita tehnologiei care sta la baza
acestora, cu sistemul lor revolutionar de proprietate si tranzactii. Din puct de vedere geopolitic,
majoritatea tarilor oferd sprijin, unele adoptand criptomonedele ca mijloc de platd oficial (El
Salvador), in timp ce altele sunt impotriva adoptarii sale (Csiszar, 2022). Oamenii discuta avantajele
si dezavantajele sale in Intreaga lume folosind emisiuni de stiri si social media.
O mare parte a literaturii de specialitate s-a concentrat pe aspectele tehnice ale criptomonedelor, dat
fiind faptul ca blockchain-ul este o tehnologie cu potential revolutionar Intr-un stagiu incipient
(Akram, 2017). Yli-Huumo si colab. (2016) au constatat ca 80,5% din literatura de specialitate se
referd la Bitcoin, in timp ce doar 19,5% investigheaza alte aplicatii ale blockchain-ului. Publicatiile
referitoare la bitcoin au crescut semnificativ in ultimii ani. De asemenea, Holub si Johnson (2018) au
constatat ca cercetdrile din anii 2011 pana in 2016 s-au axat pe aspectele tehnologice, cazurile de
utilizare a Bitcoin si blockchain, problemele de confidentialitate, securitatea si stabilitatea sistemului
si dezvoltarea criptomonedelor. In aceastd privintd cercetatorii Baur si colab. (2015) au identificat
patru tematici majore de cercetare privind criptoactivele: Stiinte tehnice, economice, de reglementare
si sociale, acesta din urma fiind cel mai putin dezvoltat flux de cercetare. Totusi o parte a literaturii a
studiat si perceptia partilor interesate in criptomonede. Asadar, am realizat o metaanaliza a celor mai
relevante publicatii, dupa cum putem observa in tabelul nr. 1.

Tabel 1. Metaanaliza a celor mai relevante lucrari referitoare la criptoactive

Financial Stability,
Monetary  Policy,

Europeana) aferente monitorizarii
si analizei criptoactivelor 1in

Autor, an Titlu Scop Rezultate

Chou, J. H. si | Accounting for | Aceastd lucrare a analizat | Rezultatele au aratat faptul ca dezvoltarea tehnologica
colab., 2022 crypto-assets: perceptiile partilor interesate cu | rapidd a criptoactivelor si fluiditatea impiedica
stakeholders’ privire la contabilizarea | dezvoltarea instrumentelor contabile adecvate. Prin
perceptions criptoactivelor. De asemenea, | urmare, este necesara monitorizarea continua de catre
lucrarea a analizat si necesitatea | organismele de standardizare. Consensul general este
de a modifica/clarifica | ca, cu exceptia cazului in care exista criptoactive cu
standardele contabile existente | caracteristici si functionalitati economice suficient de
sau de a elabora noi standarde | omniprezente pentru a justifica un nou standard de
contabile. contabilitate, principiile standardelor contabile actuale
sunt solide pentru a aborda lacunele in cerintele

contabile pentru criptoactive.
Manaa si | Crypto-Assets: Aceastd lucrare rezumd | Oferd o caracterizare a criptoactivelor in absenta unei
colab., 2019 Implications  for | rezultatele. BCE (banca central | definitii comune si ca baza pentru analiza consecventa

a acestui fenomen. De asemenea, analizeaza evolutiile
recente de pe piata criptoactivelor si releva

Results from a
population survey

sondaj realizat online.

and Payments and | privinta  riscurilor  wutilizérii | desfasurarea legdturilor acestora cu pietele financiare
Market acestora. si cu economia. Analiza aratd cd, pe piata actuald,
Infrastructures riscurile sau implicatiile potentiale ale criptoactivelor
sunt limitate si/sau gestionabile pe baza cadrelor de
reglementare si de supraveghere deja existente.
Steinmetz si | Ownership, uses | Analiza nivelului de | Majoritatea, adicd 83% dintre respondenti sunt
colab., 2021 and perceptions of | constientizarea a fenomenului | constienti de fenomenul criptomonedelor, insa
cryptocurrency: criptomonedelor cu ajutorul unui | cunostintele in  urma  autoevaludrii  despre

criptomonede si tehnologia blockchain sunt minime.
9,2% dintre respondenti detineau criptomonede la
momentul sondajului; si 9,1% au detinut criptomonede
in trecut.
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Ferreira A. si
Sandner P,
2021

Eu search for
regulatory answers
to crypto assets and
their place in the
financial markets’

Acest lucrare apreciaza abordarea
UE in materie de reglementare a
criptoactivelor in  contextul
opiniilor si rapoartelor mai multor
organisme consultative si de

Evolutiile din spatiul activelor cripto si nivelul de
interes din partea investitorilor, a autoritatilor de
reglementare si a organismelor de supraveghere indica
un punct critic in care autorititile de reglementare ar
trebui sa se pregateasca sa ia masuri. UE se afld intr-un

infrastructure supraveghere internationale, | punct central marcat de interesul si popularitatea tot
precum si in raport cu evolutiile | mai mari ale criptoactivelor. in timp, au aparut multe
pietei. abordari nationale divergente in materie de
reglementare a criptoactivelor.
Cresterea criptoactivelor indica, de asemenea, o
transformare economica in directia descentralizarii si a
conexiunilor peer-to-peer. Activele cripto devin o
parte recunoscutd si acceptatd a sistemului financiar,
iar unii sustin ca este timpul ca acest nou ecosistem sa
fie supus acelorasi standarde ca si restul sistemului
financiar.
Dumas J. G. si | Blockchain Aceastd publicatie a realizat o | In urma revizurii literaturii s-a constatat ci existd o
colab., 2022 technology and the | revizuire a literaturii cu privire la | legaturd intre riscurile tehnologice si cele financiare.
crypto-market’s vulnerabilitatile  si  riscurile | Mai mult, acest articol ofera rezultate empirice care
risks: A literature | tehnologiei Blockchain si ale | aratd ca stabilitatea preturilor Bitcoin este perturbata
survey pietei de criptomonede in general. | de vulnerabilitatile tehnologice.
Shukla S. si | Cryptocurrency In aceasti lucrare se oferd | Tranzactiile cu criptomonede sunt securizate cu
Chaturvedl characterstics and | informatii cu privire la tehnologia | ajutorul criptografiei. Frica in acceptarea acestora
A., 2018 future perspectives | din spatele criptomonedelor . apare din necunoasterea procesului de tranzactie in

sine, dar odatd ce conceptul din spatele acestor
tranzactii va deveni cunoscut, bitcoin va deveni cu
sigurantd o moneda utilizatd la nivel international.

Constatdrile studiului au aratat ca existd o opinie

Ibrahim M. si | Accounting for | Lucrarea isi propune sa identifice

colab., 2021 Crypto Assets and | o metoda adecvata de | divergentd a expertilor din domeniu cu privire la modul
its Implication for | contabilizare a criptoactivelor | in care ar trebui sd fie contabilizate criptoactivele,
Financial care sd fie In conformitate cu | deoarece nu existd un standard specific care sa
Reporting standardele internationale de | precizeze tratamentul lor in IFRS-ul ca ghid. Prin
raportare  financiard  (IFRS) | urmare, studiul a considerat ca stocurile IAS 2 detinute
actuale si sa identifice impliactiile | in vederea vanzarii sunt relevante pentru contabilizarea
acesteia pentru raportarea | criptoactivelor.
financiara. Pentru a realiza acest
lucru, lucrarea a studiat si

sintetizat literatura relevantd pe
aceastd temad, folosind analiza
descriptivd si de continut a
textelor documentate si a
articolelor stiintifice.

Sursa: Prelucrarea proprie a autorului

Dupa cum putem observa din tabelul de mai sus, criptomonedele sau criptoactivele au atras atentia
cercetatorilor, n principal datorita caracterului revolutionar al acestora, insa majoritatea publicatiilor
sunt axate pe aspectele tehnice si/sau legislative ale acestora, perceptia partilor interesate cu privire
la criptoactive, fiind Inca o tematica de nisa. Gao si colab. (2016) analizeaza perceptia utilizatorilor
si non-utilizatorilor criptomonedelor Intr-o lucrare in care a folosit ca metoda de cercetare interviului,
si a constatat ca non-utilizatorii aveau convingerea ca nu pot utiliza criptomonedele fara o intelegere
a tehnologiei din spatele acestora. Intr-o altid lucrare, Exton and Doidge (2018) a chestionat
respondentii despre cunostintele acestora in privinta criptoactivelor, precum bitcoin, dar si despre
riscul relativ al acestora in comparatie cu alte active. Rezultatele au aratat faptul ca criptomonedele
sunt considerate mai riscante din punct de vedere investitional decat cele de pe piata bursiera (46%),
titlurile de stat (63%), imobiliarele (65%), aurul (70%) si numerarul (70%). Mai mult, autorii
considera ci investitorii de succes au mai multe cunostinte comparativ cu ceilalti. in continuare vom
analiza capitalizarea acestor criptoactive, precum si tematicile principale ale publicatiilor ce au in
vedere perceptia partilor interesate cu privire la utilizarea acestora.

Metodologia cercetarii
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Pentru a aprecia nivelul de utilizare a criptomonedelor, am utilizat o mare parte din informatiile
statistice disponibile pe site-ul coinmarketcap.com. Acest site este unui cunoscut in comunitatea
partilor interesate Tn criptomonede si totodata, ca fiind sigur si de incredere (Frohlich si colab., 2021).
In privinta identificarii principalelor, am folosit baza de date internationald Web of Science pentru a
descoperi si selecta publicatii de interes acestei lucrari. Publicatiile selectate au fost prelucrate in
programul bibliometrix. Informatiile cu privire la modalitate de selectare a publicatiilor relevante
acestei lucrdri pot fi observat in tabelul nr. 2 de mai jos.

Table 1. Metodologia colectarii publicatiilor
Baza de date: ISI Web of Science

Cautare initiata:
Cryptocurrency perception” (perceptia criptomonedelor)
Criterii de includere:
- toate ariile de cercetare;
Criterii de excludere:
- lucrdrile care nu au ca tematica criptomonedele

Rezultate
Fara criterii de excludere 41
Cu criterii de excludere 41
Data accesarii 12.04.2022
Articole selectate 41
Link cautare WOS:
hitps://www.webofscience.com/wos/woscc/summary/ec91b9e2-79el-413a-84c2-al 68c81f999b-
32e2ecfb/relevance/l

Sursa: Prelucrarea proprie a autorului

Prelucrarea acestor lucrari in programul bibliometrix ne-a ajutat la identificarea principalelor tematici
ale lucrarilor selectate. In urma prelucrarii, tematicile au fost analizate si discutate.

Discutii si Rezultate

Capitalizarea pietei criptmonedelor este de interes, deoarece poate fi folositd ca un instrument
veritabil ce ne aratd popularitatea si perceptia acestor monede. O capitalizare ridicata indica, pe langa
faptul ca pretul criptomonedelor a crescut (in special a monedei Bitcoin), existenta unei cereri ridicate
pentru criptomonede, si prin urmare, o incredere si dorintd de a detine aceste active din partea
investitorilor. Capitalizarea pietei criptomonedelor din ultimul an poate fi observata in figura nr. 1.
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Figura 1. Capitalizarea pietei criptomonedelor in perioada 2021-2022
Sursd: Coinmarketcap.com

Observam in figura nr. 1 evolutia capitalizarii criptomonedelor in perioada 2021-2022. Cea mai
ridicatd capitalizare a fost In perioada din noiembrie-decembrie 2021, atunci cand piata
criptomonedelor a atins 3 trilioane de dolari. In prezent, capitalizarea se afla aproape de 2 trilioane,
si a variat pe intreaga perioada analizata intre 1,5 si 2,5 trilioane de dolari. Aceste numere sunt cele
mai ridicate din ultimii ani, si prin urmare putem considera faptul ca interesul si increderea partilor
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interesate in criptoactive este intr-o continud crestere. Un alt aspect interesat de remarc este faptul ca
evenimentele de la nivel macroeconomic nu au avut o influentd semnificativa asupra acestei piete,
lucru care este de dorit in perioade de crize.

Piata criptomonedelor include un numar foarte mare de monede. Astfel, cu scopul de a afla care sunt
cele mai performante, vom analiza capitalizarea acestora, dupa cum putem observa in figura nr. 2.
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Figura 2. Capitalizarea criptomonedelor in perioada 2013-2022
Sursa: Coinmarketcap.com

Panad 1n anul 2017, principala moneda care detinea peste 80% din capitalizarea Intregii piete de
criptomonede a fost Bitcoin. Dupad 2017, o altd moneda (Ethereum) a reusit sa atraga si sa mentina pe
intreg parcusul peste 10% din capitalizarea intregii pieti. In prezent aceastia monedai a trecut pragrul
de 20%, si se afld Intr-o continua crestere, in timp ce moneda bitcoin detine mai putin de jumatate din
intreaga piata. Astfel, considerdam cd moneda bitcoin, desi este moneda principald, de anvergura, isi
va pierde din puterea de capitalizare in viitorul apropiat, daca trend-ul de mai sus ramane neschimbat.
O altd monedd important de mentionat este tether, insa aceasta are un pret fix si este folositd ca
instrument de schimb in cumpidrarea celorlalte criptomonede. In rest, observim ca desi celelalte
criptomonede au perioade de crestere, acestea sunt de scurtd durata si nesemnificative.

Pe final, am realizat o cartografiere tematica a publicatilor care au avut in vedere perceptia partilor
interesate cu privire la utilizarea criptoactivelor, care poate fi observata in figura nr. 3
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Figura 3. Cartografierea tematica a cuvintelor cheie din literatura de specialitate de pe WOS
Sursa: Prelucrarea proprie a autorului

Aceasta cartografiere tematicd ne permite vizualizarea tematicilor de interes cercetatorilor din
publicatiile selectate conform metodologiei de mai sus. Cartografierea acestora s-a realizat in functie
de densitatea si centralitatea cuvintelor cheie ce apartin tematicilor descoperite. Astfel, centralitatea
tematicilor mdsoara numarul de legdturi externe ale cuvintelor cheie cu alte cuvinte cheie ce apartin
altor tematici, in timp ce densitatea masoara numarul de legaturi interne, adica legaturile formate Intre
cuvintele cheie care apartin unei singure tematici.

In urma prelucrarii publicatiilor selectate in programul bibliometrix observam existenta a 4 tematici.
In partea de jos dreapta regisim temele generale/actuale, care au o centralitate ridicata si o densitate
scazutd. Dupa cum putem observa in imagine, exista o tematica generald in lucrérile selectate, care
are ca topic principal acceptarea si adoptarea tehnologiei blockchain, precum si a criptomonedelor.
In partea de sus dreapta regisim tematici de anvergura, caracterizate printr-o densitate si centralitate
ridicatd a cuvintelor cheie componente. Astfel, putem observa 2 tematici care indeplinesc acest
criteriu, prima avand in vedere perceptia criptomonedelor si a riscurilor aferente utilizarii acestora.
Cealalta tematica este mai dezvoltata, fiind compusd din mai multe cuvinte cheie, iar ca tema
principala impactul, perceptia si performanta acestor criptomonede.

Asadar, in urma analizei tematicilor, tragem concluzia cd in prezent literatura de specialitate se
concentreaza pe identificarea si Intelegerea beneficiilor, dar si a riscurilor utilizarii criptomonedelor
de catre partile interesate. Ne putem astepta ca pe viitor literatura de specialitate sd acorde o atentie
sporitd si perceptiei partilor interesate cu privire la utilizare criptoactivelor, insd acest lucru se va
intampla abia dupa ce tehnologia acestora va ajunge intr-o etapa de maturitate.
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