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REPERE CONCEPTUALE ALE CERCETARII

Actualitatea si importanta temei de cercetare. Sistemul bancar ocupd un loc-cheie in
economia oricarei tari, avand rolul primordial in emisia si circulatia de moneda, functionarea
sistemului de plati si decontari, precum si in finantarea activitdtilor economice si a necesitatilor
populatiei. Functia de intermediere financiard pe care o indeplinesc bancile atestd importanta si
imposibilitatea substituirii lor, acestea avand dreptul sa atragd mijloacele banesti temporar
disponibile de la persoane fizice si juridice si sd le redirectioneze spre creditarea economiel,
plasamente interbancare, investitii in valori mobiliare etc.

Activitatea bancara este supusa mai multor riscuri care pot provoca atat dezechilibre locale,
la nivel de banca, cat si globale, la nivelul sistemului bancar. Faptul ca bancile opereaza, in cea
mai mare parte, cu un volum considerabil de resurse atrase trebuie sa responsabilizeze
managementul acestora in vederea desfasurarii activitatilor intr-un mod cat mai prudent i asumarii

Premisa de baza a continuitatii in desfasurarea activitatii si a increderii clientelei in sistemul
bancar este stabilitatea acestuia, care presupune depasirea riscurilor, indeplinirea integrala si la
timp a obligatiilor, realizarea intereselor tuturor participantilor la relatiile financiare, dezvoltarea
proprie in conformitate cu tendintele pietei. Mentinerea stabilitatii sistemului bancar trebuie tratata
nu doar ca o responsabilitate a conducerii bancilor, ci si ca 0 prioritate a autoritatii de supraveghere
bancara, care dispune de diverse instrumente aferente supravegherii. Pentru a fi intotdeauna
eficiente, instrumentele respective necesitd periodic revizuire si adaptare la specificul situatiei
existente in sistemul bancar si la riscurile cu care acesta se confrunta.

Astfel, actualitatea prezentei teme de cercetare derivd din importanta mentinerii In
Republica Moldova a unui sistem bancar stabil in scopul asigurdrii continuitatii in intermedierea
financiara, protejarii intereselor clientelei si pastrarii increderii acesteia in institutiile bancare.
Totodata, este de mentionat si necesitatea perfectiondrii continue a procesului de supraveghere
bancara prudentiald in vederea atingerii obiectivului de stabilitate a sistemului bancar.

Descrierea situatiei in domeniul de cercetare si identificarea problemelor de cercetare

Aspectele ce tin de stabilitatea sistemului bancar si rolul supravegherii bancare au prezentat
in permanentd un interes sporit pentru cercetdtori. Cu toate acestea, pand la criza financiara
internationala din anii 2007 — 2008, aspectele mentionate erau examinate, in mare parte, separat,
fara a tine cont de caracterul sistemic al stabilitatii sistemului bancar si fara o abordare

macroprudentiala a procesului de supraveghere bancara.



Ulterior, a fost constientizatd importanta cercetarii relatiei cauzale dintre supravegherea
bancari si stabilitatea sistemului bancar. In aceasta ordine de idei, accentul a fost pus pe necesitatea
supravegherii riscului sistemic ca sursd declansatoare a crizelor financiare, precum si pe
contributia cadrului eficient de supraveghere bancara la asigurarea stabilitatii sistemului bancar.
Mentionam ca, pe parcursul ultimului deceniu, perioada in care a avut loc si cea mai mare frauda
bancara din Republica Moldova, in sistemul bancar autohton au fost identificate mai multe riscuri
asociate guvernantei corporative, activitatii de creditare, transparentei actionariatului, spalarii
banilor etc. Desi, incepand cu anul 2015, intru evitarea riscurilor excesive in activitatea bancilor,
Banca Nationalda a Moldovei (BNM) a depus eforturi considerabile orientate spre consolidarea
cadrului national de supraveghere, specificul activitatii bancare conduce inevitabil la implicarea
bancilor in activitati purtitoare de riscuri. Vulnerabilitatile cu care se confruntd actualmente
sistemul bancar autohton sunt legate si de incertitudinile aferente efectelor ulterioare ale crizei
pandemice, de riscul de credit si riscul operational. Astfel, avand in vedere faptul ca sistemul
bancar este in continua dezvoltare, iar riscurile care apar in functionarea lui pot varia de la o
perioada la alta, Tn vederea mentinerii stabilitdtii sistemului bancar este necesard o abordare
flexibila in procesul de supraveghere pentru ca acesta sa fie intotdeauna eficient, oportun si corelat
cu riscurile pe care urmeaza si le diminueze.

Aspectele teoretice si aplicative ale supravegherii bancare si stabilitatii sistemului bancar
au fost investigate in lucrarile cercetatorilor de peste hotare: C. Borio, G. Schinasi, W. Allen,
G. Wood, P. Monnin, T. Jokipii, O. Lebid, G. Tasky, C. Goodhart, M. Arnone, S. Darbar,
S. Gambini, A. Crockett, M. Blejer, J. Chant, E. Davis, G. Galati, E. Baltensperger, C. Basno,
N. Dardac, S. Cerna, V. Dedu, B. Chiriacescu, M. Isarescu, C. Kiritescu, N. Macarchin,
I. Larionova, S. Saksonova, I. Solovjova, E. Krivolevici s.a.

La fel de importante pentru domeniul de cercetare abordat in teza sunt si publicatiile
cercetatorilor autohtoni: L. Cobzari, A. Secrieru, G. Ulian, R. Perciun, N. Botnari, N. Bancila,
A. Rotaru, E. Fuior, V. Cociug, A. Timus, M. Girlea, A. Belobrov, S. Ciobu, O. Timofei,
D. Clichici, M. Cucu, A. Margineanu, E. Margarint, E. Raietchi s.a.

Apreciind inalt rezultatele investigatiilor realizate de catre cercetdtorii mentionati, precum
si eforturile BNM din ultimii ani, consideram ca corelatia dintre calitatea cadrului de supraveghere
bancard si stabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova necesitd o investigare
suplimentara din punct de vedere teoretic, metodologic si aplicativ.

Diversitatea continutului conceptelor de stabilitate si supraveghere bancara, lipsa unei

abordari unanim acceptate a modului de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara



pentru asigurarea stabilitatii sistemului bancar, precum si necesitatea dezvoltarii continue a
instrumentelor de evaluare a stabilitatii sistemului bancar au determinat scopul si obiectivele
cercetarii.

Scopul cercetarii consta in evaluarea calitatii cadrului actual de supraveghere bancara din
Republica Moldova si identificarea directiilor de perfectionare a acestuia in vederea consolidarii
stabilitdtii sistemului bancar autohton.

Intru realizarea scopului propus, au fost trasate urmitoarele obiective:

- investigarea fundamentelor teoretice ale sistemului bancar, stabilitatii sistemului bancar
si ale metodelor de evaluare a acesteia;

- abordarea conceptuald a cadrului de supraveghere bancara si argumentarea rolului
acestuia 1n asigurarea stabilitatii sistemului bancar;

- generalizarea reglementarilor nationale si internationale in domeniul supravegherii
bancare;

- identificarea particularitatilor cadrului actual de supraveghere bancara din Republica
Moldova si evaluarea calitétii acestuia;

- determinarea constrangerilor si oportunitatilor in mentinerea stabilitatii sistemului
bancar autohton la etapa actuala;

- evaluarea stabilitatii sistemului bancar autohton si prognozarea evolutiei acesteia;

- identificarea directiilor de dezvoltare a cadrului de supraveghere bancara din Republica
Moldova in vederea asigurarii stabilitatii sistemului bancar.

Obiectul de cercetare cuprinde sistemul bancar din Republica Moldova, inclusiv BNM,
ca autoritate de supraveghere bancard, si bancile monitorizate de catre aceasta.

Ipoteza de cercetare. Evaluarea calitatii cadrului de supraveghere bancara si
implementarea recomandarilor in vederea perfectionarii acestuia reduce riscurile excesive in
sistemul bancar, contribuind la consolidarea stabilitatii bancilor si a sistemului bancar in ansamblu.

Metodologia cercetarii stiintifice. Drept suport metodologic si teoretico-stiintific al tezei
au fost utilizate rezultatele fundamentale ale cercetarilor realizate in tara si peste hotare cu privire
la sistemul bancar, stabilitatea sistemului bancar si factorii de influentd asupra acesteia,
reglementarea si supravegherea activitatii bancare etc.

Atingerea obiectivelor propuse in cadrul cercetarii a fost posibila prin aplicarea metodelor
generale de cercetare empirice, precum ar fi: metoda analiticd, in baza careia a fost identificata
esenta problemei cercetate; metoda analizei sistemice, prin intermediul careia a fost cercetata

situatia financiard a sistemului bancar din Republica Moldova; metoda sintezei, utilizata pentru



stabilirea corelatiei dintre fenomenele cercetate; metoda analizei cantitative si calitative, aplicata
la evaluarea si interpretarea indicatorilor financiari care reflectd stabilitatea sistemului bancar;
metoda modelarii, care a permis prognozarea stabilitatii financiare a sistemului bancar autohton.

Suportul informational al cercetarii il constituie rapoartele si publicatiile institutiilor
financiare internationale (Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancara, Banca Reglementelor
Internationale, Autoritatea Bancara Europeana, Banca Mondiala, Fondul Monetar International),
actele legislative si normative autohtone, publicatiile si datele statistice disponibile pe paginile
web oficiale ale BNM, Biroului National de Statisticd al Republicii Moldova si ale bancilor din
Republica Moldova, publicatiile la tema de cercetare ale bancilor centrale din tarile europene etc.

Problema stiintificA importanta solutionati 1in domeniul cercetat constd
in fundamentarea din punct de vedere stiintific si metodologic a rolului supravegherii bancare in
asigurarea stabilitatii sistemului bancar, fapt care a confirmat necesitatea elaborarii metodologiei
de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere si a unui model dinamic destinat evaludrii si
prognozarii stabilitatii bancilor si sistemului bancar, in vederea aplicarii acestora pentru
perfectionarea cadrului de supraveghere bancara din Republica Moldova.

Noutatea si originalitatea stiintifica a rezultatelor obtinute constau in:

- sistematizarea abordarilor teoretice cu privire la stabilitatea sistemului bancar si
dezvoltarea conceptului de stabilitate bancara sub aspect cantitativ si calitativ;

- dezvoltarea conceptuald a cadrului de supraveghere bancard prin ajustarea definitiei
acestuia;

- dezvoltarea relatiei cauzale dintre cadrul eficient de supraveghere bancara si stabilitatea
sistemului bancar;

- elaborarea metodologiei de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara si
aplicarea acesteia pentru aprecierea cadrului autohton de supraveghere;

- elaborarea si validarea modelului dinamic de evaluare si prognozare a stabilitatii
financiare a bancilor si sistemului bancar in ansamblu;

- recomandarea masurilor de perfectionare a cadrului de supraveghere bancard din
Republica Moldova in vederea asigurarii stabilitatii sistemului bancar.

Semnificatia teoretica a lucrarii rezida in dezvoltarea aspectelor teoretice privind
stabilitatea sistemului bancar si cadrul de supraveghere bancara, sistematizarea factorilor de
influentd asupra stabilitatii bancare, a metodelor de evaluare a acesteia, precum si a reglementarilor
nationale si internationale in domeniu, elaborarea metodologiei de evaluare a calitatii cadrului de

supraveghere bancara si a modelului de evaluare si prognozare a stabilitatii financiare a bancilor



si sistemului bancar. Elementele metodologice propuse in lucrare pot servi drept punct de pornire
pentru realizarea cercetarilor noi in domeniu, dar, totodata, sunt relevante si pentru completarea
continutului cursurilor universitare si postuniversitare la disciplinele de specialitate predate in
institutiile de invatdmant superior cu profil economic.

Valoarea aplicativi a tezei este determinata de utilizarea rezultatelor cercetarii in procesul
de perfectionare a cadrului de supraveghere bancara din Republica Moldova, si anume:

- abordarea stabilitatii sistemului bancar sub aspect cantitativ si calitativ;

- abordarea micro si macroprudentiala in cadrul analizei sistemului bancar autohton;

- aplicarea metodologiei de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara de catre
autoritatea de supraveghere;

- aplicarea modelului dinamic de evaluare si prognozare de catre autoritatea de
supraveghere a stabilitatii financiare a bancilor si sistemului bancar din Republica Moldova,;

- elaborarea de recomandari privind perfectionarea cadrului national de supraveghere
bancara.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Cele mai importante rezultate ale cercetarii,
prezentate 1n tezd, au fost acceptate spre implementare de catre BNM, ca autoritate de
supraveghere si reglementare a sistemului bancar autohton, Comitetul National de Stabilitate
Financiara (CNSF), in calitate de autoritate nationald macroprudentiala, si Academia de Studii
Economice a Moldovei, ca institutie de invatamant superior cu profil economic, fiind confirmate
prin certificate de implementare.

Aprobarea rezultatelor stiintifice. Ideile fundamentale, concluziile si principalele
recomandari, formulate in teza, au fost prezentate de catre autor in cadrul mai multor conferinte si
simpozioane stiintifice internationale si nationale. Continutul de bazd al tezei este expus in 14
lucrari stiintifice, publicate in revistele de specialitate din tard si de peste hotare, precum si in
culegerile manifestarilor stiintifice, cu un volum total de 5,9 c.a.

Structura tezei. Teza are o structura care a permis realizarea logica a scopului propus.
Astfel, aceasta consta din adnotare, lista tabelelor, lista figurilor, lista abrevierilor, introducere, trei
capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie din 180 titluri, 21 anexe, 132 de pagini
text de baza, 27 tabele, 16 figuri si 12 formule.

Cuvinte-cheie: bancé, sistem bancar, intermediere financiara, stabilitate, supraveghere
bancara, crizd financiard, risc sistemic, bancad de importantd sistemica, supraveghere

macroprudentiala.



CONTINUTUL TEZEI

Capitolul 1 ,,Repere teoretico-metodologice privind stabilitatea sistemului bancar si
supravegherea bancara” pune in evidenta dimensiunile teoretice cu privire la sistemul bancar si
stabilitatea acestuia, realizeaza o sistematizare a factorilor de influenta si a instrumentelor de
evaluare a stabilitatii sistemului bancar, dezvaluie abordarile conceptuale ale supravegherii
bancare si argumenteaza rolul acesteia in asigurarea stabilitatii sistemului bancar.

Serviciile prestate de banci sunt deosebit de importante pentru functionarea eficientd a
economiei, iar o eventuala criza a sistemului bancar ar produce multiple efecte negative de ordin
atat social, cat si economic. Astfel, consecintele negative ale crizei financiare internationale din
anii 2007 — 2008 au favorizat constientizarea profunda de catre autoritatile de supraveghere
bancara a efectelor pe care socurile financiare le pot avea asupra cresterii economice. Au aparut si
noi abordari privind modul in care sectoarele financiare neviabile pot propaga socurile in economia
reald, viteza cu care socurile din sistemul bancar se pot raspandi in alte sectoare, precum si
legiturile dintre sistemele financiare ale diferitor tari. In cele din urma s-a constatat ca consecintele
unei crize manifestate in sistemul bancar pentru economie pot fi cu mult mai pronuntate
comparativ cu cele ale unei crize similare din alte sectoare. Respectiv, se contureaza necesitatea
consolidarii stabilitatii sistemelor bancare, in asa mod asigurandu-Se capacitatea de plata a
bancilor, accesul deponentilor la mijloacele incredintate acestora, disponibilitatea resurselor
bancare destinate creditarii.

Generalizarea rezultatelor cercetarilor cu referintd la stabilitatea sistemului bancar, i-au
permis autorului sa evidentieze doud abordari principale ale conceptului: prima tine de existenta

sau lipsa stabilitatii, iar cea de-a doua are la baza arealul de acoperire (figura 1).

Criterii de abordare

$ <

existenta/lipsa stabilitatii arealul de acoperire
stabilitatea instabilitatea Stab'r:;;[/ffa la stab::;;[/eglea la
sistemului bancar sistemului bancar . . .
microeconomic macroeconomic

Fig. 1. Abordari ale stabilitatii sistemului bancar
Sursa: elaborat de autor in baza [14; 15]

In ceea ce priveste stabilitatea sistemului bancar, cercetitorul G. Schinasi considera ci

sistemul bancar poate fi stabil daca faciliteaza distribuirea eficienta a resurselor financiare in spatiu
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si timp, permite evaluarea, repartizarea si gestionarea riscurilor financiare, isi pastreaza capacitatea
de a Indeplini aceste functii critice chiar si cu socuri externe sau dezechilibre crescute [15]. Ca
antiteza a stabilitatii sistemului bancar, potrivit cercetatorului F. Mishkin, instabilitatea acestuia
apare atunci cand socurile asupra sistemului financiar interfereaza cu fluxul de informatii, astfel
incat sistemul financiar nu isi mai poate Indeplini functia de directionare a fondurilor cétre
oportunititile de investitii productive [13]. In aceastd ordine de idei meriti atentic opinia
cercetatorilor L. Cobzari si A. Margineanu care mentioneaza ca instabilitatea inerenta sistemului
bancar impune controlul sau de catre banca centrala, care trebuie sd indeplineasca o functie de
reglementare si de refinantare a bancilor de rangul doi, aflate in situatia de a nu putea face fata
unor cereri de retragere a depozitelor [11].

In contextul celor expuse mai sus, autorul propune propriul tratament al stabilitatii. Astfel,
stabilitatea sistemului bancar in sens extins reprezintd o stare in care toate componentele si
procesele functioneaza fara risc de Intrerupere, fiind asigurata viabilitatea si dezvoltarea acestuia,
iar stabilitatea sistemului bancar in sens restrdns exprima capacitatea acestuia de a face fata
riscurilor care ii pot afecta continuitatea functionarii.

Stabilitatea sistemului bancar la nivelul microeconomic este cel mai frecvent abordata din
perspectiva stabilitatii financiare a bancilor. Astfel, cercetatoarele V. Cociug si A. Andronic
definesc stabilitatea financiard a unei banci ca fiind capacitatea acesteia de a-si exercita
corespunzator functiile pe o perioada nedeterminata, prin corectarea dezechilibrelor care intervin
frecvent in mecanismele sale de functionare [12]. Totodata, cercetdtoarele A. Timus si A. Bordian
sustin cd pentru asigurarea stabilitatii sectorului bancar se impune, in primul rand, analiza situatiei
fiecdrei banci in parte, inclusiv evaluarea punctelor forte si a instabilitatilor, cum ar fi expunerea
bancii la eventualele riscuri, determinarea cauzelor acestor riscuri, veniturile bancii, gradul de
pregatire al bancii pentru a face fata pierderilor posibile etc. [17].

Generalizand abordarile existente cu privire la stabilitatea sistemului bancar, autorul tezei
este de parere ca aceasta include stabilitatea financiara a componentelor sale, stabilitatea relatiilor
dintre componente, rezistenta la socurile externe, conformarea la normele care reglementeaza
activitatea sistemului bancar, un model de afaceri viabil si sustenabil, precum si un actionariat
transparent. Astfel, stabilitatea sistemului bancar trebuie examinatd sub aspect cantitativ si
calitativ. Din punct de vedere cantitativ, stabilitatea sistemului bancar exprima stabilitatea
financiara a acestuia, adica lipsa dezechilibrelor care i-ar putea afecta continuitatea functionarii.

Cat priveste aspectul calitativ al stabilitatii, sistemul bancar se va considera stabil in cazul in care
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dispune de un actionariat transparent, management eficient, model de afaceri viabil si sustenabil,
precum si de un sistem de control intern adecvat.

Analiza stabilitatii sistemului bancar presupune monitorizarea permanentd a riscurilor
potentiale, indiferent daca acestea provin din interiorul sistemului bancar (riscuri endogene) sau
din afara acestuia (riscuri exogene). Acestea din urma apar si se dezvolta in economia reala, fiind
doar preluate, transmise si amplificate de sistemul bancar. Cercetatoarea O. Timofei evidentiaza
factorii care influenteaza stabilitatea sistemului bancar, cum ar fi: politicile macroeconomice si
reformele promovate in sectorul real, nivelul de dezvoltare a infrastructurii pietei financiare,
strategiile de dezvoltare a sectorului bancar si a bancilor, cadrul legal ce reglementeaza activitatea
sistemului bancar, politicile de management al riscurilor, guvernanta corporativa [16].

Generalizand factorii stabilitatii sistemului bancar, autorul tezei ii grupeaza in factori
macroprudentiali si factori microprudentiali, dar evidentiaza ca un factor distinct cadrul de

supraveghere bancara (figura 2).

Factorii stabilitatii sistemului bancar

Factori macroprudentiali Factori microprudentiali
Situatia economica a Managementul
tarii . bancii
"“ 1. Factori
1. Stabilitatea Nivelul inflatiei organizatorici Strategia bancii
macroeconomica Reglementarile
Rata dobanzii interne
| Politicile privind Suficienta
’ cursul valutar capitalului
[ . o
l Creditarea excesiva Calitatea activelor
.. 2. Factori economici S
Legislatia in vigoare Profitabilitatea
2. Infrastructura
pietei Evolutia pietei Lichiditatea

Cadrul de supraveghere bancara

Fig. 2. Factorii de influenta asupra stabilititii sistemului bancar
Sursa: elaborat de autor in baza [10]

Factorii microprudentiali influenteaza stabilitatea la nivelul institutiilor financiar-bancare,
printre acestia regasindu-se calitatea managementului bancar, profitabilitatea, lichiditatea,

calitatea activelor, strategia de afaceri a bancii, calitatea politicilor si reglementarilor interne etc.
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Factorii macroprudentiali afecteaza stabilitatea la nivelul sistemului bancar, iar dintre acestia este
necesar de mentionat situatia economica a tarii (evolutia PIB-ului, soldul balantei de plati externe,
nivelul inflatiei), starea pietei financiare (stabilitatea monedei nationale, fluctuatiile cursului de
schimb, climatul investitional) etc.

Consecintele nefavorabile ale crizei financiare internationale, la care am facut referintd mai
sus, au accentuat importanta abordarii stabilitatii sistemului bancar din perspectiva
macroprudentiald. Mai mult decat atat, dezechilibrele financiare globale au scos In evidentd
neglijarea de cétre autoritatile de supraveghere a aspectului sistemic al unor astfel de dezechilibre,
precum si a legaturilor reciproce dintre sistemele bancare ale diferitor tari. Relevanta acestei
constatari se explica prin faptul ca instabilitatea unei institutii bancare poate dezechilibra intregul
sistem bancar national si implicit alte sisteme bancare daca sistemul bancar al tarii interactioneaza
cu bancile din alte state [7].

Actualmente, la nivel international, eforturile autoritatilor de supraveghere sunt orientate
cu preponderentd in directia asigurarii stabilitatii sistemelor bancare. In acceptiunea autorului,
principalul factor destabilizator in acest sens este riscul sistemic, iar evitarea lui constituie aspectul
de baza pe care trebuie axate masurile de mentinere a stabilitatii.

Pornind de la factorii care influenteaza stabilitatea sistemului bancar, autorul evidentiaza
doua conditii importante pentru asigurarea stabilitatii:

- existenta unui cadru eficient de supraveghere bancara prudentiald care monitorizeaza
functionarea sistemului bancar si preintampina asumarea de catre banci a riscurilor excesive;

- conformarea sistemului bancar cu reglementarile impuse de autoritatea de supraveghere,
desfasurarea activitatii bancilor intr-un mediu prudent, expunerea minima la riscuri, organizarea
unei guvernari corporative adecvate si a unui sistem de control intern eficient.

In contextul primei conditii este propusi o noud abordare a cadrului de supraveghere
bancara. Astfel, acesta cuprinde totalitatea politicilor, proceselor si instrumentelor aplicate de
cdtre autoritatea de supraveghere, care, fiind integrate functional, asigura monitorizarea
sistemului bancar, in general, si a bancilor, in particular, in vederea exercitarii controlului asupra
activitatii bancare si prevenirii riscurilor bancare.

In prezent, majoritatea cercetarilor in domeniu sunt consacrate rolului reglementarii si
supravegherii sistemului bancar, riscurilor la care acesta este expus, stabilitdtii financiare a
sistemului, fara a fi abordate toate aspectele ce tin de eficienta procesului de reglementare si

supraveghere prin prisma asigurarii stabilitatii sistemului bancar. La fel, se impune aprecierea

ege vy
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perfectionare a acestuia. Evaluarea calitatii cadrului de supraveghere bancara, in opinia autorului,
va lua in considerare componentele de baza ale acestuia: autoritatea de supraveghere,
reglementarile bancare in vigoare si procesul de supraveghere bancara propriu-zis.

Analizand reglementarile internationale in domeniul supravegherii bancare, autorul a
constatat ca normele prudentiale impuse sistemului bancar au cunoscut o evolutie succesiva, in
functie de riscurile care urmau a fi reglementate. Astfel, acordurile Basel I, Basel II si Basel I1I
atestd dezvoltarea cadrului de supraveghere bancara in timp si demonstreaza necesitatea reformarii
acestuia, avand in vedere complexitatea riscurilor cu care se confruntd bancile. Punctele slabe si
deficientele cadrului de reglementare dinaintea crizei financiare internationale (acordurile Basel
I si Il) provin, in principal, dintr-o abordare microprudentiald a supravegherii bancare. Dat fiind
acest fapt, Comitetul Basel a emis reglementari bazate pe perspectiva macroprudentiala a
supravegherii si orientate spre limitarea riscului sistemic (Acordul Basel 11) [5, 6].

Evolutia reglementarilor emise de Comitetul Basel prin prisma arealului de acoperire a
acestora demonstreaza ca supravegherea bancara a cunoscut doud abordari: microprudentiala si
macroprudentiala. Pentru supravegherea eficientd si asigurarea stabilitatii sistemului bancar
ambele abordari urmeaza a fi aplicate in paralel. Supravegherea microprudentiald se axeaza pe
acestea se expun, dar nu elimina probabilitatea de faliment a sistemului bancar. in ceea ce priveste
supravegherea macroprudentiala, obiectiv al acesteia este limitarea riscurilor la nivelul sistemului
bancar, care sunt de natura endogena, fiind influentate de comportamentul colectiv al institutiilor
financiare, iar legaturile dintre institutii sunt foarte importante la nivelul sistemului [10].

Cercetarea corelatiei dintre stabilitatea sistemului bancar si supravegherea bancard i-a
permis autorului sa concluzioneze cd@ supravegherea bancara reprezintd un pilon esential in
asigurarea stabilitatii sistemului bancar. Mai mult decat atat, dependenta dintre stabilitatea
sistemului bancar si supravegherea bancara este una directd — o supraveghere bancara eficienta
influenteaza favorabil asupra stabilitatii sistemului bancar.

Capitolul 2 ,,Cadrul de supraveghere bancara din Republica Moldova si evaluarea
calitatii acestuia” descrie arhitectura institutionala aferentd supravegherii sistemului bancar
autohton, analizeaza instrumentele de supraveghere bancara si reglementarile prudentiale aplicate
de BNM, propune o metodologie de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara, aceasta
fiind aplicata in conditiile sistemului bancar autohton prin prisma asigurdrii stabilitdtii acestuia.

In urma studierii evolutiei in timp a cadrului de supraveghere bancari din Republica

Moldova, au fost evidentiate doud perioade cu abordari absolut diferite ale supravegherii:
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e supravegherea de conformitate, bazata pe standardele internationale Basel I,

e supravegherea bazata pe risc, conform standardelor internationale Basel III.

Procesul de supraveghere in sistemul bancar autohton a demarat dupa intrarea in vigoare,
la data de 21.07.1995, a Legii institutiilor financiare nr. 550/1995 care a stabilit cerintele aferente
tuturor etapelor de formare si functionare a unei banci. Totodata, era prevazuta aplicarea
standardelor internationale de supraveghere Basel I, principala reglementare a carora se axa pe
cerintele minime fatd de capitalul bancilor, fiind acoperit doar riscul de credit. Cadrul de
supraveghere bancard din acea perioada limita procesul de supraveghere la verificarea
corespunderii activitatii bancilor legislatiei In vigoare, fapt care s-a dovedit a fi inadecvat dupa
esentd si scop. In acest sens, a devenit absolut necesard o noud abordare a procesului de
supraveghere bancara, orientata spre identificarea timpurie a riscurilor, extinderea spectrului de
riscuri urmarite de catre BNM ca autoritate de supraveghere, precum si eficientizarea procesului
de monitorizare a riscurilor [8].

Reformarea cadrului autohton de supraveghere a inceput la 01.01.2018, odata cu intrarea
in vigoare a Legii privind activitatea bancilor nr. 202/2017. Principalele componente ale procesului

de supraveghere bancara la etapa actuala sunt prezentate in figura 3.

BASEL 11 i _> Legea privind activitatea bancilor 4— = === Legislatia UE

v

SUPRAVEGHEREA BAZATA PE RISC

Licentierea Fondurile proprii Acoperirea SuEEEG a6
bancilor si cerintele de capital, necesarului de f R‘apﬁjrtl':illrI?REP baF;é COIngOIidaEé
inclusiv amortizoarele Jichiditate (LCR) ' orciard ( )
; de capital
Guvernanta interna .
si administrarea Efectul de levier : Standgrdel
riscurilor, Abordarea riscului . anona © SREP
inclusiv ICAAP Tranza?“'?. I(':ut - 8 R,ap?rt;r;s (procesul de
(procesul de evaluare a  « Riscul de credit persoanele afiliate  Financiard (IFRS) g\ s veghere si
adecvarii capitalului  w Rigcul operational evaluare)
intern) = Riscul de piatd Externalizarea COREP
= Riscul de decontare  activitatilor bancilor  (cadrul de raportare
. comuna)
Cerinte fata de el Controalele
managementul bancii ; ; CAALEE .
STl et informatiilor Auditul extern 912 (72

Fig. 3. Consolidarea cadrului de supraveghere bancara din Republica Moldova
Sursa: elaborat de autor in baza informatiei disponibile pe www.bnm.md
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In urma studierii noului cadru de supraveghere bancarid si a analizei comparative a
prioritatilor si instrumentelor de supraveghere aplicate pana la si dupa data de 01.01.2018, au fost
evidentiate principalele elemente ale acestuia. Astfel, procesul de supraveghere bancarad este
realizat in baza evaluarii anuale SREP, in supravegherea bancara se aplica abordarea de ansamblu
care permite depistarea timpurie a riscurilor in activitatea bancilor si asigurd viabilitatea si
stabilitatea sistemului bancar, procesul de supraveghere cuprinde si aspecte calitative, cum ar fi
evaluarea procedurilor de control si administrare a riscurilor, monitorizarea guvernantei
corporative Tn banci si a structurii actionariatului bancilor etc. Totodata, bancile sunt obligate sa
dispuna de un capital adecvat nu doar in raport cu riscul de credit (ca in cazul supravegherii de
conformitate), dar si cu alte riscuri la care se expun, iar sanctiunile aplicate de BNM fata de banci
pentru nerespectarea prevederilor legislatiei in vigoare au devenit mai dure si mai diversificate
[1, 4].

Cadrul de supraveghere bancard se apreciaza ca fiind calitativ dacd cerintele de
reglementare impuse bancilor si masurile intreprinse de autoritatea de supraveghere contribuie la
consolidarea stabilitatii sistemului bancar. In acest context, a fost elaborati metodologia de
evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara care include patru conditii: conditia I (CI) —
calitatea cadrului institutional, de supraveghere si de reglementare microprudentiald; conditia I1
(CIl) — calitatea cadrului institutional, de supraveghere si de reglementare macroprudentiala;
conditia 1II (CIII) — stabilitatea sistemului bancar; conditia IV (CIV) — disciplina de piata,
transparenta in activitatea organului de supraveghere si a bancilor supravegheate.

Conditiile nominalizate au fost integrate intr-un model liniar, cu ponderi egale (25%) in
indicatorul rezultativ (Q) care exprima calitatea cadrului de supraveghere bancara:

Q =0,25*CI + 0,25*ClII + 0,25*ClI1I + 0,25*CIV. Q)

Pentru fiecare aspect analizat autorul propune urmatorul barem de apreciere:
1 — corespundere totala cerintelor; 0,8 — corespundere cerintelor, cu unele exceptii nesemnificative;
0,5 — corespundere partiald cerintelor; O — cerintele nu se respecta.

Punctajul total pentru o conditie se stabileste ca media aritmeticd a punctajelor acordate
aspectelor analizate in cazul conditiei respective. Ulterior, indicatorul rezultativ (Q) se determina
ca media ponderatd a punctajelor totale pentru fiecare din cele patru conditii si se interpreteaza
astfel:

a) 0,9 <Q <1 - cadrul de supraveghere bancara este de o calitate Tnalta;
b) 0,6 < Q <0,9 — cadrul de supraveghere bancara este de o calitate medie;

¢) 0<Q <0,6 — cadrul de supraveghere bancara este de o calitate joasa.
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Calitatea cadrului national de supraveghere bancara conform conditiei I a fost evaluata

reiesind din urmatoarele aspecte: existenta cadrului institutional de supraveghere
microprudentiald, lista activitatilor financiare permise bancilor conform licentei eliberate,
atributiile autorititii de supraveghere bancara etc. In urma evaluirii realizate de autor, calitatea
cadrului institutional, de supraveghere si de reglementare microprudentiala a fost apreciata cu
0,98 puncte.

Evaluarea calitatii cadrului national de supraveghere bancara in baza conditiei II presupune
studierea aspectelor ce tin de: existenta cadrului institutional de supraveghere macroprudentiala,
atributiile autoritatii de supraveghere in mentinerea stabilitatii sistemului bancar, tratamentul
notiunilor de risc sistemic si banca de importanta sistemica (BIS), existenta metodologiei de
identificare a BIS etc. In urma evaluirii efectuate de catre autor, calitatea cadrului institutional, de
supraveghere si de reglementare macroprudentiala a fost apreciata cu 0,66 puncte.

Stabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova, conform conditiei III, a fost
cercetata de catre autor din perspectivele microprudentiala si macroprudentiala.

Analiza din perspectiva microprudentiala a cuprins perioada 2002 — 2020, fiind investigate
evolutiile structurale in sistemul bancar, capitalul si riscul de insolvabilitate, activele si riscul de
credit, datoriile si riscul de supraindatorare, lichiditatea si riscul aferent acesteia, profitabilitatea
bancilor. Principalele constatari aferente aspectelor mentionate sunt prezentate in continuare.

Evolutii structurale ale sistemului bancar. La data de 31.12.2020, in sistemul bancar
functionau 11 banci licentiate, inclusiv 5 filiale ale bancilor si grupurilor financiare strdine.
Evolutia numarului bancilor si a subdiviziunilor acestora, precum si a cotei investitiilor strdine in
capitalul bancilor pe piata bancard autohtond este prezentata in tabelul 1.

Tabelul 1. Structura de proprietate si numéarul de subdiviziuni ale bancilor
in perioada 2002 — 2020

Indicatorul/anul 2002 - 2005 | 2006 - 2011 | 2012-2014 | 2015 - 2020
Numarul de banci 16 15 14 11
Cota Investitiilor strdine | gq 5 506 | 657 740 | 71,7776 | 829866
in capitalul bancilor (%)

Numarul de subdiviziuni 703 - 928 9661256 | 1270-1338 | 814-661

Sursa: elaborat de autor in baza [2, 3]

Analiza activelor si a riscului de credit. Referitor la calitatea activelor din sistemul bancar,
este de mentionat cd, in perioada 2002 — 2020, ponderea creditelor neperformante in totalul
creditelor acordate a inregistrat o evolutie nestabila (figura 4). Astfel, daca intre anii 2002 — 2007

calitatea portofoliului de credite a inregistrat tendinte pozitive, atunci in perioada 2008 — 2009
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constatdm o deteriorare a acesteia, ca urmare a crizei financiare si a dificultatilor debitorilor in

achitarea datoriilor aferente creditelor.

22,0
16,4 163 _aio?

17,0
12,0
7,0
2,0

=@==Credite neperformante/Total credite (%)

Fig. 4. Evolutia ponderii creditelor neperformante in total credite

in perioada 2002 — 2020 (%)
Sursa: elaborat de autor 1n baza [2]

in perioada 2018 — 2020, ponderea creditelor neperformante s-a redus pana la 7,4%,
datorita implementirii in banci a strategiilor de diminuare a creditelor neperformante. in scopul
asigurarii stabilitatii si viabilitatii sistemului bancar in conditiile crizei pandemice, in luna martie
2020, BNM a aprobat masurile de sustinere a persoanelor fizice si a agentilor economici beneficiari
de credite care au prevazut mentinerea categoriei de clasificare si a nivelului reducerilor pentru
pierderi la creditele persoanelor fizice si au permis prelungirea/renegocierea termenclor la
creditele persoanelor juridice, fara clasificarea acestora intr-o categorie de risc mai dura.

Analiza lichiditdtii si a riscului de lichiditate. In perioada analizata marimea indicatorului
lichiditatii pe termen lung (principiul I al lichiditatii, normativul <I) a fost relativ stabild, osciland
in intervalul 0,5 — 0,7. Anul 2014 a constituit o exceptie, intrucat limita in vigoare a fost depasita
considerabil de catre o banca cu situatia financiara precara. La data de 31.12.2020, principiul 1 al
lichiditatii pe sistemul bancar a inregistrat o marime egala cu 0,7, fiind respectat de toate bancile
(figura 5).
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Fig. 5. Evolutia principiului I al lichiditatii in perioada 2002 — 2020
Sursa: elaborat de autor in baza [2]
Cat priveste indicatorul lichiditatii curente pe sistem (principiul II al lichiditatii, normativul

> 20%), cel mai redus nivel a fost inregistrat in anul 2014 (22,5%) ca consecinta a reducerii
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lichiditatii curente la trei banci aflate la acel moment sub administrare speciald. Desi in perioada
2018 — 2020 lichiditatea curenta pe sistem s-a redus pana la 50,6%, nivelul normativ al

indicatorului a fost respectat de catre toate bancile din sistem (figura 6).
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Fig. 6. Evolutia principiului II al lichiditéitii in perioada 2002 — 2020 (%)
Sursa: elaborat de autor in baza [2]

Rezultatele analizei indicatorilor lichiditatii confirmd existenta in sistemul bancar din
Republica Moldova a surselor adecvate de finantare pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat
pe termen scurt, cat i pe termen lung.

Analiza profitabilitatii. Evolutia indicatorilor ce caracterizeaza rentabilitatea activelor,
rentabilitatea capitalului si marja neta din dobanzi pe sistemul bancar in perioada analizata (2002

— 2020) este ilustrata in figura 7.
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Fig. 7. Evolutia profitabilititii in perioada 2002 — 2020 (%)
Sursa: elaborat de autor in baza [2, 3]

Astfel, rentabilitatea activelor a inregistrat o descrestere de la 4,5% pana la 1,5% (in anul
2009 aceasta a avut valoare negativa ca urmare a pierderilor suportate) in urma cresterii activelor
intr-un ritm mai rapid, comparativ cu cel al profitului net. Rentabilitatea capitalului, de asemenea,
a fost in descrestere de la 17,5% pana la 8,9% (in anul 2009 indicatorul a inregistrat 0 valoare
negativa) din cauza cresterii capitalului actionar in proportie mai mare decat profitul net.

Analiza stabilitatii sistemului bancar din perspectiva macroprudentiald a inclus

identificarea BIS si simuldrile de crizd a principalelor riscuri.
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Pornind de la specificul activitatii sistemului bancar autohton si informatiile disponibile
publicului, pentru identificarea BIS autorul a selectat trei criterii: marimea, interconexiunea si non-
substituibilitatea si a conturat setul de indicatori relevanti. Criteriului ,,Marimea” (3 indicatori)
autorul i-a atribuit o pondere de 45% in punctajul final, criteriului ,,Interconexiunea” (2 indicatori)
— 30%, iar criteriului ,,Non-substituibilitatea” (10 indicatori) — 25%.

In urma parcurgerii tuturor etapelor de identificare a BIS, autorul a intocmit clasamentul
bancilor in ordinea descrescdtoare a importantei pentru sistemul bancar autohton (tabelul 2).

Tabelul 2. Clasamentul bancilor de importanta sistemica la 31.12.2020

N Inter- Non- Punctajul
crt. Denumirea bancii Mirimea . substiui- .
conexiunea - final
bilitatea

1 | BC ,,Moldova-Agroindbank” S.A. 5,74 1,23 2,02 8,99
2 | BC ,,Moldindconbank” S.A. 4,19 0,85 1,12 6,17
3 | BC ,,Victoriabank” S.A. 3,00 1,20 0,58 4,77
4 | BC ,,ProCreditBank” S.A. 0,89 3,29 0,53 4,71
5 | OTP Bank S.A. 2,77 0,56 1,09 4,42
6 | BC,Eximbank” S.A. 1,05 1,06 0,17 2,28
7 | BCR Chisinau S.A. 0,61 0,53 0,11 1,24
8 | BC,FinComBank” S.A. 0,73 0,13 0,28 1,14
9 | BC ,Energbank” S.A. 0,63 0,07 0,26 0,96
10 | BC ,,Comertbank” S.A. 0,36 0,04 0,17 0,56
11 | BC ,,EuroCreditBank” S.A. 0,30 0,04 0,08 0,42
Media pe sistem a punctajului final 3,24

Sursa: elaborat de autor in baza calculelor efectuate

Astfel, la 31.12.2020, conform estimarilor autorului, puteau fi considerate de importanta
sistemicd urmatoarele banci: BC ,,Moldova-Agroindbank™” S.A., BC ,,Moldindconbank” S.A.,
BC ,,Victoriabank™ S.A., BC ,,ProCredit Bank” S.A. si OTP Bank S.A.

In procesul de simulare a unei eventuale situatii de criza in sistemul bancar a fost efectuati
testarea la stres a riscului de credit si a riscului de lichiditate, utilizdnd in ambele cazuri cate doua
scenarii cu severitate diferiti. In cazul riscului de credit, ambele scenarii denoti ca cresterea
creditelor neperformante nu va avea un impact semnificativ asupra ratei fondurilor proprii totale,
intrucat nivelul de capitalizare de care dispun bancile este unul suficient. Cat priveste riscul de
lichiditate, in cazul scenariului mai sever retragerile de depozite vor diminua semnificativ
lichiditatea curenta a bancilor.

In urma evaluirii de citre autor a stabilitatii sistemului bancar din Republica Moldova,
aceasta a fost apreciata cu 0,77 puncte.

Evaluarea calitatii cadrului national de supraveghere bancara in baza conditiei IV presupune

.....
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fiecarei banci, In vederea formarii unei imagini complete asupra profilului de risc al bancilor. La
aplicarea acestei conditii se iau in considerare urmatoarele aspecte: existenta paginii web oficiale
a autoritatii de supraveghere; publicarea de catre autoritatea de supraveghere a informatiei despre
controalele desfasurate si sanctiunile aplicate bancilor; publicarea de catre autoritatea de
supraveghere a actelor normative in domeniul supravegherii bancare, a informatiilor financiare
agregate despre sectorul bancar etc. In urma evaluirii efectuate de citre autor, disciplina de piata,
transparenta in activitatea organului de supraveghere si a bancilor a fost apreciata cu 0,90 puncte.

Generalizand totalurile evaluarilor realizate conform metodologiei propuse, autorul a
calculat indicatorul rezultativ care reflecta calitatea cadrului de supraveghere bancara:

Q =0,25%0,98 + 0,25x0,66 + 0,25%0,77 + 0,25%0,90 = 0,83. )

Rezultatul obtinut se incadreaza in intervalul (0,6 < Q < 0,9) ceea ce ne permite sa
concluzionam ca cadrul autohton de supraveghere bancara este de o calitate medie. Calificativul
respectiv denotd necesitatea consolidarii atdt a cadrului de supraveghere si reglementare
macroprudentiala, cat si a situatiei financiare a sistemului bancar autohton.

Capitolul 3 ,,Perfectionarea cadrului de supraveghere bancari in vederea asigurarii
stabilititii sistemului bancar din Republica Moldova” dezvaluie constrangerile si oportunitatile
in mentinerea stabilitatii sistemului bancar autohton la etapa actuala, propune aplicarea in procesul
de supraveghere bancard a modelului dinamic de evaluare si prognozare a stabilitatii financiare,
evidentiaza principalele directii de dezvoltare a cadrului national de supraveghere bancara.

Stabilitatea bancilor si a sistemului bancar este deseori constransd de anumite circumstante,
activitatea bancara fiind expusa in permanentd la diverse riscuri, care pot sa afecteze nu doar
performantele bancilor, ci si Stabilitatea sistemului in ansamblu. Totodata, avand in vedere functia
importantd si complexd pe care bancile o au in economie, constataim cd intermedierea financiara
le ofera bancilor diverse oportunitati de dezvoltare a activitatii atat in domeniul atragerii resurselor,
cat si in sfera investitiilor.

Este de mentionat ca BNM, ca autoritate de supraveghere, dispune de suficiente parghii
pentru evaluarea, monitorizarea si interventia, in caz de necesitate, in activitatea bancilor in
vederea remedierii problemelor existente. In urma estimarii eventualelor riscuri cu care se pot
confrunta bancile, BNM stabileste anual prioritatile supravegherii bancare. Fiecare prioritate
corespunde unui domeniu de interes major pentru supraveghere, acesta reprezentand o sursa reala
de risc in sistemul bancar. Considerand ca intensitatea riscului poate fi evaluatd prin regularitatea
cu care prioritatea este inclusa in lista de prioritati ale BNM, autorul constatad ca in fiecare din

ultimii cinci ani obiective ale supravegherii au fost riscul de credit, guvernanta interna, riscul
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spalarii banilor si finantarii terorismului. Urmeaza, dupa importanta, riscul asociat tehnologiilor
informatiilor si comunicatiilor si cadrul de management al riscului, acestea fiind prioritati ale
supravegherii bancare in ultimii patru ani, precum si procesul ICAAP supravegheat incepand cu
anul 2019.

Pornind de la rezultatele evaluarii calitatii cadrului national de supraveghere bancara si a
stabilitatii sistemului bancar in perioada 2002 — 2020, precum si de la prioritatile BNM in domeniul
supravegherii bancare, autorul a evidentiat principalii factori cu influentd favorabila si
nefavorabila asupra stabilitatii bancare. Astfel, dintre constrangerile in mentinerea stabilitatii
sistemului bancar autohton in lucrare sunt dezvaluite efectele negative ale crizei pandemice asupra
economiei nationale, riscul de credit, netransparenta actionariatului, riscul spalarii banilor si
finantarii terorismului, guvernanta interna (corporativa), riscul operational, riscul reputational in
contextul relatiilor cu clientii, concurenta pasiva intre banci. Acestea trebuie luate in considerare
atat de BNM la planificarea actiunilor de supraveghere, cat si de catre managementul bancilor care
poate influenta activitatea acestora din interior.

Totodata, sunt mentionate si anumite oportunitati in asigurarea stabilitatii sistemului bancar
autohton, cum ar fi noul cadru de supraveghere si reglementare, nivelul inalt de lichiditate al
si serviciilor noi. Oportunitatile respective ofera BNM si organelor de conducere ale bancilor
posibilitatea realizarii unor masuri eficiente si In timp util pentru a mentine stabilitatea bancilor si
a sistemului bancar in ansamblu.

Drept o componentd importantd a stabilitatii sistemului bancar se prezintd stabilitatea
financiard a acestuia. Pentru evaluarea stabilitatii financiare a unei banci si/sau a sistemului bancar
nu este suficientd cunoasterea doar a informatier despre starea financiard si indicatorii de
performanta in trecut si la moment, deosebit de relevanta fiind prognozarea probabilitatii
mentinerii sau deteriorarii stabilitatii n viitor.

Desi cadrul actual de supraveghere bancard 1i ofera BNM suficiente parghii pentru
monitorizarea stabilitatii financiare a bancilor si a sistemului bancar, instrumentele de analiza
cantitativd, cum ar fi evaluarea situatiei financiare, identificarea vulnerabilitdtilor si testarile la
stres, nu permit realizarea de prognoze privind stabilitatea financiara si evolutia ei. Dat fiind acest
fapt, atat cercetatorii, cat si practicienii din domeniul financiar-bancar sunt in cautarea unui model
adecvat pentru evaluarea si prognozarea starii financiare a bancilor. Evident, asteptarea pasiva a
evolutiei indicatorilor financiari ai unei banci, sub influenta factorilor exogeni si endogeni, pana

la Inregistrarea unor valori critice, poate conduce la situatia in care va fi prea tarziu de intreprins
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careva masuri pentru redresarea bancilor si a sistemului bancar. Altfel spus, este absolut necesara
previzionarea evenimentelor probabile pentru interventii preventive din partea autoritatii de
supraveghere 1n procesul de evolutie a evenimentelor mentionate. Lipsa unor estimari eficiente in
conditii de incertitudine conduce la un management ineficient al bancilor si favorizeaza cresterea
riscurilor aferente activitatii bancare.

Pornind de la cele expuse mai sus, autorul propune propriul model dinamic de evaluare si
prognozare a stabilitatii financiare a unei banci/sistemului bancar. In procesul de elaborare a
indicatori care urmeaza a fi utilizati pentru evaluarea stabilitatii financiare, analizati in dinamica
indicatorii stabilitatii financiare a bancilor/sistemului bancar in ultimii 5 ani, determinata ponderea
fiecarui indicator in modelul final de evaluare si prognozare a stabilitatii financiare. Dupa
elaborarea propriu-zisa a modelului adaptat la realitatile Republicii Moldova, autorul a calculat
valorile prognozate ale indicatorilor stabilitatii financiare a bancilor/sistemului bancar si a realizat
o0 analiza comparativa a bancilor autohtone.

Modelul propus de autor prevede integrarea valorilor obtinute ale indicatorilor in formule
de calcul aplicabile pentru evaluarea si prognozarea stabilitatii financiare a bancilor/sistemului
bancar. In interpretarea finald acesta, tinind cont de valorile coeficientilor de ponderare, se
contureaza astfel:

|. Evaluarea stabilitatii financiare a bancilor/sistemului bancar din Republica
Moldova in anul n:

MDESF = (PIn+* K, + P2n* K, + P3n* K3 + P4nx K, + P5n x K5 + P6n *
(1/Kg) + P7n+ (1/K;) + P8n * (1/Kg) + P9n* K9 + P10n * K1y + P11n x (1/K44) +
+ P12n * (1/K42))/12, ©)
unde P1n, P2n, P3n, P4n, P5n, Pén, P7n, P8n, P9n, P10n, P11n, P12n — valorile coeficientilor
de ponderare in anul n;

K1, K2 K3 Ka Ks Ks, K7, Ks, Ko, K10, K11, K12 — indicatorii financiari ai modelului.

Il. Prognozarea stabilititii financiare a béncilor/sistemului bancar din Republica
Moldova:

MDPSF = (0,86 +*K;+0,51*K,+0,91*K;+ 0,82+K,+ 0,14+« K5 + 0,48 *
(1/Kg¢) + 0,46 x (1/K;)+ 0,14+ (1/Kg) + 1,00 * K9 + 1,02 * K1, + 0,45 x (1/K4¢) +
+0,14 * (1/K43))/12. 4)

Limita inferioara a stabilitatii financiare (a coeficientului MDESF/MDPSF) se va considera

media ponderata care reflecta stabilitatea bancilor. Bancile cu 0 marime a coeficientului peste
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limita inferioara a stabilitatii financiare pot fi apreciate ca banci stabile din punct de vedere
financiar, iar cele a caror stabilitate financiara este la nivelul limitei sau aproape de acesta — ca
banci cu risc mediu. Totodatd, bancile cu marimea coeficientului MDESF/MDPSF sub limita
inferioara sunt cu risc sporit din punctul de vedere al stabilitatii financiare.

in urma calculelor efectuate de autor, sunt prezentati in tabelul 3.

Tabelul 3. Aplicarea modelului MDESF/MDPSF pentru evaluarea si prognozarea
stabilitatii financiare a bancilor/sistemului bancar din Republica Moldova

Bancile Anii
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
BC ,,Moldindconbank” S.A. 8,9 96 | 109 | 11,3 | 11,1 | 11,7 | 121 | 12,3
BC ,,Victoriabank” S.A. 8,2 8,6 9,1 112 | 110 | 119 | 126 | 134
OTP Bank S.A. 119 | 99 | 10,2 9,2 9,0 8,4 7,9 7,3
BC ,,Energbank” S.A. 9,3 8,9 9,4 10,2 | 110 | 116 | 120 | 12,7
Media pe sistemul bancar 9,2 9,0 9,6 10,1 9,7 | 10,0 | 10,2 | 10,2
Limita 1nfe_rloar_a a stabilitatii 95 9,2 9.9 104 | 102 | 106 | 108 | 109
financiare

Sursa: elaborat de autor in baza calculelor

Potrivit datelor din tabel, atit in perioada analizata, cat si in cea de prognoza marimea
indicatorului MDPSF pe sistemul bancar a fost/va fi sub limita inferioara a stabilitatii financiare,
semnificand un nivel de risc mediu. Pentru bancile analizate constataim o stabilitate financiara
diferita, fara a fi identificatd o banca lider al clasamentului. Cel mai inalt nivel al stabilitatii
financiare a fost inregistrat in anii 2016 — 2017 la OTP Bank S.A., in anii 2018 — 2020 la
BC ,,Moldindconbank™ S.A., iar in perioada de prognoza va fi inregistrat la BC ,,Victoriabank”
S.A. Aceste banci au inregistrat marimi ale coeficientulut MDESF/MDPSF peste limita inferioara,
fapt care denota stabilitatea lor din punct de vedere financiar.

Analizand dinamica indicatorului MDPSF 1in perioada de prognoza (anii 2021 — 2023),
constatam ca dintre bancile analizate trei vor fi stabile din punct de vedere financiar, iar OTP Bank
S.A. va fi cu risc sporit (marimea indicatorului MDPSF este cu mult sub limita inferioara a
stabilitatii financiare), in special din cauza evolutiei negative a rentabilitatii capitalului.

Astfel, modelul MDESF/MDPSF propus de autor ofera posibilitatea evaluarii stabilitatii
financiare curente a bancilor/sistemului bancar din Republica Moldova, precum si prognozarii, in
BNM va dispune de oportunitati noi, cum ar fi: evaluarea situatiei financiare si identificarea ariilor
prioritare in procesul de supraveghere a bancilor; identificarea riscurilor/deficientelor care nu sunt
importante in prezent, dar pot deveni critice in viitor; realizarea, in caz de necesitate, a masurilor

de supraveghere aditionale etc.
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Modelul propus este destinat utilizarii, mai intdi de toate, in procesul de supraveghere
bancara. Acesta insd poate fi aplicat cu succes de citre managementul si actionarii bancilor care,
care la fel ca si BNM, sunt interesati in asigurarea stabilitatii bancilor pe care le administreaza.

In vederea mentinerii stabilitatii sistemului bancar din Republica Moldova, se impune
perfectionarea cadrului de supraveghere bancara. In acest sens, rezultatele cercetirii realizate de
catre autor indica asupra urmatoarelor directii de actiune:

- consolidarea cadrului institutional Tn domeniu (cresterea functionalititii CNSF si
operarea de modificari structurale in subdiviziunea BNM responsabild de supravegherea bancara);

- publicarea periodica de catre BNM a informatiei privind bancile de importanta sistemica
nationald. Astfel, acestea vor constientiza propriul rol determinant in mentinerea stabilitatii
intregului sistem bancar. Totodata, va creste responsabilitatea managementului bancilor respective
pentru gestiunea prudenta a acestora;

- realizarea In permanentd a unui dialog liber si constructiv cu bancile, fapt care va
consolida relatia ,,banca — autoritate de supraveghere” si, ca urmare, va elimina barierele in
comunicare;,

- perfectionarea profesionala continud a personalului din cadrul BNM implicat in procesul
de supraveghere bancara, urmarindu-se scopul dezvoltarii cunostintelor teoretice, a aptitudinilor
profesionale si a competentelor specialistilor;

- modificarea tratamentului conceptual al riscurilor in procesul de supraveghere si evaluare
SREP, avandu-se in vedere imprevizibilitatea efectelor nefavorabile ale crizei cauzate de pandemia
COVID-19 pentru sistemul bancar din Republica Moldova, precum si necesitatea realizarii in
permanenta de catre BNM a masurilor de consolidare a stabilitatii sistemului bancar;

- aplicarea unui scenariu specific in procesul de supraveghere a bancilor de importanta
sistemicd, prin monitorizarea riscului sistemic la care acestea pot expune sistemul bancar,
realizarea activitatilor de supraveghere fata de astfel de banci cu o frecventd mai mare decat cea
preconizata pentru alte banci, impunerea unor cerinte mai dure fatd de fondurile proprii pentru a
compensa riscul sporit pe care institutiile il reprezintd pentru sistemul bancar si clienteld;

- perfectionarea cadrului de reglementare prin completarea legislatiei bancare cu prevederi
privind procesul de evaluare a adecvarii lichiditatii, aplicarea ratei de finantare neta stabila,

modificarea abordarii in calcularea amortizorului de risc sistemic.
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CONCLUZII GENERALE SI RECOMANDARI

In urma cercetirii aspectelor de ordin teoretic, metodologic si aplicativ referitoare la
supravegherea bancara si stabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova, pornind de la
obiectivele setate, in lucrare sunt formulate urmatoarele concluzii:

1. Stabilitatea sistemului bancar intotdeauna a constituit un subiect actual atat in cadrul
cercetarilor stiintifice, cat si in sfera practica. Conditiile de baza privind asigurarea stabilitatii
sistemului bancar sunt: exercitarea eficientd a functiilor care i revin acestuia in economia tarii;
onorarea integrala si la timp a obligatiilor fatd de clientela, cu respectarea prevederilor actelor
legislative si normative, a cerintelor bancii centrale si a bunelor practici bancare internationale;
satisfacerea in cadrul activitatii bancare a intereselor tuturor participantilor la relatiile financiare;
dezvoltarea sistemului bancar in conformitate cu tendintele pietei si asumarea de riscuri minime.

2. In urma sintetizarii fundamentelor teoretice cu privire la stabilitatea sistemului bancar,
autorul tezei a constatat necesitatea unui nou tratament al conceptului respectiv. Astfel, stabilitatea
sistemului bancar in sens extins este interpretata ca o stare in care toate componentele si procesele
functioneaza fara intrerupere, fiind asiguratd viabilitatea si dezvoltarea lui, iar in sens restrans —
ca 0 capacitate a acestuia de a face fata riscurilor care ii pot afecta continuitatea functionarii.
Totodata, autorul considera ca este necesara o abordare suplimentard (mixtd) in aprecierea
stabilitatii sistemului bancar: sub aspect cantitativ, prin intermediul indicatorilor financiari, si sub
aspect calitativ, care se bazeaza pe analiza calitatii actionariatului, activitdtii organelor de
conducere si a functiilor de control intern, eficientei politicilor interne ale bancilor.

3. Ca rezultat al cercetarii din punct de vedere conceptual, s-a constatat cd in evolutia sa
supravegherea bancard a cunoscut doua perspective: microprudentiald, accentul fiind pus pe
limitarea riscurilor la care bancile se expun la nivel individual, si macroprudentiald, axata pe
mentinerea stabilitdtii sistemului bancar este posibild prin intermediul unei supravegheri
prudentiale eficiente, care imbind elemente de supraveghere atdt microprudentiald, cat si
macroprudentiala.

4. La dezvoltarea cadrului de supraveghere in vederea mentinerii stabilitatii sistemelor
bancare au contribuit semnificativ reglementarile emise de Comitetul Basel pentru Supraveghere
Bancara (acordurile Basel I, Basel II si Basel III, Principiile Basel pentru o supraveghere bancara
eficientd) si recomandarile Autoritatii Bancare Europene (EBA) (Ghidul privind procedurile si

metodologiile comune pentru procesul de supraveghere si evaluare (SREP)). Acestea au evoluat
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progresiv, de la traditionala supraveghere de conformitate (Acordul Basel 1) la supravegherea
bazata pe risc (Acordul Basel I1I), favorizand consolidarea capitalului si a lichiditatii bancilor.

5. Cadrul de reglementare si supraveghere bancard din Republica Moldova a fost supus
unui sir de reforme care au conditionat revizuirea conceptuala a aborddrii de supraveghere,
reconfigurarea procesului de supraveghere a sistemului bancar autohton, extinderea drepturilor si
atributiilor BNM aferente evaluarii si supravegherii bancilor. Prin implementarea Acordului Basel
III abordarea traditionald a supravegherii a fost inlocuita cu abordarea bazata pe risc, iar cele mai
importante masuri realizate de BNM au prevazut perfectionarea cadrului de administrare a
activitatii bancilor si a guvernantei corporative, implementarea cadrului de raportare COREP,
procesului de supraveghere si evaluare (SREP) si a procesului intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri (ICAAP).

6. Actualul cadru de supraveghere bancara din Republica Moldova favorizeaza in linii
mari dezvoltarea unui sistem bancar autohton robust si transparent. Intru protejarea intereselor
clientelei si asigurarea stabilitdtii sistemului bancar, BNM supravegheazd activitatea si
performanta financiard a bancilor si a sistemului bancar in ansamblu prin stabilirea si
monitorizarea respectarii cerintelor prudentiale privind activele, capitalul, lichiditatea, riscul
valutar.

7. Cadrul de supraveghere bancard se apreciazd ca fiind calitativ dacd cerintele de
reglementare impuse bancilor si madsurile intreprinse de cdtre autoritatea de supraveghere
contribuie la consolidarea stabilitatii sistemului bancar. Calitatea supravegherii bancare se va
aprecia ca raportul dintre efectele obtinute in rezultatul procesului de supraveghere bancara
(masura in care supravegherea bancara reuseste sd asigure stabilitatea sistemului bancar) si
eforturile depuse (actiunile de supraveghere). in vederea evaludrii calititii cadrului national de
supraveghere bancard a fost elaboratd o metodologie care se bazeazd pe reglementarile
internationale in domeniul supravegherii bancare emise de comitetul Basel si EBA.

8. Stabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova este cercetata de catre autor din
perspectiva microprudentiala si perspectiva macroprudentiald. Analiza microprudentiald a cuprins
evolutia situatiei financiare a sistemului bancar si a riscurilor la care acesta a fost expus in perioada
2002 — 2020, fiind abordate aspecte legate de structura, capitalul, activele, datoriile, lichiditatea si
profitabilitatea sistemului bancar. In urma analizei macroprudentiale, autorul a identificat bancile
de importanta sistemica, bazandu-se pe criteriile si indicatorii considerati ca fiind cei mai relevanti
in acest context: marimea, interconexiunea si non-substituibilitatea bancilor. Totodata a fost

efectuatd testarea la stres a riscului de credit si de lichiditate in sistemul bancar, in ambele cazuri
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fiind utilizate cate doud scenarii cu severitate diferita. In cazul riscului de credit, ambele scenarii
demonstreaza ca cresterea ponderii creditelor neperformante nu va influenta semnificativ rata
fondurilor proprii totale, Intrucat nivelul de capitalizare de care dispun bancile este suficient. Cat
priveste riscul de lichiditate, in cazul scenariului mai sever retragerile de depozite vor diminua
semnificativ lichiditatea curenta a bancilor.

9. Activitatea bancara este expusa in permanenta diverselor riscuri a caror manifestare ar
dezvoltarea bancilor si a sistemului bancar autohton adesea este constransa de anumite conditii si
circumstante. Principalele dintre acestea includ efectele negative ale crizei cauzate de pandemia
COVID-19, netransparenta actionariatului, riscul spalarii banilor si finantérii terorismului, riscul
operational, concurenta pasiva intre banci, lipsa de informare si cunostinte iIn domeniul bancar a
clientelei. Astfel de circumstante trebuie luate in considerare nu doar de BNM la planificarea
actiunilor de supraveghere, ci si de managementul bancilor care poate influenta activitatea acestora
din interior.

10. Desi cadrul actual de supraveghere bancara ii oferda BNM suficiente parghii pentru
monitorizarea stabilitatii financiare a bancilor si a sistemului bancar, instrumentele de analiza
propuse nu permit realizarea de prognoze privind stabilitatea financiara si evolutia ei. Dat fiind
acest fapt, autorul considerd ca este imperios necesar sa se elaboreze un model dinamic care
permite determinarea stabilitatii financiare a bancilor/sistemului bancar la o anumitd data, precum
s1 prognozarea dinamicii acesteia in viitor.

Rezultatul obtinut care contribuie la solutionarea unei probleme stiintifice
importante consta in dezvoltarea abordarilor conceptuale privind stabilitatea sistemului bancar si
cadrul de supraveghere bancard, fundamentarea metodologiei care permite evaluarea
multidimensionala a calitdtii cadrului de supraveghere, elaborarea si validarea modelului dinamic
de evaluare si prognozare a stabilitatii financiare a bancilor si sistemului bancar.

Cercetarile efectuate permit formularea urmatoarelor recomand:iri referitoare la
perfectionarea cadrului de supraveghere bancara:

1. Abordarea cadrului de supraveghere bancara ca 0 totalitate a politicilor, proceselor si
instrumentelor aplicate de catre autoritatea de supraveghere, care, fiind integrate functional,
asigurd monitorizarea sistemului bancar, in general, si a bancilor, in particular, in vederea
exercitarii controlului asupra activitatii bancare si prevenirii riscurilor bancare.

2. Aplicarea de catre BNM a metodologiei propuse pentru evaluarea cadrului de

supraveghere bancara in vederea aprecierii calitatii acestuia si a efectelor imbunatatirii calitatii lui
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asupra stabilititii sistemului bancar. In functie de nivelul atins de stabilitate a sistemului bancar,
pot fi operate modificari/completari in cadrul de supraveghere in scopul perfectionarii acestuia.

3. Implementarea de catre BNM 1in procesul de supraveghere a modelului dinamic elaborat
de autor pentru evaluarea si prognozarea stabilitatii financiare a bancilor si a sistemului bancar.
Astfel, vor fi adoptate, la timpul potrivit, masurile de supraveghere necesare pentru prevenirea
riscurilor care pot afecta continuitatea activitatii bancilor si stabilitatea sistemului bancar.

4. Completarea cadrului national de reglementare in domeniu cu prevederi noi care vor
consolida stabilitatea sistemului bancar: includerea in reglementarile aprobate de BNM a
prevederilor referitoare la Procesul de evaluare a adecvarii lichiditdtii interne (ILAAP) si a
cerintelor fata de rata de finantare neta stabila, revizuirea abordarii privind aplicarea amortizorului
de risc sistemic.

5. Aplicarea de catre BNM a abordarii pragmatice in procesul de evaluare SREP, si anume
axarea pe analiza posibilelor riscuri materiale si vulnerabilitati cauzate de impactul negativ al crizei
cauzate de pandemia COVID-19 asupra sistemului bancar. Astfel, o atentie primordiala se va
acorda aspectelor care pot fi afectate cel mai mult de o eventuala criza: stabilitatea bancilor si
capacitatea acestora de a se conforma cerintelor privind capitalul si lichiditatea.

6. Aplicarea unui scenariu specific in procesul de supraveghere a bancilor de importanta
sistemica, avand in vedere importanta lor pentru stabilitatea intregului sistem bancar. Pentru astfel
de banci BNM urmeaza sa aplice o supraveghere diferentiatd, accentul fiind pus pe monitorizarea
riscului sistemic la care ele pot expune sistemul bancar. Totodatd, BNM poate sa stabileasca, dupa
caz, cerinte mai dure fatd de fondurile proprii ale acestor bénci, pentru a compensa riscul inalt pe
care institutiile respective il prezinta pentru sistemul bancar si clientela.

7. Desfasurarea procesului de perfectionare a cadrului institutional de supraveghere a
sistemului bancar autohton in urmatoarele directii:

e consolidarea functionalitatii CNSF si a transparentei acestei autoritati prin crearea
paginii web oficiale, publicarea rapoartelor anuale si a comunicatelor de presa privind activitatea
desfasurata, plasarea pe pagina web a strategiei privind supravegherea macroprudentiala,
revizuirea periodica a setului de instrumente macroprudentiale;

e operarea de modificdri structurale in subdiviziunea BNM, care este responsabild de
supravegherea bancara prin comasarea directiilor supraveghere pe teren si supraveghere din oficiu,
specializarea personalului in functie de riscurile concrete pe care le monitorizeaza.

8. Plasarea pe pagina web oficiala a BNM, cu o periodicitate trimestriald, a listei bancilor
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de importanta sistemicd nationald, care ar transparentiza activitatea BNM si ar responsabiliza
managementul bancilor respective in vederea desfasurarii activitatii intr-un mod cat mai prudent.

9. Eficientizarea conlucrarii autorititii de supraveghere cu bancile dupa principiul
proportionalitdtii In ceea ce priveste domeniul, frecventa si intensitatea angajamentului de
supraveghere, In vederea consolidarii relatiei banca-autoritate de supraveghere, eliminarii
barierelor de comunicare si promovarii unui dialog liber si constructiv.

10. Perfectionarea profesionald continua a personalului implicat nemijlocit n procesul de
supraveghere bancara in vederea consolidarii cunostintelor teoretice si a abilitatilor specialistilor
responsabili de monitorizarea activitatii bancilor.

Implementarea recomandarilor autorului va eficientiza cadrul de supraveghere bancara din
Republica Moldova si va avea efecte pozitive asupra stabilitatii sistemului bancar autohton,
facandu-1 mai atractiv pentru potentialii investitori si creditori, dar si pentru clientela. Ca urmare,
vor fi create premisele necesare pentru dezvoltarea durabila a sistemului bancar si a economiei

nationale Tn ansamblu.
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ADNOTARE
Bejan Anastasia: ,,Perfectionarea cadrului de supraveghere in scopul mentinerii stabilitatii
sistemului bancar din Republica Moldova”, teza de doctor in stiinte economice, specialitatea:
522.01 - Finante, Chisindu, 2021

Structura tezei: introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie din 180 titluri,
21 anexe, 132 de pagini text de baza, 27 tabele, 16 figuri, 12 formule. Rezultatele obtinute sunt publicate in 14
lucrari stiintifice.

Cuvinte-cheie: banca, sistem bancar, intermediere financiara, stabilitate, supraveghere bancara, criza
financiard, risc sistemic, bancad de importanta sistemica, supraveghere macroprudentiala.

Scopul lucrarii: evaluarea calitdtii cadrului actual de supraveghere bancara din Republica Moldova si
identificarea directiilor de perfectionare a acestuia in vederea consolidarii stabilitatii sistemului bancar autohton.

Obiectivele cercetirii: investigarea fundamentelor teoretice ale sistemului bancar, stabilitatii
sistemului bancar si ale metodelor de evaluare a acesteia; abordarea conceptuald a cadrului de supraveghere
bancarda si argumentarea rolului acestuia in asigurarea stabilitatii sistemului bancar; generalizarea
reglementdrilor nationale si internationale in domeniul supravegherii bancare; identificarea particularitatilor
cadrului actual de supraveghere bancara din Republica Moldova si evaluarea calitatii acestuia; determinarea
constrangerilor si oportunitatilor in mentinerea stabilitatii sistemului bancar; evaluarea stabilitétii sistemului
bancar autohton si prognozarea evolutiei acesteia; identificarea directiilor de dezvoltare a cadrului de
supraveghere bancara din Republica Moldova.

Noutatea si originalitatea stiintifica: sistematizarea abordarilor teoretice cu privire la stabilitatea
sistemului bancar si dezvoltarea conceptului de stabilitate bancara sub aspect cantitativ si calitativ; dezvoltarea
conceptuald a cadrului de supraveghere bancara prin ajustarea definitiei acestuia; dezvoltarea relatiei cauzale
dintre cadrul eficient de supraveghere bancara si stabilitatea sistemului bancar; elaborarea metodologiei de
evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara si aplicarea acesteia pentru aprecierea cadrului autohton de
supraveghere; elaborarea si validarea modelului dinamic de evaluare si prognozare a stabilitatii financiare a
bancilor si sistemului bancar; recomandarea masurilor de perfectionare a cadrului de supraveghere bancara din
Republica Moldova in vederea asigurdrii stabilitatii sistemului bancar.

Problema stiintifica importanta solutionati in domeniul cercetat consta in fundamentarea din punct
de vedere stiintific si metodologic a rolului supravegherii bancare in asigurarea stabilitatii sistemului bancar,
fapt care a confirmat necesitatea elaborarii metodologiei de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere si a
unui model dinamic destinat evaludrii si prognozarii stabilitatii bancilor si sistemului bancar, in vederea aplicarii
acestora pentru perfectionarea cadrului de supraveghere bancard din Republica Moldova.

Semnificatia teoretici a lucrarii rezida in dezvoltarea aspectelor teoretice privind stabilitatea sistemului
bancar si cadrul de supraveghere bancara, sistematizarea factorilor de influentd asupra stabilitatii bancare,
metodelor de evaluare a acesteia, precum si a reglementarilor in domeniu, elaborarea metodologiei de evaluare
a calitatii cadrului de supraveghere bancara si a modelului de evaluare si prognozare a stabilitatii financiare a
bancilor si sistemului bancar.

Valoarea aplicativd a tezei este determinatd de utilizarea rezultatelor cercetdrii in procesul de
perfectionare a cadrului de supraveghere bancara din Republica Moldova, si anume: abordarea stabilitatii
sistemului bancar sub aspect cantitativ si calitativ; abordarea micro si macroprudentiald in cadrul analizei
sistemului bancar autohton; aplicarea metodologiei de evaluare a calitatii cadrului de supraveghere bancara;
aplicarea modelului dinamic de evaluare si prognozare de catre autoritatea de supraveghere a stabilitatii
financiare a bancilor si sistemului bancar din Republica Moldova; elaborarea de recomandiri privind
perfectionarea cadrului national de supraveghere bancara.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Cele mai importante rezultate ale cercetarii au fost acceptate
spre implementare de cédtre Banca Nationala a Moldovei, Comitetul National de Stabilitate Financiara si
Academia de Studii Economice a Moldovei, fiind confirmate prin certificate de implementare.
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AHHOTANMUA
Be:xxan Anacracusi: ,,CoBepluIeHCTBOBaHHe CUCTEMbI HAA30Pa B LeJIsAX NOJIePKAHUA
CcTA0MIBbHOCTH 0AaHKOBCKOI crucTeMbl B PecryOsmnke MosioBa”, TOKTOpcKas AuccepTanus 1mo
IKOHOMHUKE, CIeNHAJTbHOCTD: 522.01 — ®dunancel, Kumunes, 2021

CTpyKTypa quccepTallM: BBEJCHUE, TPH IIIABBI, OOIIUE BHIBOJBI U PEKOMEHIAINH, OnOInorpadus,
cocrosiias u3 180 HaumeHoBaHuH, 21 nputoxeHuid, 132 cTpaHHI] OCHOBHOTO TeKcTa, 27 Tabnui, 16 pucyHKoB
u 12 ¢popmyn. Pe3ynbTarsl ucciae10BaHus OMyOIMKOBAaHbI B 14 HAy4HBIX paboTax.

KaroueBble cioBa: OaHk, OaHKOBCKas cUCTeMa, (PHHAHCOBOE ITOCPEIHUYECTBO, CTAOMIIBHOCTD,
0OaHKOBCKMIA  HAa30p, (HUHAHCOBBIM KpWU3HC, CHCTEMHBIH pHUCK, OaHK CHCTEMHOTO 3HAuYCHUS,
MaKpOIPYACHIUATBHBIA HAI30D.

Lean uccaenoBanms: OIEHKA KauecTBa CHCTEMbI 0AHKOBCKOTO Ham3opa B PecmyOimke Mongosa u
BBISIBJICHUE HATIPABIICHUI €€ COBEPIIICHCTBOBAHUS ISl YKPEIUICHHSI CTAOMIBHOCTH OTEYSCTBCHHOM OaHKOBCKOM
CHUCTEMEI.

3agauyu MccIe0BAHMS: UCCICOBAHUE TCOPETHICCKUX OCHOB OAHKOBCKOM CHCTEMBI, CTAOMIBHOCTH
0aHKOBCKOH CHCTEMBI M METOJOB €€ OIICHKH, HCCIICOBAHUE C KOHIICTITYaIbHOH TOYKH 3PCHHS CHCTEMBI
0aHKOBCKOTO HaJ30pa U OOOCHOBaHHE €€ POJM B OOECHEeUeHHHM CTa0MIIBHOCTH OaHKOBCKOH CHCTEMBI;
0000IICHHNE TTOJIOKEHUH HAITMOHAIBHBIX W MEKIYHAPOJHBIX PETJIAMEHTOB B 00J1aCTH OaHKOBCKOTO HAI30Da;
BBISIBJICHUE OCOOCHHOCTEH JIeHCTBYIOIICH CHCTEMBI OaHKOBCKOTO Ha/i30pa B Pecybinke MosmoBa u olieHKa ee
Ka4yeCTBa; BBIIBICHUE OIPAHUYCHHIA U BO3MOXHOCTEH B MOICPKAHUN CTAOMIBHOCTH OaHKOBCKOW CHCTEMBI;
OIICHKA CTaOMIBHOCTH OT€YECTBCHHON OaHKOBCKOM CHCTEMBI M ITPOTHO3UPOBAHKE €€ DBOIONUHU; 0OOCHOBAHUE
HanpaBJIeHUH Pa3BUTHUA CUCTEMbI OaHKOBCKOTO Haa30pa B Pecybnuke MosnoBa.

HayyHasi HOBU3HA M OPUTHHAJIBHOCTD: CHCTEMATHU3AINS TEOPETHICCKUX TTOJI0KEHUH OTHOCHUTEIIEHO
CTaOMIIPHOCTH OAHKOBCKOM CHCTEMBI, ¥ Pa3BUTHE KOHIICIIIUH OaHKOBCKOW CTAOMIIBHOCTH C KOJTUMYECTBCHHOHN H
Ka4eCTBEHHOW TOYEK 3pEHHS; pPa3BUTHE KOHICIIIMM CHCTEMBbl OAaHKOBCKOIO HaJa30pa M TIEPECMOTp ee
OTIPEICNICHNS; PAa3BUTHE NPUYNHHO-CICICTBEHHON CBs3M Mexnay 3(QdexkTHBHON cucTeMoil OaHKOBCKOTO
HA/30pa ¥ CTaOMIBHOCTHIO OAHKOBCKOM CHCTEMBI; pa3paboTKa U MPUMEHEHHE METOMOIOTHH OIICHKU KauecTBa
CHUCTEMbI OAaHKOBCKOT'O HA/130pa; pa3paboTKa 1 anpodaiys AMHAMHYECKON MOJICIIH OI[CHKH 1 IIPOTHO3UPOBAHUSI
CTaOMJIBPHOCTH OaHKOB W OaHKOBCKOH CHCTEMBI, MPEJIOKEHHUE MEp IO COBEPIICHCTBOBAHUIO CHCTEMBI
0aHKOBCKOTO Ha/3opa B PecryOmmke MoJioBa B 1IeNIIX 00eceYeHns CTaOMITbHOCTH OAHKOBCKOW CUCTEMBI.

Baknas HayyHas npodJema, pemraeMas B 00JIACTH HCCIICOBAHUS, 3aKII0YaeTCs B 0OOCHOBAHUH C
HAyYHOH M METOMOJIOTHYECKOW TOYEK 3pCHHS POJIM OaHKOBCKOTO HaJ30pa B 0OECHEYECHHWH CTAOWIBHOCTH
6aHKOBCKOﬁ CHCTEMBI, UTO HO}ITBepI[I/IJIO HCO6XOI[I/IMOCTI) pa3pa6OTKI/I METOA0JIOTHUHU OLICHKH Ka4eCTBAa CUCTCMBbI
0aHKOBCKOTO HaJ30pa W JAMHAMHUYECKOH MOJENU OIEHKH M TMPOTHO3MPOBAHHS (PHUHAHCOBOH CTaOWIBHOCTH
0aHKOB U OAaHKOBCKOM CHCTEMBI B IIEJISIX COBEPILIEHCTBOBAHMS 0aHKOBCKOT'O Han3opa B Pecnyonuke ModmoBa.

Teopernueckasi 3 HAYMMOCTb PaGOTHI 3aKITIOYACTCS B PA3BUTHH TEOPETHUCCKUX OCHOB CTAOMIBHOCTH
0aHKOBCKOH CHCTEMbl M CHCTEMBl OaHKOBCKOTO HaJ30pa, cHcTeMaTH3anud (aKTOpOB OaHKOBCKOM
CTaOMJIPHOCTH, METOIOB €€ OIICHKH, a TAaKKe TOJOXCHUW JeHCTBYIONMX PETJIAMEHTOB B JIAaHHOW 00JacTw,
pa3paboTKe METOJOJIOTHH OIICHKH KadecTBa CHCTEMbl OaHKOBCKOTO HAJ30pa M MOJCIM OICHKH H
MPOTHO3MPOBAHUS (PMHAHCOBOH CTaOMIEHOCTH OaHKOB U OAHKOBCKOM CHCTEMBI.

IpukaagHasi HEHHOCTH TUCCEPTALMH [TPEIOIPEICIICHA IPUMCHEHHEM PE3yIbTaTOB HCCIICIOBAHMUS B
MPOIIECCE COBEPILICHCTBOBAHHMS CHUCTEMBbI OaHKOBCKOTO Haj3opa B pecrnybnnke MonaoBa, a HMEHHO:
paccMOTpeHHUE CTAOMILHOCTH 0AHKOBCKOW CHCTEMBI C KOJTMUECTBEHHON M KAUECTBEHHOM TOUEK 3PSHHUSI; MUKPO
Y MakpOIPYACHIUAIBHOTO TOAXOIOB K aHAIHM3Y OTEYSCTBECHHOW 0AHKOBCKOW CHCTEMBI; METOOJIOTHH OIICHKH
KayecTBa CHUCTEMbl OAaHKOBCKOTO HaJ30pa; JUHAMHUYCCKOW MOJIEIH OLIEHKH W TMPOTHO3MPOBAHHUS OPraHOM
Haa30pa PUHAHCOBOM CTA0OMIILHOCTH OAHKOB W OAHKOBCKOM crucTeMbl B PeciyOmuke MosioBa; peKOMEeHIaIHii
10 COBEPIICHCTBOBAHUIO HAITMOHAILHON CHCTEMBI OAHKOBCKOTO Ha30pa.

BHenpenune Hay4yHbIX pe3yabTaToB. Hanbomnee BayKHbIC pe3ysIbTaThl UCCIEAOBAHMS ObLIN MIPUHSATHI K
BHeApeHuro HanmonansueiM 6ankoM Momnosbl, HanmonansaeiM Komurerom nmo @unancoBoit CTabunbHOCTH
1 MongaBckoit DKOHOMHYECKOW AKajeMHeH, 4To OTBEPKICHO aKTaMHU BHEPEHUSI.
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ANNOTATION
Bejan Anastasia: ,,Improvement of the supervisory framework in order to maintain the stability of
the banking system in the Republic of Moldova”, PhD thesis in economics,
specialty: 522.01 — Finance, Chisinau, 2021

Thesis structure: introduction, three chapters, general conclusions and recommendations, bibliography
consisting of 180 titles, 21 annexes, 132 basic text pages, 27 tables, 16 figures and 12 formulas. The research
results are published in 14 scientific papers.

Keywords: bank, banking system, financial intermediation, stability, banking supervision, financial
crisis, systemic risk, systemically important bank, macroprudential supervision.

The purpose of the research: the assessment of the quality of the current banking supervisory
framework in the Republic of Moldova and identification of the directions of its improvement in order to
strengthen the stability of the domestic banking system.

The objectives of the research: investigation of the theoretical foundations of the banking system,
banking system stability and the methods of its assessment; the conceptual approach of the banking supervision
framework; generalization of national and international regulations in the field; identification of the
particularities of the current banking supervision framework in the Republic of Moldova and assessment of its
quality; determination of the constraints and opportunities in maintaining the stability of the banking system;
assessment of the stability of the domestic banking system and forecasting its evolution; identification of
directions for improvement of the banking supervision framework in the Republic of Moldova.

Scientific novelty and originality: systematization of the theoretical approaches regarding the stability
of the banking system and development of the concept of the banking system stability in terms of quantity and
guality; conceptual development of the banking supervision framework by adjusting its definition; development
of the causal relationship between an efficient banking supervision framework and the banking system stability;
elaboration of the methodology for assessment the quality of the banking supervision framework and its
application for the appreciation of the national banking supervision framework; elaboration and validation of the
dynamic model for assessment and forecasting the stability of banks and banking system; recommendation of
the measures for improvement of the banking supervision framework in the Republic of Moldova in order to
ensure the stability of the banking system.

The important scientific problem solved in the researched field consists in the scientific and
methodological substantiation of the banking supervision role in ensuring the stability of the banking system,
which confirmed the need to develop the methodology for assessment the quality of the banking supervision
framework and a dynamic model for assessment and forecasting the stability of banks and the banking system,
in order to apply them for improvement of the banking supervision framework in the Republic of Moldova.

The theoretical significance of the paper lies in the development of theoretical aspects regarding the
banking system stability and the banking supervision framework, the systematization of the factors influencing
the banking stability, of its evaluation methods, as well as of the relevant regulations in this field, the elaboration
of the methodology for assessment the quality of the banking supervision framework and of the model for
assessment and forecasting the stability of banks and the banking system.

The applicative value of the paper is determined by the use of research results for improvement of the
banking supervision framework in the Republic of Moldova, namely: the approach to the banking system’s
stability in terms of quantity and quality; micro and macro prudential approach in the analysis of the domestic
banking system; application of the methodology for assessment the quality of the banking supervision
framework; application of the model for assessment and forecasting the stability of banks and the banking
system; elaboration of recommendations regarding the improvement of the national banking supervision
framework.

Implementation of the scientific results. The most important results of the research, were accepted for
implementation by the National Bank of Moldova, the National Committee for Financial Stability and the
Academy of Economic Studies of Moldova, being confirmed by implementation certificates.
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