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Abstract. Foreign investment has become a key driver of the development of any country's economy, but especially for
developing countries, emerging economies and countries in transition. They are part of the class of financial flows that
do not generate external debt, are considered to be a plus for domestic investments and, at the same time, are correlated
with the creation of new jobs, knowledge transfers and improving labor productivity.

The actuality of the topic investigated is determined by the need to amplify the investment process in the Republic of
Moldova as a prerequisite for accelerating the economic development of the country, which is impossible to achieve
without attracting foreign investment and improving investment policy in the Republic of Moldova. The aim of the
research is to analyze trends in the development of foreign investments, of forms of investment in the economy of the
Republic of Moldova, as well as the facilities offered to stimulate them.
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Introducere

Investitiile strdine reprezintd unul dintre cei mai importanti factori ai dezvoltarii, restructurarii
si modernizarii economice si, din aceastd perspectiva constituie o tema de permanentd actualitate si
de continua analizi. In acest context, lucrarea de fati isi propune sa cerceteze fenomenul de maxima
importantd pe care il reprezintd investitiile straine, indeosebi din perspectiva analizei dinamicii
acestora in economia nationala si stimulentelor aplicate pentru sustinerea lor.

Investitiile strdine au devenit un motor esential al cresterii economice a oricarei tari, in special
pentru tarile in curs de dezvoltare, economiile emergente si tarile in tranzitie. Ele fac parte din clasa
fluxurilor financiare ce nu genereaza datorie externd, sunt considerate a fi un plus al investitiilor
autohtone si, totodata, sunt corelate cu crearea de noi locuri de munca, transferuri de cunostinte si
imbunatdtirea productivitatii muncii.

Material si metoda
in cadrul cercetarii, au fost utilizate metoda de analiza a literaturii din domeniul cercetat,
metoda comparativa, abstractia stiintificd etc. De asemenea, s-a recurs la metoda inductiva, cu

ajutorul cdreia au fost generalizate fapte concrete, analizate, sintetizate si formulate concluzii asupra
problemei cercetate.
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Suportul informational al cercetarii il reprezintd atat publicatiile stiintifice la nivel national, cat
si studiile internationale, rapoartele elaborate de Banca Nationald a Moldovei, datele statistice
prezentate de Biroul National de Statistica, alte resurse informationale accesibile in Internet.

Rezultate si discutii

Investitiile straine au inregistrat la 31.12.2019 un stoc in valoare de 10400,5 mil. USD, in
crestere cu 658,3 mil. USD (+6,8 la sutd) comparativ cu finele anului 2018. Aceasta crestere a avut
loc ca urmare a fluxului pozitiv Inregistrat in balanta de plati (694,37 mil. USD), a modificarilor de
pret (83,54 mil. USD) si s-a diminuat ca rezultat al fluctuatiei ratelor de schimb ale valutelor originale
fatd de dolarul SUA (-51,25 mil. USD) si al altor schimbari (-68,40 mil. USD).

Sporul investitiilor strdine din Republica Moldova in anul 2019 a fost o parte a unui proces
general de crestere neuniforma, care dureaza din anul 2014 de la nivel de 8248,4 mil. USD.
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Fig. 1. Dinamica volumul investitiilor straine in Republica Moldova (mil. USD)
Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [5]

In totalul investitiilor striine au predominat alte investitii cu o pondere de 53,2 la suti (in
crestere cu 0,1 p. p. comparativ cu sfarsitul anului 2018). Ele au constituit 5533,98 mil. USD in anul
2019, cu o crestere de 6,26 mil. USD fata de anul 2018. Ponderea investitiilor directe a constituit
46,5% (in crestere cu 6,5 p. p.), avand nivelul de 4836,36 mil. USD in anul 2019, sporind cu 675,07
mil. USD fata de anul 2018. Investitiile de portofoliu cu derivatele financiare au avut o pondere de
0,3 la suta cu un volum de 30.2 mil. USD.
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Fig. 2. Structura investitiilor strdine in Republica Moldova (milioane Dolari SUA)
Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [5]

~256~



Culegere de articole stiintifice aleConferintei Stiintific International ”Competitivitate §i Inovare in economia cunoasterii”’,
Editia a XX1I-a , 25-26 septembrie 2020, Chisinau e-1SBN 978-9975-75-985-4

6000
5000
4000
3000
2000
1000
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Participatii si actiuni ale fondurilor de investitii EInstrumente de natura datoriei

Fig. 3. Structura investitiilor directe pe componente de baza (mil. USD)
Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [5]

Componenta instrumentelor de natura datoriei este mixta: 1 245,51 mil. USD reprezinta stocul
imprumuturilor contractate de la investitorii strdini directi, 189,98 mil. USD sunt angajamente sub
forma de credite comerciale fatd de investitorii straini directi si 576,07 mil. USD sunt alte datorii fata
de investitorii straini directi.

Distributia geografica a investitiilor directe sub forma de participatii si actiuni acumulate este
prezentata in figura 4.
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Fig. 4. Repartizarea geografica a investitiilor directe sub forma de participatii

si actiuni acumulate (mil. USD)
Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [5]

Volumul total al investitiilor directe sub forma de participatii si actiuni acumulate, investitorilor

din tarile UE 1n anul 2019 a constituit 2368,7 mil. USD, reducand-se fatd de anul 2018 cu 83,7 mil.
USD. Lor le-a revenit ponderea majoritara de 85,4 la suta.

~ 257 ~



Culegere de articole stiintifice ale Conferingei Stiintific International ”Competitivitate si Inovare in economia cunoasterii”,
Editia a XXII-a, 25-26 septembrie 2020, Chisinau e-ISBN 978-9975-75-985-4

Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 10,2 la suta din totalul capitalului propriu
acumulat. Volumul investitiilor respective in anul 2019 a fost de 191,3 mil. USD, care s-a diminuat
fata de anul 2018 cu 692,9 mil USD.

Cei proveniti din alte tari au detinut in anul 2019 investitii in proportie de 4,4 la sutd cu un
volum de 264,7 mil. USD, cu reducere de 365,7 mil. USD fata de anul 2018.

In anul 2019 cele mai imprtante tiri in atragerea investitiilor striine directe au fost: Rusia
(22,7%), Olanda (14,0%), Cipru (8,4%), Romania (7,5%), Franta (7,4%), Spania (7,2%), Gremania
(6,0%), Italia (5,1%), Marea Britanie (3,9%).
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Fig. 5. Repartizarea investitiilor strdine directe pe tirile de provenientd
Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [5]

Repartizarea investitiilor directe in capital propriu acumulat pe activitdfi economice este
demonstratd in Tabelul 1. Principalele domeniile de alocare a investitiilor strdine directe au fost:

activitatile financiare, care in anul 2019 au avut ponderea (25,8%), industria prelucratoare (21,7%),
comertul cu ridicata si amanuntul (20,6%).

Tabelul 1. Distribuirea investitiilor directe in capital propriu acumulat pe activititi economice (%)

2016 2017 2018 2019
Activititi financiare 29,9 24,7 25,2 25,8
Industria prelucritoare 28,7 25,7 23,6 21,7
Comert cu ridicata si cu amanuntul 14,4 16,9 16,1 20,6
Informatii si comunicatii 11,0 9,0 8,7 8,0
Transporturi si depozitare 2,6 2,5 54 55
Tranzactii imobiliare 2,4 2,7 6,3 5,0
Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, 9,7 13,7 9,9 8,5
apa calda si aer conditionat
Alte activitati 13 4,8 4,8 4,9
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [5]

Zonele economice libere au avut un impact semnificativ in atragerea investitiilor in Republica
Moldova, volumul lor fiind prezentat in figura 6.
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Fig. 6. Dinamica stocului investitiilor in zonele economice libere (milioane USD)
Sursa: Elaborat de autor in baza surselor [2], [4]

In anul 2018, investitiile in zonele economice libere din Republica Moldova au constituit 55,2
mil. USD comparativ cu 64,5 mil. USD in anul precedent. Volumul total al investitiilor a crescut cu
15,4% si a depasit 402,4 mil. USD. Cel mai mare volum de investitii a fost atras in ZEL ,,Balti” —
185,4 mil. USD si ZEL ,,Ungheni-Business” — 77,9 mil. USD. In medie, fiecare rezident al ZEL a
investit In dezvoltare 247,3 mii USD.

Potrivit Ministerului Economiei si Infrastructurii, la sfarsitul anului 2018, volumul investitiilor
in zonele economice libere ale Republicii Moldova pentru intreaga perioada a activitatii lor a
constituit 402,4 milioane dolari.

In Republica Moldova se oferd diverse stimulente pentru sustinerea investitiilor. Astfel,
anumite stimulente investitionale se aplica la nivel de sectoare economice, cum ar fi cel al tehnologiei
informatiei si comunicatiilor si al agriculturii.

Companiile din sectorul tehnologiei informatiei si comunicatiilor beneficiaza de facilitati
privind costurile fortei de munca — impozitul pe venit al persoanelor fizice si contributiile la
asigurarile sociale deduse din salariul lucratorilor din industria tehnologiei informatiei si
comunicatiilor sunt calculate din venitul plafonat la 2 salarii medii prognozate pe economie.

In sectorul agricol, gama de stimulente este putin mai larga. Astfel, fondul de subventionare a
producatorilor agricoli sustine fermierii in contractarea creditelor bancare, asigurarile n agricultura,
investitiile in tehnologiile si echipamentul agricol, inovatiile tehnologice din sector etc. Suplimentar,
in cazul producatorilor agricoli se aplicd o serie de stimulente fiscale: scutirea de TVA pentru
serviciile cooperativelor agricole de prestdri servicii livrate membrilor acestei cooperative, cu
conditia ca cel putin 75% din valoarea totala a livrarilor cooperativei sa corespunda anumitor criterii;
gospodariile taranesti (de fermier) sunt impozitate doar cu 7% din profitul impozabil in comparatie
cu cota de 12% din profitul impozabil aplicatd persoanelor juridice; angajatorii achitd o cota
preferentiald de asigurari sociale de stat de 16% comparativ cu 18% in cazul cotei standard.

Alte stimulente pentru investitii sunt aplicate orizontal tuturor sectoarelor. in particular,
cheltuielile ce tin de transportarea angajatilor, hrana si studiile de formare profesionala sunt
deductibile din punctul de vedere al impozitului pe venit. Aditional, importul sau procurarile de
echipament incluse in capitalul social al firmei este scutit de TVA, iar pentru investitii capitale este
prevazuta restituirea TVA. Stimulente speciale sunt prevazute si pentru intreprinderile mici si mijlocii
sub forma taxei reduse de impozitare de 3% din venitul operational. La fel, agentii economici pot
solicita Guvernului extinderea termenului de platd a TVA si a taxelor vamale pentru perioada ciclului
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de producere, dar nu mai mult de 180 de zile, la materia prima, accesorii, ambalajul primar si la parti
componente importate, utilizate la producerea bunurilor destinate exportului.

Zonele economice libere au un rol important in atragerea investitiilor, activitatea lor fiind
reglmentata de Legea Republicii Moldova Nr. 440 din 27.07.2001 cu privire la zonele economice
libere [9].

ZEL sunt parti ale teritoriului vamal al Republicii Moldova, separate din punct de vedere
economic, strict delimitate pe tot perimetrul lor, in care pentru investitorii autohtoni si strdini sunt
permise, in regim preferential, genuri ale activitatii de intreprinzator, in conditiile legii.

Zonele libere au fost create pe termene intre 25 si 30 de ani in scopul accelerarii dezvoltarii
social-economice a anumitor teritorii §i a tarii in ansamblu prin:

a)  atragerea investitiilor autohtone si straine;

b) implementarea tehnicii si tehnologiilor moderne;

€)  dezvoltarea productiei orientate spre export;

d) aplicarea experientei avansate din domeniul productiei si a managementului;

e) crearea locurilor de munca.

Pe teritoriul zonelor economice libere actioneaza:

a)  acordurile internationale la care Republica Moldova este parte;

b) legislatia Republicii Moldova;

c) actele normative ale Guvernului;

d) actele normative ale Administratiei zonei libere, adoptate in limitele competentei sale,

care nu contravin prezentei legi.

In zona libera pot fi desfasurate urmatoarele genuri de activitate:

a)  productia industriala a marfurilor de export, cu exceptia alcoolului etilic (alcoolului etilic
rafinat, alcoolului etilic cu tiria mai mare de 80% vol, alcoolului etilic cu taria mai mica de 80% vol,
alcoolului tehnic, alcoolului denaturat, distilatelor de vin crude si invechite, altor derivati din alcool
etilic) si a productiei alcoolice;

b)  sortarea, ambalarea, marcarea si alte asemenea operatiuni cu marfurile tranzitate prin
teritoriul vamal al Republicii Moldova;

bl) activitate comerciala externa;

b2) activitate de transport;

c) genuri auxiliare de activitate, cum ar fi serviciile comunale, de depozitare, de constructii, de
alimentatie publica etc., necesare desfagurarii activitatilor indicate mai sus.

Zonelor economice libere, In scopul realizarii obiectivelor asumate, li se acorda regimuri
preferentiale de stimulare a activitatii de intreprinzator precum si un sir de alte beneficii, cum ar fi:

o [nvestitiile pe teritoriul zonelor libere beneficiaza de protectia juridica a statului.

Bunurile din zonele libere nu pot fi expropriate, nationalizate, rechizitionate si confiscate, decat
doar prin hotarare judecatoreasca.

Dupa achitarea impozitelor, taxelor si altor plati prevazute de legislatie, investitorilor straini li
se garanteaza dreptul de a transfera peste frontiera Republicii Moldova sumele in valutd straina,
obtinute de ei in calitate de profit (dividende), cele rezultate din vanzarea integrald sau partiald a
bunurilor ce le apartin ori a pachetului de actiuni (a cotei-parti) al intreprinderii-rezident, precum si
din lichidarea sau reorganizarea intreprinderii in modul stabilit prin legi.

¢ Regim fiscal special:

- scutire de 50% din cota impozitului stabilitd in RM pentru venitul obtinut din exportul
marfurilor (serviciilor) originare din zona economica libera in afara teritoriului RM;
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— scutire de 25% din cota impozitului stabilita In RM pentru venitul obtinut din alte
activitati decat exportul de marfuri (servicii);

- scutire totala timp de 3 ani de plata impozitului pe venitul ob{inut din exportul marfurilor
(serviciilor) originare din zona economica libera in afara teritoriului RM, drept rezultat al investirii
in zona libera a cel putin un milion USD;

- scutire totala timp de 5 ani de plata impozitului pe venitul ob{inut din exportul marfurilor
(serviciilor) originare din zona economica libera in afara teritoriului RM, drept rezultat al investirii
in zona liberd a cel putin cinci milioane USD;

- TVA nu se aplica marfurilor (serviciilor) livrate in interiorul zonelor libere;

- cota zero a TVA pentru:

(1) marfurile (serviciile) livrate in zona libera din afara Republicii Moldova;

(2) marfurile (serviciile) livrate din zona libera in afara Republicii Moldova;

(3) marfurile (serviciile) livrate in zona libera din restul teritoriului Republicii
Moldova;

(4) marfurile (serviciile) livrate de catre rezidentii diferitor zone libere din
Republic Moldova unul altuia;

—  scutire de plata accizelor pentru:

(1) marfurile introduse in zona libera din afara Republicii Moldova;

(2) din alte zone libere;

(3) din restul teritoriului Republicii Moldova;

(4) marfurile originare din aceastd zona si exportate in afara Republicii Moldova;

—  nu sunt supuse accizelor:

(1) livrarile de marfuri efectuate in interiorul zonei libere;

(2) livrarile de marfuri dintr-o zona libera in alta.

Rezident al zonei libere, poate fi orice persoana fizica sau juridica inregistrata conform legii in
calitate de subiect al activitatii de intreprinzator in Republica Moldova.

In Republica Moldova activeaza urmatoarele zone economice libere [3]:

e  Zona economica libera Expo-Business-Chisinau;
e  Zona economica libera Ungheni-Business;
e  Zona economici liberd Otaci-Business;
e  Zona economica libera Taraclia;
e  Zona economica libera Tvardita;
e  Zona economica libera Valkanes;
e  Zona economica libera Balti.
activitatea carora se refera la Legea cu privire la parcurile industrial [10].

Parcul industrial este un teritoriu delimitat ce dispune de infrastructura tehnica si de productie,
in care se desfasoara activitati economice, preponderent productie industriald, prestare de servicii,
valorificare a cercetarilor stiintifice si/sau dezvoltare tehnologica intr-un regim de facilitati specifice
in vederea valorificarii potentialului uman si material al unei regiuni [6].

Printre oportunitatile pe care le ofera parcurile industriale pentru investitori se
noteaza:

- Reducerea cheltuielilor si perioadei de timp necesare pentru lansarea activitatii de productie;

- Procurarea terenurile aferente constructiilor la pretul normativ;
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- Suport tehnic, juridic si consultativ in procesul de obtinere a autorizatiilor, avizelor,
coordonarilor i a altor acte permisive;
- Suport financiar pentru crearea infrastructurii tehnice si de productie;
- Reducerea riscurilor legate de activitatea economica.
Pentru reprezentarea tabloului activitatii investitionale in Republica Moldova poate fi
examinata dinamica investitiilor in active imobilizate, figura 7.
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Fig. 7. Dinamica volumului anual al investitiilor in active imobilizate
Sursa: Elaborat de autor in baza sursei [1]
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Perioada din anii 2016-2019 a fost influentatd de consecintele crizei financiare, care au
contribuit la reducerea investitiilor in active pe termen lung n anul 2016 pana la nivelul 19664,1 mil.
lei, dupa care a urmat ocrestere pand la 27816,6 mil. lei in anul 2019.

in anul 2016 r. Guvernul Republicii Moldova a aprobat Strategia nationald de atragere a
investitiilor §i promovare a exporturilor pentru anii 2016-2020 [8]. Aceastd Strategie sustine
indeplinirea angajamentelor asumate de catre Guvern in cadrul Acordului de Asociere cu Uniunea
Europeana, care pune accentul pe Imbunatatirea esentiala a climatului investifional si pe sporirea
competitiv al tarii, la stimularea potentialului productiv si la modificarea structurii economiei prin
reducerea rolului sectoarelor si tehnologiilor neproductive, contribuind astfel la atingerea obiectivelor
de dezvoltare stabilite de Strategia nationald de dezvoltare ,,Moldova 2020”, aprobatd prin Legea
nr.166 din 11 iulie 2012.

Un aspect important al Strategiei este faptul ca aceasta vizeaza sectoarele cele mai promitatoare
din punctul de vedere al potentialului de atragere a investitiilor straine directe, de creare a locurilor
de munca si de generare a exporturilor pentru urmatorii 4-5 ani. Aceste sectoare au fost identificate,
in mare parte, prin analizarea tendintelor recente ale investitiilor straine directe in Europa Centrala si
de Est, inclusiv cele ale Republicii Moldova, prin evaluarea capacitatilor de absorbtie a acestora, a
nevoilor stringente §i a constrangerilor interne ale Republicii Moldova in raport cu oportunitatile
oferite de investitiile straine directe care exista la nivel regional, precum si prin identificarea clara a
avantajelor competitive ale tarii (in special cu ajutorul indicelui avantajului competitiv relevat). Astfel
ca au fost identificate 7 sectoare prioritare pentru politicile orientate spre atragerea investitiilor si
promovarea exporturilor:

1. Informatii $i comunicatii;

2. Fabricarea de masini si echipamente;

3. Activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport;
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4. Fabricarea de utilaje si piese;
5. Fabricarea produselor textile, fabricarea articolelor de imbracaminte si fabricarea
incaltamintei;
6. Echipamente electrice;
7. Industria alimentara si agricultura.
In opinia noastra, in Republica Moldova a fost creat un cadru legal favorabil pentru atragerea
investitiilor straine. La fel, sunt prevazute diferite modalitati pentru favorizarea lor.

Concluzii

Dinamica atragerii investitiilor straine in Republica Moldova este una pozitiva, volumul
investitiilor straine fiind in crestere continua. Astfel, exista premise importante pentru continuarea
acestei tendinte.

Consideram ca in scopul eficientizarii politicii investitionale a tarii este necesar de a efectua
modificari in urmatoarele directii strategice:

e perfectionarea cadrului de politici in atragerea investitiilor, in sensul continuarii incurajarii
investitiilor in ramurile prioritare ale tarii.

e continuarea atragerii investitorilor in sectoarele strategice. In acest context, poate fi
binevenita elaborarea unei strategii noi drept continuare a Programului de dezvoltare strategica pentru
2018-2020, iar in cadrul implementarii sale, crearea de clustere si alte proiecte-pilot pentru
dezvoltarea sectorului industrial.

e Iintreprinderea unor madsuri eficiente pentru combaterea economiei tenebre, ca sursd a
concurentei neloiale, fraudelor fiscale, contrabandei, problemelor de spdlare a banilor si a
problemelor de alta natura.

e combaterea coruptiei in toate manifestarile — de la cea politica pana la cea uzuala.

e cficientizarea reformei justitiei pentru asigurarea reala a drepturilor investitorilor.

Prin urmare, pentru a beneficia de investitii strdine, este necesara solutionarea problemelor ce
tin de stimularea investitiilor si crearea unui climat investitional favorabil, care implica stabilitate
economica si legislativa, o politica fiscala adecvata, ajustarea capitalului uman, o infrastructura de
afaceri dezvoltatd etc.
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