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Abstract. The purpose of this paper is to address the issue of the pharmaceutical sector, analyzing it in terms
of research - development - innovation (RDI). The pharmaceutical industry has as its main responsibility the development,
production and marketing of medicines, constantly approaching new research methods, in favor of ensuring success.

Health is an essential aspect for human development and also for its place and influence at the international
level. The pharmaceutical sector was in the past and remains a basic strategic sector in the European Union, and the
investments made in it do not only involve the existence of high-performing hospitals and satisfactory salaries offered to
medical staff for the work performed, but also the discovery of new drugs, biotechnologies and other tools. Thus, through
the analysis of ANTIBIOTICE S.A. we set out to clarify certain questions related to this activity.
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Introducere

Industria farmaceuticd are ca si responsabilitate principalda dezvoltarea, productia si
comercializarea medicamentelor, abordand in mod constant noi metode de cercetare, in favoarea
asigurarii succesului. In ceea ce priveste importanta sectorului farmaceutic aceasta este
indiscutabila. Aceasta industrie a avut de-a lungul timpului si inca are si in momentul de fatd un rol
foarte important in viata oamenilor, acestia fiind principalii beneficiari ai temei realizate, pentru ca
viata actuald, cu tot ceea ce cuprinde, nu poate sa se conceapa fard medicamente. Lipsa neasteptatd
a medicamentelor ar avea efecte extrem de neplacute in ceea ce priveste viata oamenilor creand o
multitudine de dezavantaje precum: nivelul de sanatate ar scddea, am intalni mari probleme in
domeniul medical, am fi lipsiti de leacuri impotriva bolilor si implicit ar duce la cresterea ratei
mortalitdtii. Rezultatele asteptate in urma elaborarii temei sunt de a constientiza dezavantajele
produse de lipsa medicamentelor si totodata de a constientiza importanta inovarii in cadrul acestui
sector intocmai pentrua a Intelege valoarea reald a medicamentelor si a industriei farmaceutice in
viata omului.

Obiectivele urmarite 1n cadrul acestei lucrdri, sunt de a scoate in evidentd aspectele generale cu
privire la industria farmaceutica precum si principalele aspecte legate de evolutia acestei industrii in timp.
Generalitati privind industria farmaceutica

Cu sigurantd intreaga populatie isi doreste o sanatate de fier si o viata lipsitd de griji, insa
pentru multi acestea raman doar dorinte. Amplificarea acestei nevoi ce nu este satisfacutd duce in
prezent la dezvoltarea a o serie de industrii globale care sunt divizate in diferite categorii precum
stiinta vietii, ingrijirea sanatatii si managementul bolii. In componenta grupului de industrii se
cuprinde si industria farmaceutica ce este un tip de industrie intdlnit la nivelul tuturor statelor, o
industrie ce vine cu o contributie unica la bunastarea Europei prin faptul cd aceasta pune la dispozitie
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medicamentele necesare, prin contributia sa la dezvoltarea economica si prin aceea ca in mod constant
produce locuri de munca noi.

Sanatatea reprezintd un aspect esential pentru dezvoltarea umana si totodata pentru locul si
influenta pe care aceasta o are la nivel international. Sectorul farmaceutic a fost in trecut si rimane si
in contemporaneitate un sector strategic de baza la nivelul Uniunii Europene, iar investitiile facute in
cadrul acestuia nu presupun doar existenta unor spitale performante si a unor salarii satisfacitoare
oferite personalului medical pentru munca prestatd, ci si descoperirea unor noi medicamente,
biotehnologii si alte instrumente. Prin intermediul acestora se poate contribui la imbunatatirea calitatii
vietii, nu doar la nivel local, ci si regional sau mondial. Penru obtinerea acestor medicamente este
necesara realizarea unor proiecte de cercetare care necesita resurse financiare enorme si al caror
reultat final este intotdeauna incert [1].

Productia de medicamente trebuie sd se bazeze pe procese de cercetare si dezvoltare
deoarece produsele care au legatura cu sanatatea umana implica nevoia de a avea o baza stiintifica
larga. Faptul cd industria farmaceutica este implicata in problemele de sanatate umana explica
interesul acestui sector atat in administratie, cat si in public. Sectorul farmaceutic este caracterizat
printr-o interventie in administratia publica, ca urmare a angajamentului luat de catre Guvern de a
garanta serviciul de sdndtate pentru cetateni. Industria farmaceutica este supusa unui control strict
si sever, astfel incat lansarea unui nou produs pe piatd este posibila numai dupa trecerea unui
examen riguros in care sunt verificate proprietitile produsului. In acelasi timp, sectorul farmaceutic
se caracterizeaza si prin necesitatea unei cercetari continue a noilor produse si prin incorporarea de
imbunatatiri tehnologice pentru obtinerea acestor produse. Aceastd cautare de noi procese care sa
contribuie la Tmbunatatirea calitatii produselor este esentiald pentru mentinerea competivitatii si
durabilitatii unei companii [2, 3].

Globalizarea sectorului farmaceutic

Globalizarea sectorului farmaceutic are rolul de a oferi atat provocari, cat si oportunitati.
Aparitia la nivel mondial a unor pericole ce pot afecta sdnatatea, precum un numar in crestere de
medicamente ce sunt contrafacute ofera un motiv serios pentru amplificarea cooperarii intre natiuni.
Asadar, este necesar sa fie respectate doud obiective: atit protectia sanatatii cetatenilor din UE, cat si
imbundtdtirea competivitatii in cadrul companiilor europene. Aceastd imbunatatire se realizeaza prin
inlaturarea barierelor ce limiteaza accesul in interiorul pietelor strdine si prin garantarea intre natiuni
a unei concurente loiale.

O altd provocare este datd de functionarea corespunzatoare a pietei interne din cadrul UE.
Libera circulatie a medicamentelor are inca probleme, in sensul cd aplicarea si mai apoi interpretarea.
Aplicarea si mai apoi interpretarea de catre statele membre a legislatiei comunitare constituie si acum
obstacole in carul circulatiei libere a medicamentelor. In acelasi timp, competivitatea entititilor mici,
dar si mijlocii, in special, este afectatd de cerintele excesive, acestea din urmad neaducand mereu
beneficii pentru sdnatatea publica.

Investitiile facute in activitatea de cercetare, dezvoltare si inovare sunt piloni ai economiei
cunoasterii, importanta acestora crescand pe masura ce se tine cont de impactul avut cu privire la
depasirea momentelor de regres pe care le traverseazd economia globald. Cercetarea si educatia,
oricat de nobile ar fi, nu pot fi considerate activitati. Cele doud sunt mijloace prin intermediul carora
se construieste un model de societate, iar cunoasterea este ca un inhibitor ce grabeste promovarea
evolutiei tehnice si care creste eficienta activitatilor umane, indiferent de tipul lor [4]. Lumea este
intr-o continua schimbare si din acest motiv este nevoie de o serie de masuri pentru determinarea
elementelor ce permit micsorarea diferentelor ce existd intre nevoile din ce in ce mai mari ale
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consumatorilor. In sensul acesta strategiile de la nivel global sunt axate in principal pe orientarea
resurselor banesti catre domenii cheie de dezvoltare [5].

Ca dovada a progreselor tehnologice si a celor ce tin de stiintd, industria farmaceutica ce se
axeaza pe cercetare-dezvoltare, cunoaste un progres vizibil in ceea ce priveste descoperirea unor noi
metode de tratare a afectiunilor ce au o influenta asupra starii de sanatate a indivizilor[6]. Desfasurarea
activitatii de cercetare-dezvoltare intr-un cadru ce permite descoperirea unor solutii inovative depinde
de capacitatea de acces la aparaturd performanta si personal format corespunzator.

In continuare vom prezenta un studiu de caz pentru societatea Antibiotice prin care se va
analiza evolutia indicatorilor economico-financiar in doui perioade diferite. In acest sens, vom
prezenta pe scurt entitatea supusa analizei.

Continutul de baza. Descrierea societitii comerciale ANTIBIOTICE S.A.

Entitatea Antibiotice S.A. 1si are sediul in judetul lasi, a luat fiintd Tn anul 1955 prin productia
de penicilina, fiind considerata societate comerciala in conformitate cu Legea nr. 15/1990 si
Hotérarea Guvernului (HG) nr. 1200/12.11.1990 si e tranzactionata in cadrul pietei reglementate de
capital la Bursa de Valori Bucuresti (BVB)[7].

Pentru a atinge obiectivele strategice, entitatea a grupat propriile actiuni si demersuri pe cinci
perspective aferente dezvoltarii de ordin strategic (figura 1).

a) In vederea globalizirii afacerii se stabilesc directii pentru anul in curs precum:

- mentinerea primului loc in clasamentul mondial cu privire la producerea substantei active Nistating;
- marirea volumului de vanzari pe teritoriile pe care entitatea detine propriile reprezentante;
- extinderea teritoriald, ca factor al cresterii de durata;

Ca si in ceilalti ani, primul trimestru este marcat de demararea negocierilor cu partenerii din
mediul extern pentru realizarea contractarii pentru anul in cauza si efectuarea comenzilor aferente
primului semestru al acestuia, negocierile fiind facute pe baza unor obiective anuale ce privesc
vanzarile si profitul care se asuma prin intermediul Bugetului de Venituri si Cheltuieli.

Din cauza crizei internationale datorate raspandirii virusului SARS-CoV 2, comertul cu
mediul extern a avut de suferit in cadrul acestei perioade. Masurile de restrictie cu privire la export
care s-au impus, informarea complementara in scopul aprobadrii realizarii exportului, restrangerea
productiei unor furnizori din tarile puternic afectate sunt cauzele performantelor mai mici ale
exportului de medicamente, comparativ cu nivelul asteptat, dar si comparativ cu aceeasi perioada a
anului precedent. Referitor la Nistatind, exportul acesteia nu a fost afectat de pandemie, inregistrand
chiar o maximizare cu 13% in comparatie cu asteptarile entitatii si cu 27% comparativ cu acelasi
trimestru al anului precedent (2019) [8].

b) Transpunerea in mod strategic a portofoliului prevede ca principalul obiectiv al
activitatii de CDI constd in a dezvolta noi medicamente care sa fie in echilibru cu directiile de ordin
strategic ce privesc dezvoltarea entitatii. Diferitele produse pentru care se efectueaza cercetari 1n mod
constant au drept scop completarea portofoliului de produse actual al entitatii. In primul trimestru al
anului 2020 s-au efectuat cercetari pentru o serie de proiecte, printre care:

- 3 proiecte aferente Diviziei Produse sterile si Nistatina;
- 5 proiecte aferente Diviziei Produse topice;
- 4 proiecte aferente Diviziei Forme solide specifice uzului oral;
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1. Globalizarea afacerii si consolidarea acesteia in cadrul pietei interne

2. Transpunerea in mod strategic a portofoliului

3. Dezvoltarea de durata prin intermediul investitiilor eficiente si a

Directii findamentale gestionarii eficace a patrimoniului entitatii

specifice dezvoltarii

4. Adaptarea personalului entitatii la perspectivele de ordin strategic
ale entitatii

5. Managementul integrat cu privire la calitate

Figura 1. Principalele directii de ordin strategic aferente dezvoltarii
Sursa: Prelucrare proprie dupa [9].

pandemiei, sa reproduca medicamente precum Paracetamol si Novocalmin. Entitatea are la dispozitie
resurse care ii sunt necesare pentru a putea produce si a livra pe piata o varietate de medicamente,
chiar si pe cele ce se utilizeaza pentru tratarea pacientilor cucoronavirus disease 2019 (COVID19).

Compania a fabricat medicamente in primul trimestru al anului in curs in valoare de 101,2
mil. lei, valoare ce este in crestere cu 14,2% fata de productia care s-a realizat n aceeasi perioada a
anului precedent.

¢) Dezvoltarea de durata prin intermediul investitiilor eficiente si a gestionarii eficace a
patrimoniului entitatii

In scopul dezvoltarii, in primele trei luni ale anului 2020 s-au realizat investitii a caror valoare
este de 17,68 mil. lei, din valoarea totald de 78,91 mil. lei care s-a aprobat pentru intreg anul 2020. In ceea
ce priveste investitiile facute in cercetare-dezvoltare, in cele trei luni aferente primului trimestru, s-au
facut mvestitii in valoare de 1,42 mil. lei, dintr-un total planificat de 11,53 mil. lei. Investitiile s-au
indreptat spre achizitia echipamentelor si soft-urilor necesare pentru a sustine si a imbunatati activitatile

d) Adaptarea personalului entitatii 1a perspectivele de ordin strategic ale entitatii

Obictivele stabilite de Directia de Resurse umane, indicatorii aferenti performantei si
rezultatele care se asteapta sunt stabilite tinandu-se cont de planificarile si realizarile aferente anilor
precedenti, si totodata, tinandu-se cont cd e necesar ca in anii ce urmeaza activitatea desfasurata de
catre entitate sa se imbunatateasca [9]. Obiectivele respective au avut in vedere patru perspective,
precum cele prezentate in figura de mai jos:
e) Managementul integrat cu privire la calitate

In primele trei luni aferente anului 2020, entitatea a reusit sa mentini o buni implementare a
cerintelor referitoare la reglementari si sistemul managementului integrat, producand medicamente
calitative, certe si rentabile. Toate fluxurile de productie ale entitatii iesene indeplinesc cerintele ce
sunt spcifice pentru a putea fabrica medicamente, acest aspect fiind stabilit ulterior efectuarii unor
inspectii de cdtre autoritatile specializate [9].
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Corctarea climatului din cadrul organizatiei si
directionarea culturii din cadrul acesteia spre
inovatie si spre otbtinerea performantei

Masuri luate in vederea
imbunatatirii sistemului
prin care sunt
recompensati angajatii

Rentabilitatea

Nio i ORIENTARI
cheltuielilor salariale

Garantarea nediscrimindrii personalului si
formarea de competente esentiale in
scopul atingerii obiectivelor

Figura 2. Orientarile vizate de citre obiective
Sursa: Prelucrare proprie dupa [7].

Indicatorii economico-financiari: ante si post pandemie

In continuare, in vederea evidentierii evolutiei in cifre a entitatii pe parcursul celor doua
perioade supuse analizei voi prezenta principalii indicatori economico-financiari care, de regula, se
utilizeaza pentru a aprecia performanta si pozitia financiara a entitdtii. Cei mai multi dintre acestia
sunt calculati avand la baza informatii redate de catre entitate in cadrul situatiilor financiare. Utilitatea
indicatorilor este data, pe de o parte, de scoaterea n evidenta a trendului inregistrat si, pe de alta parte,
de posibilitatea ca entitatea supusa analizei sa se poatd compara cu alte entitati ce activeaza in acelasi
domeniu. In acelasi timp, sunt si indicatori ce pot ajuta la sesizarea unei eventuale reduceri
semnificative a activitatii sau chiar a unui posibil faliment ce poate aparea Intr-o perioadd urmatoare.
Scopul acestora este de a usura, intr-un mod organizat, munca ce implica un volum mare de date si
informatii [9, 10]. Indicatorii economico - financiari de baza sunt:

Figura 3. Principalii indicatori economico - financiari
Sursa: Prelucrare proprie dupa nota explicativa nr. 9

Analiza indicatorilor de lichiditate
Lichiditatea arata capacitatea unei entitati de a isi putea achita datoriile pe care le are pe o

e w e

investitiile pe termen scurt) in numerar [11].

a) Lichiditatea generala (LG), intalnita si sub numele de coeficientul lichiditatii generale,
este Tn stransa legaturad cu fondul de rulment si se considera ca este indicatorul ce reflecta capacitatea
entitatii de a-si plati facuturile si de a reusi sa isi ramburseze creditele pe care le-a contractat. Aceasta
e calculata ca raport intre activele curente si datoriile curente, prin intermediul relatiei[12]:

Active curente

Pasive curente

LGao19 = Active curente 2019/ Datorii curente 2019 = 390.915.615 / 183.553.799 = 2,13
LGao20 = Active curente 2020/ Datorii curente 2020 = 407.671.315/ 205.652.911 = 1,98

Marimea prezentului raport este determinata in functie de viteza cu care se rotesc activele
curente. Cea mai micd valoare care este admisa pentru acest raport poate sa fie cuprinsa intre 1,2 si
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1,8, iar pe masura ce indicatorul devine mai mare de 1 entitatea isi poate achita datoriile pe termen
scurt la momentul scadentei acestora. Pentru compania farmaceuticd Antibiotice se constatad ca atat
in anul 2019, cét si In anul urmator entitatea a Inregistrat valori peste limita minima admisa, ceea ce
inseamna ca isi poate achita cu usurinta obligatiile curente.

In cadrul activelor circulante se cuprind si stocurile, lichiditatea acestora nefiind cunoscuti cu
certitudine, motiv pentru care s-a impus calcularea unui alt indicator: rata rapida a lichiditatii.

b) Rata rapida a lichiditatii, intalnita si sub denumirea de lichiditate intermediard nu ia In
considerare si stocurile datorita lichiditatii reduse si poate incerte a acestora, determinandu-se prin
intermediul relatiei:

Active curente — Stocuri

Pasive curente

Ll = (Active curente 2019 - Stocuri 2019)/ Datorii curente 2019 = (390.915.615 -90.545.148) /
183.553.799 = 1,64
Ll2020 = (Active curente 2020 - Stocuri 2020)/ Datorii curente 2020 = (407.671.315 - 86.687.280) /
205.652.911 =1,56

Pentru acest indicator valoarea minima care se recomandi este de 0,8. In urma efectuirii
calculelor am constatat ca entitatea reuseste sa isi plateasca datoriile pe termen scurt pe baza activelor
curente, active din care au fost scazute stocurile.

In cazul in care se constatd ci indicatorul de lichiditate inregistreaza valori mai mici decét
limitele stabilite, echilibrul poate fi refacut prin mai multe metode, printre care:

« crescand eficienta operationald (reducerea unor costuri fixe, eliminarea a o parte din
bugetele fixe - intretinerea, leasingul, asigurérile -, cresterea vanzarilor);

*majorand plafoanele de creditare;

*majorand nivelul de colectare a creantelor;

evanzand in numerar o parte din activele neproductive;
erealizarea unei mai bune gestiuni cu privire la stocuri;

J

Figura 4. Metode de refacere a echilibrului cu privire la indicatorul de lichiditate
Sursa: Prelucrare proprie dupa: [11].

Analiza indicatorilor de risc

De regula, solvabilitatea aratd posibilitatea unei entitdti sau a persoanelor fizice de a-si plati
la o data scadenta datoriile pe care le au fata de creditori, fiind vorba in mod special de datoriile avute
obligatiilor din totalul de resurse [13].

a) Rata de indatorare exprima nivelul acoperirii datoriilor totale pe baza activelor detinute
de companie. Aceastd ratd este importantd in cadrul activitatii financiar bancare, Tn momentul
acordarii de noi credite [14].Indicatorul se calculeaza pe baza relatiei:

R = Total Datorii
. ~ Total Activ
RI 2019 = Total Datorii 2019 / Total Activ 2019 =241.390.175/717.386.901 = 0,34
R1 2020 = Total Datorii 2020 / Total Activ 2020 = 301.279.946 / 802.203.469 = 0,38

Pentru societatea comerciala Antibiotice se observa ca valorile inregistreaza o crestere relativ
micd in anul 2020 fata de anul precedent, si anume de la valoarea de 0,34 ajung sa aiba o valoare de
0,38. Cu cat este mai ridicat gradul de indatorare, cu atdt mai mult presiunea care se pune in cazul
profitabilitatii si lichiditatii intreprinderii este mai mare.

b) Rata acoperirii dobanzii arata capacitatea unei companii de a castiga destul profit necesar
sustinerii dobanzilor specifice imprumuturilor contractate si totodata, are rolul de a le atrage atentia
actionarilor cu privire la nivelul existent al profitului astfel incat dupa ce se inregistreaza dobanda sa
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mai ramana profit pentru a putea fi distribuit acestora sub forma de dividende[15]. Rata de acoperire
a dobanzii se calculeaza pe baza raportului:
Profit inainte de dobanzi si impozit
RAD = -
Dobanda
RAD 2019 = Profit inainte de dobanzi si impzit 2019 / Dobanda 2019 = 4.133.795/ 1.034.583 = 4
RAD 2020 = Profit inainte de dobanzi si impzit 2020 / Dobanda 2020 = 4.191.633 / 1.398.553 = 3

Nivelul care se recomanda pentru rata de acoperire a dobanzii trebuie sa fie minim 3. In urma
calculelor efectuate se poate constata faptul ca entitatea detine suficient profit pentru a putea face fata
dobanzilor aferente imprumuturilor pe care le-a contractat, valorile inregistrate fiind mai mari decat
nivelul minim.

c) Levierul financiar se exprima pe baza raportului dintre datoriile de ordin financiar ale unei
entitati si capitalurile proprii ale acesteia, aratand posibilitatea personalului de conducere din
domeniul financiar atragerii unor resurse din mediul extern pentru a creste eficienta capitalului
propriu. Formula de calcul a acestuia este:

LF Datorii financiare  Credite bancare

"~ Capital propriu  Capital propriu
LF 2010 = Datorii financiare 2019 / Capital propriu 2019 = 103.288.593 / 475.996.726 = 0,22
LF 2020 = Datorii financiare 2020 / Capital propriu 2020 = 121.473.192 / 500.923.523 = 0,24

De regula, valoarea levierului financiar trebuie sd fie mai micd decat 2,33 deoarece in
momentul depasirii acestei limite se constata ca Imprumuturile contractate inglobeaza 70% din totalul
activelor, cee ce exprima un nivel ridicat al indatorarii. Pentru Antibiotice lasi acest lucru nu este
vaabil datorita faptului ca valorile inregistrate de levierul financiar in cei doi ani sunt mici, respectiv
0,22 pentru primul trimestru aferent anului 2019 si 0,24 pentru primul trimestr al anului urmator.
Analiza indicatorilor de gestiune (activitate)

O clasa aparte a indicatorilor care se utilizeaza in analiza financiara a unei entitati sunt cei
referitori la gestiunea acesteia prin care sunt furnizate informatii referitoare la:

- viteza cu care - viteza cu care - viteza cu care sunt - viteza cu care sun
sunt rotite stocurile sunt rotite activele rotite debitele rotite creditele

Figura S. Informatiile furnizate de catre indicatorii de gestiune
Sursa: Prelucrare porprie dupd nota explicativa nr. 9
a) Viteza de rotatie a stocurilor reflectd de céte ori stocurile se ruleazd pe parcursul
exercitiului financiar. Formula de calcul a acesteia este urmatoarea:
Costul vanzarilor

Viteza de rotatie a stocurilor = -
Stoc mediu

Viteza de rotatie a stocurilor 2019 = Costul vanzarilorzo1e/ Stoc mediu 2019 = 16.661.315 / 77.754.905
=0,21
Viteza de rotatie a stocurilor 2020 = Costul vanzarilor 2020 / Stoc mediu 2020 = 14.301.700 / 80.331.634
=0,17

Valorile rezultate in urma calcularii raportului arata ca in anul 2019 stocul a fost reluat de 0,21
ori, iar in anul urmator de doar 0,17 ori, inregistrandu-se astfel o scadere de 0,04. Aceasta rulare lenta
a stocurilor nu este benefica pentru companie deoarece costurile necesare pentru depozitarea lor sunt
destul de ridicate.

b) Viteza de rotatie a stocurilor (numar zile de stocare) reflectd numarul de zile in care

stocurile se stocheaza in unitate.

] ] ) Stocmediu
Vitezaderotatieastocurilor = —— X 365
Costulvanzarilor

Viteza de rotatie a stocurilor 2019 = Stoc mediu 2019 / Costul vanzarilorzo1e X 365 = 77.754.905 /
16.661.315 x 365 = 1.703
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Viteza de rotatie a stocurilor 2020 = Stoc mediu 2020 / Costul vanzarilorze2o X 365 = 80.331.634 /
14.301.700 x 365 = 2.050

Valorile inregistrate cunosc un trend ascendent, in sensul ca daca in anul 2019 nr. de zile de
stocare era de 1.703, in anul urmator acesta a continuat sa creasca pana la 2.050.

¢) Viteza de rotatie a debitelor - clienti reflectd numar zilelor in care clientii isi platesc
datoriile cétre entitate. Calcularea acestui indicator se face pentru a determina eficienta entitatii in
ceea ce priveste incasdrile de la clienti si se calculeaza pe baza raportului [16]:

. ) ) Creante comerciale
Viteza de rotatie a debitelor = - — X 365
Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a debitelor 2019= Creante comerciale 2019 / Cifra de afaceri 2019 X 365 = 293.740.560
/65.066.014 x 365 = 1.648
Viteza de rotatie a debitelor 2020 = Creante comerciale 2020 / Cifra de afaceri »20 X 365 = 318.870.854
/ 73.631.604 x 365 = 1.581
Valorile inregistrate sunt destul de mari, comparativ cu cele inregistrate in cazul achitarii
obligatiilor catre clienti. In acest caz, se poata concluziona ci in cadrul companiei existi probleme in
legatura cu controlarea creditelor acordate clientilor si implicit incasarea creantelor devine mai dificila.
d) Viteza de rotatie a creditelor - furnizori ajuta agentii economici 1n a evalua performanta
relatiilor pe care acestia le au cu furnizorii. Relatia de calcul este exprimata prin intermediul raportului
dintre datoriile comerciale si cifra de afaceri [17].

, ) . Datorii comerciale
Viteza de rotatie a creditelor = — — X 365
Cifrade afaceri

Viteza de rotatie a creditelor 2010 = Datorii comerciale 2019 / Cifra de afaceri x 365 = 68.554.572 /
65.066.014 x 365 = 384
Viteza de rotatie creditelor 2020 = Datorii comerciale 2020 / Cifra de afaceri x 365 = 74.066.736 /
73.631.604 x 365 = 367

Ulterior efectuarii calculelor am constatat ca in anul 2019 entitatea Antibiotice a obtinut un
numir de zile de creditare din partea furnizorilor de 384. In anul urmitor acesta este in scidere,
numarul de zile fiind de 367.

e) Viteza de rotatie a activelor imobilizate reflectd eficienta managementului entitdtii cu
privire la utilizarea imobilizarilor pentru a obtine venituri [17]. Aceasta se determind pe baza
raportului:

Cifrade afaceri

Viteza de rotatie a activelor imobilizate = — —
Active imobilizate

Viteza de rotatie a activelor imobilizate 2019 = Cifra de afaceri 2019 / Active imobilizate 2019
65.066.014 / 326.471.286 = 0,20
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 2020 = Cifra de afaceri 2020 / Active imobilizate 2020
73.631.604 / 394.532.154 = 0,19

Viteza de rotatie aferenta activelor imobilizate a Inregistrat o scddere in anul curent
comparativ cu aceeasi perioada aferenta anului anterior, ca si consecintd a inregistrarii unei cresteri
mai mari a imobilizarilor decat a cifrei de afaceri [18].

f) Viteza de rotatie a activelor totale este determinata pentru a evalua eficienta folosirii
activelor totale pe care le detine entitatea si se determind cu ajutorul relatiei:

Cifrade afaceri

Viteza de rotatie a activelor totale = -
Active totale

Viteza de rotatie a activelor totale 2019 = Cifra de afaceri 2019 / Active totale 2019 = 65.066.014 /
717.386.901 = 0,09
Viteza de rotatie a activelor totale 2020 = Cifra de afaceri 2020 / Active totale 2020 = 73.631.604 /
802.203.469 = 0,09

In urma efectuarii calculelor am obtinut aceeasi valoare, 0,09, atat pentru primul trimestru al
anului 2019, cat si pentru primul trimestru al anului ulterior.
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Analiza indicatorilor de profitabilitate si rentabilitate a capitalului

Indicatorii specifici profitabilitatii reflectd eficienta companiei cu privire la utilizarea
resurselor de ordin financiar, material si uman in scopul generarii de profit. Dobandirea profitului pe
termen lung asigura supravietuirea entitatii [17].

a) Rentabilitatea capitalului angajat are rolul de a masura rentabilitatea pe care o aduc
fondurile entitétii pe o perioadd indelungata de timp. Capitalul angajat este dat de datoriile entitatii
pe termen lung la care se agauga capitalul propriu al acesteia. Acest tip de rentabilitate este determinat
pe baza raportului:

Profit inainte de dobanzi si impozit

Rentabilitatea capitalului angajat = Capital angajat

Rentabilitatea capitalului angajat 2019 = Profit inainte de dobanzi si impozit 2019 / Capital angajat 2019
=4.133.795/533.833.102 = 0,0077
Rentabilitatea capitalului angajat 2020 = Profit inainte de dobanzi si impozit 2020 / Capital angajat 2020
=4.191.633/596.550.558 = 0,0070

Efectuand calculele se poate observa ca profitul obtinut de cétre entitate in urma investirii
banilor este relativ mic, acesta fiind chiar in scadere in trimestrul aferent celui de-al doilea an supus
analizei.

b) Marja bruta din vanzari are rolul de a reflecta surplusul brut aferent exploatarii la 100
lei valoare a cifrei de afaceri [15]. Nivelul marjei este dat de raportul:

) _ .. . . . Profit brut dinvanzari
Marja bruta din vanzari = - - x 100
Cifrade afaceri

Marja brutd din vanzari 2019 = Profit brut din vanzari 2010 / Cifra de afaceri 2010 = 4.133.795 /
65.066.014 x 100 = 6,35 %
Marja brutd din vanzari 2020 = Profit brut din vanzari 2020 / Cifra de afaceri 2020 = 4.191.633 /
73.631.604 x 100 = 5,69 %

Nivelul recomandat pentru aceastd rata este de 1,8. Atat pentru primul an supus analizei, cat

si pentru cel de-al doilea valorile inregistrate sunt mai mari decat acest nivel minim recomandat, ceea
ce inseana cd activitatea desfasuratd de intreprindere a fost una rentabila.

c) Rentabilitatea capitalului propriu are o importanta destul de mare pentru entitate, dat
fiind faptul ca deciziile actionarilor cu privire la investirea sau retragerea din cadrul unei afaceri se
1au tindnd cont de marimea sa. Prin intermediul rentabilitatii financiare se reflecta aptitudinea entitdtii

de utilizare a capitalurilor proprii in scopul obtinerii de profit, prin ea intelegandu-se aptitudinea
entitatii de imbogatire a propriilor proprietari. [18] Raportul utilizat pentru determinarea valorii
rentabilitatii capitalului propriu este:
Profit net

Capital propriu
Rentabilitatea capitalului propriu 2019 = Profit net 2019/ Capital propriu 2010 = 3.269.411 / 475.996.726
=0,0068
Rentabilitatea capitalului propriu 2020= Profit net 2020 / Capital propriu 2020 = 4.080.609 / 500.923.523
=0,0081

Pentru cei doi ani analizati entitatea Inregistreaza valori in crestere, de la 0,0068 pana la 0,008,
aceastd crestere a ratei devenind stimulativa cu privire la contributia la maximizara capitalului atat
pentru proprii actionari cat si pentru potentialii investitori.

d) Rata profitului din exploatare arata cat de profitabil este procesul de productie intr-0
anumita perioada. [19] Profitabilitatea acestuia se determina pe baza raportului:

Rentabilitatea capitalului propriu =

. . Profit din exploatare
Rata profitului din exploatare = - — x 100
Cifrade afaceri
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Rata profitului din exploatare 2019 = Profit din exploatare 2019 / Cifra de afaceri 2019 = 5.166.539 /
65.066.014 x 100 = 7,9 %

Rata profitului din exploatare 2020 = Profit din exploatare 2020 / Venituri din exploatare 2020 = 5.451.468
/73.631.604 x 100 = 7,4 %

Valorile inregistrate in primele trei luni ale anilor 2019 si 2020 de catre compania Antibiotice
sunt apropiate, existdnd o mica scadere in cel de-al doilea an cu 0,5%. Se constata astfel ca entitatea
desfasoara o activitate profitabild, producerea de medicamente aducandu-i profit entitatii in cei doi
anl.

e) Rata profitului net reflecta in procente nivelul de profitabilitate al activitatii totale a unei
companii.

Profit net

Rat itului net = x 100
ata prof ttului ne Cifra de afaceri

Rata profitului net 2019 = Profit net 2019 / Cifra de afaceri 2019 = 3.269.411 / 65.066.014 x 100= 5%
Rata profitului net 2020=Profit net 2020 / Cifra de afacerizozo = 4.080.609 / 73.631.604 x 100 =5,5%

In ambele trimestre a celor doi ani indicatorul inregistreaza valori mai mari de 5%, ceea ce
denota faptul cd situatia entitdtii este una stabila. Cu cat rata profitului net este mai mare, cu atat mai
mult se constata faptul ca entitatea a desfasurat o activitate mai profitabila[20].

Concluzii. In urma analizei efectuate asupra activititii de CDI in industria farmaceutici s-a
ajuns la concluzia ca principalul obiectiv al acesteia este progresul in scopul identificdrii unor
tratamente, precum si accesul oamenilor la acestea, fiind astfel o industrie inovativa. Cercetarile si
studiile care se fac In mod constant in acest domeniu au ca si finalitate descoperirea de noi
medicamente, biotehnologii si alte instrumente prin intermediul cdrora se poate contribui la
imbunatatirea calitatii vietii, nu doar la nivel local, ci si regional sau mondial.

Pentru ca activitatea de cercetare-dezvoltare sa se desfasoare intr-un cadru ce permite descoperirea
unor solutii inovative aceasta trebuie sa depindd de capacitatea de acces la apardtura performanta si
personal format corespunzator. Facand referire la statul roman, in urma realizarii unor analize am
constatat ca Romania a inregistrat rezultate negative cu privire la inovare, principala cauza a acestora fiind
subfinantarea cronicd din sistem, si in acelasi timp, inexistenta unui numar mare de personal anagajat in
cercetare, care ar trebui sa aiba ca si finalitate inovarea. Desi obiectivele de dezvoltare durabild sunt
aceleasi pentru toate statele, totusi exista discrepante referitoare la nivelul de inovare.

Principala entitate care in cadrul liniilor de fabricatie produce difertie medicamente specifice
domeniului farmaceutic este Antibiotice lasi, entitate care si in prezent continua sa fie producatorul
principal in Romania, iar peste hotare, a ajuns sa detina primul loc pentru producerea substantei
active, nistatind. Principalul obiectiv al activitatii de CDI consta in a dezvolta noi medicamente care
sa fie In echilibru cu directiile de ordin strategic ce privesc dezvoltarea entitatii. Diferitele produse
pentru care se efectueaza cercetari in mod constant au drept scop completarea portofoliului de produse
actual al entititii. In contextul pandemiei, compania a dat dovada de solidaritate pentru statul roman
prin fabricarea si livrarea produselor. Totusi, din cauza crizei internationale datorate raspandirii
virusului SARS-CoV 2, comertul cu mediul extern a avut de suferit in cadrul acestei perioade.

Realizand o analiza detaliata a principalilor indicatori economico-financiari (indicatorii de
lichiditate, de risc, de gestiune si de profitabilitate si rentabilitate a capitalului) Tnainte si dupa
pandemie am constat ca o mare parte acestora au inregistrat scaderi in anul 2020 fata de anul 2019,
chiar daca nivelul vanzarilor a fost mai mare in primul trimestru al celui de-al doilea an, in deosebi
prin vanzarea de medicamente antiinfectioase care se utilizeazd in spital. Cererea pentru aceste
medicamente este datd de necesitatea spitalelor de medicamente asociate infectiilor cu noul virus. Pe
langa cresterea veniturilor din vanzari, entitatea inregistreaza in primul trimestru al anului 2020
cresteri ale profitului brut, a celui din exploatare si a celui net, demonstrandu-se astfel ca activitatea
desfasurata de catre inreprindere este una profitabild si rentabila.
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