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Abstract:This research about the integration of the Republic of Moldova into the SEPA area examines the impact on
performance growth and trade development. Although the Republic of Moldova recently joined the SEPA area, this study
highlights the benefits of this process. The main advantage is the significant reduction in transaction costs, a decrease of
approximately 94%, from 20-200 euros to only 1,26-3,00 euros for one transaction. Moreover, the integration into the
SEPA area, encourages the businesses from the Republic of Moldova to align with the standards of the European Union.
Additionally, this research identified besides the key insights into the benefits for commercial companies and the financial
credibility, the challenges and risks of the integration into the SEPA area.
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INTRODUCERE

Spatiul SEPA sau Zona Unica de Plati in Euro reprezintd un cadru european care permite
efectuarea transferurilor in euro intr-un mod eficient, uniformizand platile intre statele membre. Prin
aderarea la spatiul SEPA, transferurile in euro devin la fel de simple, rapide, fara bariere
administrative si ieftine, la fel ca si tranzactiile interne[5].

Odata cu integrarea Republicii Moldova in spatiul SEPA, incepand cu data de 06 octombrie
2025, opt banci comerciale au obtinut statutul de participanti SEPA, ceea ce le permite procesarea
platilor in euro la standardele Uniunii Europene. Prin alinierea la aceste standarde, Republica
Moldova isi consolideaza aderarea in spatiul financiar european si creeaza premisele unei interactiuni
tot mai sustenabile cu economia Uniunii Europene[4].

Scopul cercetarii consta in analiza procesului de integrare si a impactului aderarii Republicii
Moldova in SEPA asupra performantei si dezvoltérii durabile a comertului. Obiectivele propuse sunt
cuantificarea reducerii costurilor si comisioanelor, analiza dinamicii tranzactiilor comerciale cu
Uniunea Europeand comparativ cu alte state si identificarea principalelor provocari si oportunitati de
dezvoltare.

CONTINUTUL DE BAZA

Procesul de integrare al Republicii Moldova in spatiul SEPA a Inceput la 30 ianuarie 2024,
odata cu depunerea cererii oficiale de aderare. La 6 martie 2025, a fost aprobata politic si a avut loc
includerea Republicii Moldova in spatiul SEPA. Ultima etapa a integrarii, la data de 6 octombrie
2025, s-a inceput procesarea pldtilor SEPA, si anume s-a realizat conectarea operationala, opt banci
comerciale din Republica Moldova obtinand statutul de participanti.

Analiza costurilor de tranzactionare si a numarului de tranzactii. Un beneficiu principal
in urma integrarii Republicii Moldova in spatiul SEPA este modificarea costurilor de tranzactionare
pentru platile externe in euro. Acest fapt este esential pentru cresterea performantei si dezvoltarii

124


https://doi.org/10.53486/sstc2026.v3.26

durabile a comertului, deoarece costurile si comisioanele s-au redus semnificativ. In tabelul 1 este
redata dinamica comisioanelor si a numarului total de tranzactii anuale in 2025 fata de 2024.
Tabelul 1. Evolutia costurilor si numarului de tranzactii in euro inainte si dupa
aderarea Republicii Moldova la spatiul SEPA

Indicator Anul 2024 Anul 2025
(inainte de aderarea la SEPA) (dupa aderarea la SEPA)
Comision medlu per 20 - 200 126 - 3.00
tranzactie, euro
Numar total de tranzactii 830 000 1 037 500
Valoarea totala a 1.8 14,8

tranzactiilor, mld euro
Sursa: elaborat de autor in baza datelor publicate de BNM, [online], [4]

Pe baza datelor prezentate in Tabelul 1, Tn anul 2024 s-au Inregistrat 830 000 de tranzactii in
euro intre Republica Moldova si statele membre ale SEPA, cu o valoare totala de 11,8 miliarde euro,
evidentiind un nivel ridicat de interdependenta comercial-financiara cu partenerii europeni. Ulterior
aderarii la SEPA (2025), se observa o crestere semnificativa a activittii de plata transfrontaliera:
numarul tranzactiilor a avansat la 1 037 500, iar valoarea cumulata la 14,8 miliarde euro. Aceasta
evolutie poate fi atribuitd procesului de standardizare i armonizare a procedurilor de plata in cadrul
SEPA, care a condus la reducerea costurilor medii per tranzactie (de la intervalul 20-200 euro la 1,26—
3,00 euro) si, In consecinta, la eficientizarea fluxurilor financiare, cresterea frecventei operatiunilor
si majorarea volumului tranzactiilor transfrontaliere.

Péana la integrarea in spatiul SEPA, un transfer international in euro necesita un cost de 20-
200 de euro, in timp ce in urma includerii in spatiul SEPA, comisionul mediu a ajuns in mediu la 1,26
euro. Astfel, datorita integrarii Republicii Moldova, a avut loc reducerea costurilor de tranzactionare
cu aproximativ 94%. Aceasta reducere a comisoanelor, duce la optimizarea costurilor tranzactionale
si respectiv la economii majore, ceea ce este reprezentat in figura 1 [2].
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Figura 1. Evolutia lunara a economiilor de cost prin SEPA, euro
Sursa: elaborat de autor in baza datelor publicate de BNM, [online], [2]

Analiza Figurii 1, care ilustreazd evolutia lunara a economiilor realizate, indicd faptul ca
integrarea mediului de afaceri in cadrul spatiului financiar european actioneazd ca un factor
determinant al imbunatatirii performantei si durabilitdtii comertului. Economiile din ordinele
milioanelor de euro reflectd eficacitatea elimindrii barierelor administrative si a reducerii
comisioanelor, evidentiind impactul structural al armonizirii mecanismelor de plati. In perioada
analizata, Republica Moldova a realizat economii de aproximativ 6,11 milioane de euro in decurs de
cinci luni, resurse care pot fi redirectionate catre investitii si activitati productiv-generatoare, in locul
acoperirii costurilor bancare. In consecinti, estimarea Bincii Nationale a Moldovei privind
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economiile directe anuale de aproximativ 20 milioane de euro constituie un indicator relevant al
beneficiilor macroeconomice anticipate ale aderarii la SEPA.

Analiza pietei valutare si a exporturilor Republicii Moldova. Spatiul SEPA este un cadru
avantajos pentru mediul de afaceri, eliminand barierele administrative si alinidnd companiile din
Republica Modova la standardele europene. Integrarea in spatiul financiar european a dus la anumite
transformari si schimbari semnificative in dinamica pietei valutare fard numerar.

In figura 2 este redat un indicator important al gradului de internationalizare a economiei
Republicii Moldova, si anume evolutia pietei valutare fard numerar, a tranzactiilor de cumpérare si
vanzare in euro, ceea ce reflectd schimbarile in structura comertului exterior [1].
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Figura 2. Evolutia pietei valutare fara numerar, miliarde de euro
Sursa: elaborat de autor in baza raportului Piata valutara fara numerar. Banca Nationala a
Moldovei: baza de date interactive [online], [1]

Pe baza datelor din figura 2, se observa o crestere semnificativa a volumului tranzactiilor de
pe piata valutara fara numerar in euro pentru perioada anilor 2020 - 2025. In anul 2025, volumul de
vanzare a pietei valutare in euro a ajuns la 3,3 miliarde de euro, cu 0,9 mai mult fatd de anul 2024,
cand a fost Inregistrat un nivel de 2,4 miliarde de euro. Aceastd dinamica a pietei valutare fard numerar
reflectd atét cresterea performantei si durabilititii comertului, cat si adaptarea sistemului financiar al
Republicii Moldova la stadardele europene.

In ceea ce priveste tranzactiile internationale, ce tin de importurile si exporturile Republicii
Moldova, SEPA ofera o alternativd pentru dezvoltarea relatiilor comerciale cu statele Uniunii
Europene, care la moment reprezintia 60% din exporturile totale. In figura 3 este reprezentat grafic
dinamica tranzactiilor comerciale ale Republicii Moldova cu statele UE fata de statele CSI.
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Figura 3. Dinamica tranzactiilor comerciale ale Republicii Moldova cu Uniunea
Europeana in comparatie cu statele CSI, miliarde de euro
Sursa: elaborat de autor in baza datelor publicate de BNM, [online], [3]
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In baza figurii 3, se observi o tendinta clara a tranzactiilor comerciale ale Republicii Moldova,
si anume dinamica tranzactiilor cu Uniunea Europeana este intr-o crestere constantd, de la 5,14
miliarde de euro n 2021 la 8,10 miliarde de euro in 2025, fatd de dinamica tranzactiilor cu statele
CSI, din care fac parte Federatia Rusa, Belarus, Armenia, etc., care este intr-o reducere continud, de
la 1,12 miliarde de euro in 2021 la doar 0,21 miliarde de euro in 2025.

Rolul SEPA in dinamica relatiilor comerciale este de a sustine partea tehnicd a acestei tendinte
de majorare, deoarece faciliteaza decontarea rapida si ieftind a volumului tot mai mare de tranzactii
cu statele membre ale spatiului SEPA. Pe langd faptul cd duce la diversificarea partenerilor
comerciali, aderarea la spatiul SEPA accentueaza reducerea dependentei de pietele instabile, cum ar
fi piata statelor CSI.

Provocari si riscuri ale implementarii SEPA. Chiar dacd odata cu implementarea SEPA sunt
beneficii semnificative pentru Republica Moldova, si anume pentru cresterea performantei si
dezvoltarea sustenabild a comertului, sunt cateva provocari si riscuri ce ar putea aduce impedimente.
In primul rand, implementarea acestui spatiu financiar cu standarde europene, poate genera costuri
suplimentare pentru bancile Republicii Moldova. De asemenea, un alt risc ce poate aparea, sunt
cerintele mai stricte ce ar putea descuraja platile si tranzactiile internationale. Astfel amenintarea la
care se expune Republica Moldova odata implementarea SEPA este deplasarea tranzactiilor catre
canale informale sau in afara zonei euro [5].

CONCLUZII / RECOMANDARI.

Integrarea Republicii Moldova la Zona Unica de Plati in Euro reprezintd nu doar o simpld
modernizare a sistemului de plati din cadrul tarii, dar si una dintre principalele implicatii majore
asupra performantei comertului si a dezvoltdrii economice sustenabile. Reducerea costurilor de
tranzactionare cu aproximativ 94%, estimarea de economii generate anual in jur de 20 milioane de
euro si cresterea relatiilor comerciale cu Uniunea Europeand, duce la cresterea investitiilor si la
sporirea increderii in mediul de afaceri din Republica Moldova. Perspectiva de dezvoltare a spatiului
SEPA in Republica Moldova se referd atat la extinderea numarului de participanti, ceea ce va spori
concurenta si va duce la modernizarea pietii, dar si la implementarea serviciului de plati instant, si
anume SEPA Instant, care va permite tranzactii in timp real.
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