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Abstract: Liquidity risk assessment has gained increasing relevance in the context of the Republic of Moldovas
regulatory alignment with European Union standards, given its systemic nature and its critical role in ensuring banks
ability to meet payment obligations without incurring significant losses. This study examines both the quantitative and
qualitative dimensions of liquidity risk management, highlighting the transition toward the Basel Il framework through
the implementation of the Liquidity Coverage Ratio (LCR) and the Net Stable Funding Ratio (NSFR), alongside the
Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP). An analysis of the national banking sector reveals liquidity
levels significantly above regulatory threshold and EU benchmarks, indicating a strong capacity to withstand liquidity
shocks and maintain funding stability. At the same time, this configuration reflects structural characteristics such as
limited financial intermediation and excess liquidity, underscoring the need to enhance the efficiency of liquidity
utilization while preserving prudential resilience.

Key words: liquidity risk, market liquidity, funding liquidity, liquidity coverage ratio, net stable funding ratio, Basel III,
prudential regulation, banking sector

JEL CLASSIFICATION: G21, G28, G32

INTRODUCERE

Integrarea Republicii Moldova la Uniunea Europeana implica un proces amplu de convergenta,
materializat prin armonizarea cadrului de reglementare bancara cu standardele europene si consolidarea
cerintelor prudentiale, instituite de catre autoritdtile monetare. Alinierea legislatiei vizeaza, printre
altele, transformari semnificative in arhitectura cadrului de supraveghere si evaluare a riscurilor
bancare, prin introducerea de noi indicatori si principii, menite sa fortifice rezilienta bancara si sa
asigure comparabilitatea institutiilor. In acest context, riscul de lichiditate se contureazi ca o dimensiune
criticd a stabilitatii financiare, care, urmare a caracterului siu sistemic, impune o abordare riguroasa in
procesul de monitorizare si control atat la nivel individual, cat si sistemic. Prezenta cercetare isi propune
sd analizeze mecanismele de evaluare a riscului de lichiditate utilizate, la etapa actuala, de catre Banca
Nationala a Moldovei in raport cu cadrul de gestiune a lichiditatii aplicat in UE.

CONTINUTUL DE BAZA

Riscul de lichiditate reprezinta unul dintre principalele riscuri bancare, care, din perspectiva
supravegherii prudentiale, este incadrat in categoria riscurilor aferente Pilonului II, avand in vedere
faptul ca aparitia sa este determinata, de cele mai multe ori, de amplificarea altor dificultati asociate
riscului de credit, operational sau de piatd. Mai mult decat atat, caracterul sdu inerent deriva din
functia exercitatd de banci de furnizare a lichiditatii, realizata printr-un proces amplu de transformare
a scadentelor. Atragerea de depozite pe termen scurt si acordarea de credite pe termen lung, respectiv
dependenta sporitd de resurse atrase si obligatia de a returna mijloacele banesti ale deponentilor
oricand la cerere, reprezinta una dintre principalele cauze care duc la existenta riscului de lichiditate
in activitatea bancara.
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Literatura de specialitate defineste acest risc ca fiind probabilitatea ca banca sa nu-si poatd
onora pldtile fatd de clienti ca urmare a devierii proportiei dintre structura pasivelor si structura
activelor atat in scadenta, cét si in valori (Cociug, Cinic, 2008, p.41). Intr-o alti acceptiune, riscul de
lichiditate nu este asociat doar cu lipsa de lichiditate, ci inclusiv cu dificultatea de a procura resursele
necesare pentru a face fatd propriilor angajamente la un moment dat (Basno, Dardac, 2002, p.14). Din
perspectiva implicatiilor riscului de lichiditate asupra stdrii financiare a bancilor, el este perceput
drept riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce rezultd din
imposibilitatea bancii de a onora in orice moment obligatiile de platd pe termen scurt, fard ca aceasta
sd implice costuri sau pierderi ce nu pot fi suportate de institutiile de credit (Spulbar, 2008, p.314).

In general, riscul de lichiditate este analizat prin prisma a doud componente fundamentale,
care ilustreaza dimensiuni diferite ale capacitatii unei institutii de a-si onora obligatiile de plata la
scadentd. Astfel, riscul de finantare (funding liquidity risk) se refera la posibilitatea ca o banca sa nu
poatd obtine resursele financiare necesare pentru a-si acoperi angajamentele de platd, in conditii
rezonabile de cost. De cealalta parte, riscul de lichiditate de piatd (market liquidity risk) vizeaza
dificultatea de a transforma activele disponibile In numerar, rapid si fard a suporta pierderi
semnificative, In urma unor disfunctionalitati sau lichiditdti reduse ale pietelor financiare.
Interdependenta celor doua perspective amplifica vulnerabilitatea institutiilor bancare in perioade de
stres, intrucat deteriorarea conditiilor de piatd poate afecta simultan atit capacitatea de finantare, cat
si valoarea de realizare a activelor, generand presiuni asupra pozitiei globale de lichiditate.

Din aceastd optica, evaluarea cantitativa a riscului de lichiditate la nivel international se
realizeaza prin prisma a doi indicatori, stabiliti in acordul Basel III in urma crizei financiare globale
din 2008, care asigura, pe de o parte, existenta unui stoc adecvat de active lichide, iar pe de alta parte,
o structurd de finantare sustenabild si durabila. Astfel, indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate (Liquidity Coverage Ratio — LCR) reprezintd un prim instrument prudential aferent
gestiunii componentei de piata a riscului de lichiditate. In esentd, indicatorul impune institutiilor de
credit detinerea unui volum suficient de active lichide de 1nalta calitate, care pot fi valorificate fara
pierderi semnificative chiar si in contextul unor disfunctionalitdti ale pietelor financiare, pentru a
putea face fata iesirilor nete de numerar pentru o perioada de 30 de zile. Astfel, prin mentinerea unui
nivel al LCR de cel putin 100%, bancile ajung sa-si creeze o rezerva suficient de robusta de lichiditati
pentru a Intdri rezilienta sistemului in situatii de stres. Complementar, indicatorul de finantare stabild
netd (Net Stable Funding Ratio — NSFR) este orientat spre controlul riscului de finantare, avand ca
obiectiv consolidarea stabilitdtii structurii de finantare a institutiilor de credit pe termen mediu si lung.
Acest standard implicd mentinerea unui nivel adecvat al resurselor de finantare disponibile in raport
cu necesarul de finantare aferent expunerilor bilantiere si extrabilantiere, descurajand dependenta
excesiva de surse volatile pe termen scurt. In acest sens, atingerea unei valori de minimum 100% a
NSFR reflecta capacitatea bancii de a sustine activele pe termen lung prin surse stabile de finantare.

in Republica Moldova, procesul de evaluare anterior al riscului de lichiditate se baza pe trei
principii prudentiale, care vizau lichiditatea pe termen lung, lichiditatea curentd si lichiditatea pe
benzi de scadentd. Desi era considerat un model destul de functional, acesta avea un caracter limitat
in ceea ce priveste abordarea in conditii de stres. Astfel, in contextul alinierii la standardele UE, care
urmaresc respectarea cerintelor Basel 111, Banca Nationala a Moldovei, 1n ipostaza de autoritate de
reglementare si supraveghere a sectorului bancar, a introdus, treptat, indicatorii LCR (incepand cu
2022) si NSFR (valabil din ianuarie 2026). Noua abordare permite o evaluare mai riguroasa si
standardizatd a riscului de lichiditate atit pe termen scurt, cat si pe termen lung.

In ceea ce priveste evaluarea calitativi a riscului de lichiditate, BNM a integrat in procesul
de supraveghere si evaluare a activitatii bancilor (SREP) componenta ILAAP (Internal Liquidity
Adequacy Assessment Process), care obligd bancile sa dispund de politici, proceduri si mecanisme
solide pentru identificarea, masurarea, monitorizarea si controlul riscurilor de lichiditate, precum si
de planuri credibile de finantare si de redresare in conditii de stres. Calitatea procesului de evaluare a
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poate determina autoritatile sa impuna cerinte suplimentare de lichiditate. Metodologia, fundamentata
pe principiile elaborate de Banca Centrald Europeand prin prisma Mecanismului Unic de
Supraveghere, vine sa asigure un cadru de reglementare armonizat nu doar din punct de vedere
cantitativ, ci si calitativ.

Din perspectiva starii actuale a riscului de lichiditate in sectorul bancar al Republicii Moldova,
constatdim cd acesta dispune de un exces structural de lichiditate, respectiv de o concentrare
semnificativa in active lichide. Media sectoriala a indicatorului LCR pentru decembrie 2025
constituie 295,0%, in crestere cu 20,9 p.p. fatd de finele anului 2024. Prin comparatie, ultimul
trimestru al anului 2025 a reflectat o valoare a indicatorului de 163,1% pentru institutiile de credit din
Uniunea Europeand. Printre motivele care ar determina aceasta diferenta se numara dimensiunea
redusa a pietei si, implicit, oportunitatile limitate de plasament pe piata internd, dinamica moderata a
creditdrii, norma rezervelor obligatorii sporitd, dar si dependenta de finantarea prin depozite pentru
bancile locale, fapt ce solicita o abordare structurala mai prudenta si, respectiv, un volum mai mare
de active lichide. In ceea ce priveste situatia din interior (figura 1), constatim c4, desi toate institutiile
respecta pragul minim reglementat de 100%, existd o dispersie sporita a valorilor LCR intre bénci,
cuprinse in intervalul 192,7% (in cazul B.C. ,,VICTORIABANK” S.A.) si 937,2% (pentru B.C.
~EXIMBANK” S.A.). Astfel, se evidentiaza diferente in strategiile de gestionare a lichiditatii, bazate
pe o abordare mult mai conservatoare In cazul unor institutii, dar si o posibild utilizare neeficienta a
resurselor, in contextul mentinerii unor rezerve lichide excesive.

1.000,0
800,0
600,0
400,0
295,0
0,0
T
5y z = Z z % ¢ s < 7
22 2 g 5 ~: A £ £ 54 =
= > 9% 0 5 3 US< £k ; <
225 :mj RS 2« E: 2 2 méé 2t Yz«
= 5 = % =« E £ = 5 U [=-] ) n
FE z 5 & 5 S °© E o 5
T S - £ 2 2
) 3 : QO o % ° 2
< 2

LCR, %  e=mmedia sectoriali e=——media UE

Figura 1. Analiza indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate la bancile din
Republica Moldova, situatia din decembrie 2025
Sursa: elaborat de autor in baza rapoartelor furnizate de BNM si EBA

Evaluand profilul de finantare, atestam o situatie favorabila pentru bancile de la noi si mult
mai armonizata. Astfel, media sectoriald a indicatorului NSFR se situeaza la nivelul de 170,2% pentru
finele anului 2025 (figura 2), in timp ce media Uniunii Europene constituie 126,9% pentru aceeasi
perioadd de referinta. Nivelul usor mai ridicat al raportului dintre finantarea disponibild si cea
necesard se explicd, In principal, prin volumul mare al depozitelor persoanelor fizice (retail) in
structura pasivelor, considerate surse stabile de finantare, precum si prin dependenta redusd de
finantarea externa. In acelasi timp, ritmul moderat al creditrii si ponderea relativ ridicata a activelor
lichide contribuie la mentinerea unui necesar mai redus de finantare stabila. Raportat la aspectul
prudential, toate bancile respecta cerinta minima de 100%, inregistrand valori cuprinse Intre 151,3%
(B.C. ,,Moldindconbank™ S.A.) si 341,% (B.C. ,,COMERTBANK” S.A.), ceea ce indica existenta

unei pozitii solide din perspectiva riscului de finantare si o capacitate adecvata de sustinere a activelor
pe termen lung.
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Figura 2. Analiza indicatorului de finantare stabila neta la bancile din Republica Moldova,
situatia din decembrie 2025
Sursa: elaborat de autor in baza rapoartelor furnizate de BNM si EBA

Prin abordarea integratd a celor doi indicatori, deducem faptul ca sectorul bancar se
caracterizeaza printr-un profil de lichiditate robust atat pe termen scurt, cat si pe un orizont de timp
extins. Nivelurile semnificativ superioare ale LCR s1 NSFR denota o capacitate ridicata de absorbtie
a socurilor de lichiditate si o expunere redusa la riscul de finantare. Cu toate acestea, pozitia aparent
favorabila trebuie analizatd prin prisma particularitdtilor structurale ale pietei locale, caracterizata
printr-un grad relativ redus al intermedierii financiare si oportunitéti limitate de plasament.

CONCLUZII SI RECOMANDARI

Sectorul bancar din Republica Moldova prezinta un nivel ridicat de lichiditate, confirmat de
valorile LCR si NSFR peste pragurile reglementate, fapt ce indica o capacitate sporita de absorbtie a
socurilor. Totusi, aceste niveluri reflectd nu doar o abordare prudentd din partea institutiilor, ci si o
intermediere financiara limitati si o valorificare insuficienta a resurselor disponibile. In acest context,
devine necesard recalibrarea strategiilor bancare spre o utilizare mai activa a lichiditdtii, prin
extinderea creditarii catre sectoare productive si diversificarea oportunitatilor de plasament. Astfel,
provocarea actuald nu se rezumd doar la consolidarea rezilientei, ci, in special, la transformarea

lichiditatii excedentare intr-un factor activ de sustinere a dezvoltarii economice.
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