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Abstract: Economic volatility strongly influences how firms apply accounting policies and report financial performance.
Periods of instability affect profits and key financial indicators, reducing predictability and increasing uncertainty in
financial reporting. In this context, accounting policies serve not only as technical tools but also as strategic mechanisms
for reflecting economic reality and managing risk.

This paper relies on a review of prior research on the relationship between economic volatility, managerial decision-
making, and accounting policy choices. It examines how firms respond to unstable market conditions and how uncertainty
affects the timing and scope of accounting adjustments.

The evidence shows that both macroeconomic conditions and managerial decisions drive variations in financial results.
During periods of high volatility, firms often adopt a cautious “wait-and-see” approach, delaying accounting changes to
reduce risk exposure. Managers also tend to prioritize current assets over liabilities and incorporate uncertainty estimates
into their decisions. In addition, high volatility reduces the comparability of financial reports. Under fair value accounting,
adjustments based on current market prices further amplify the effects of economic instability on reported performance.
These findings highlight the strategic role of accounting policies in risk management and performance reporting. Flexible
accounting policies help firms adapt to changing market conditions and preserve a clearer picture of financial
performance. However, greater volatility can weaken consistency and comparability across reports. Therefore,
understanding the impact of economic volatility on accounting practices is essential for accurate performance evaluation
and prudent financial decision-making.
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INTRODUCERE

Fluctuatiile economice si financiare, denumite in literatura de specialitate volatilitate
economica, influenteaza modul in care firmele raporteaza rezultatele financiare si aplicd politicile
contabile. Impactul instabilitatii se resimte in mod special asupra profitului si a altor indicatori
financiari relevanti, afectand predictibilitatea performantei financiare. Cercetarile din domeniu arata
ca volatilitatea rezultatelor financiare este determinatd atat de factorii economici, cat si de deciziile
contabile, ceea ce subliniazd importanta adaptarii aplicarii politicilor contabile la conditiile
economice (Dichev & Tang, 2008). Lucrarea de fata 1si propune sa sintetizeze rezultatele literaturii
de specialitate si sd analizeze modul in care volatilitatea economica influenteaza politicile contabile
si performanta financiara raportati. Intr-un context economic caracterizat prin instabilitate si
schimbari rapide, Intelegerea efectelor volatilitatii asupra contabilitdtii este esentiald pentru evaluarea
corecta a rezultatelor firmelor.

CONTINUTUL DE BAZA

Aceasta sectiune prezintd analiza literaturii de specialitate, organizata in jurul conceptelor
cheie ,,volatilitate economica”, ,politici contabile” si ,,ajustdri contabile” , fiecare articol fiind
discutat separat pentru a evidentia contributiile fiecarei cercetari. Studiile analizeaza cum volatilitatea
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economica afecteaza alegerile legate de politicile contabile a firmelor, punand accent pe modificarile
realizate 1n privinta castigurilor si resurselor financiare (Arif et al., 2016). Aceste modificéri sunt
considerate o forma de investitie, iar cercetarea dezvdluie cd, In perioadele de volatilitate mare,
firmele au tendinta de a amana ajustarile contabile, adoptand o abordare de ,,asteptare si analiza” ce
vizeaza reducerea riscurilor economice. Acest fapt subliniaza ca politica contabila este un instrument
strategic prin care firmele gestioneaza riscul si iau decizii financiare prudente. Rezultatele cercetarii
aratd ca firmele ajusteaza mai Intai activele curente decat datoriile, deoarece acestea sunt mai
sensibile la schimbarile economice si influenteazd mai mult imaginea financiard a firmei. Alte
cercetdri precum (Goodman si colab. 2018) aratd cd estimarile privind volatilitatea sunt integrate in
strategiile contabile ale firmelor, influentdnd modul in care conducerea ia decizii privind ajustérile
contabile (Goodman et al., 2018). Astfel, managerii folosesc prognozele de incertitudine economica
pentru a regla momentul si amploarea modificarilor in raportarile financiare, ceea ce subliniaza ca
aplicarea politicilor contabile este adaptabila si orientatd spre gestionarea riscurilor (Ellahie & Peng,
2021). Studiile privind volatilitatea castigurilor si incertitudinea mediului economic aratd ca aceste
conditii afecteazi comparabilitatea informatiilor contabile intre firme. In perioade de volatilitate
ridicata, diferentele in aplicarea ajustdrilor contabile pot face ca rapoartele financiare sa fie mai greu
de comparat, evidentiind importanta adaptarii politicilor contabile la contextul economic si la riscurile
anticipate pentru a mentine o imagine clard si coerentd a performantei firmelor (Arianpoor &
Esmailzadeh Asali, 2023). Cercetarile privind contabilitatea la valoare justa arata ca politica contabila
aplicata poate accentua impactul volatilitatii asupra deciziilor contabile. Deoarece valoarea justa
reflectd preturile curente de piatd, ajustdrile contabile inregistrate depind direct de evolutia
economica, ceea ce afecteaza modul si amploarea modificarilor contabile raportate. Studiul subliniaza
astfel legatura dintre politica contabild aplicatd si reactia managerilor la conditiile de piatd
(McGregor, 2022). Alte studii aduc in discutie cd incertitudinea politicilor economice determina
managerii sa adapteze tehnicile si strategiile contabile, demonstrand ca politica contabila aplicata este
flexibila si raspunde conditiilor economice (Ozili, 2021). Alte studii au identificat cd prognozele
manageriale privind volatilitatea reprezintd un instrument esential prin care firmele isi ajusteaza
politicile contabile. Estimdrile interne ale managerilor influenteazd momentul recunoasterii
veniturilor, ajustdrile provizioanelor si reevaludrile activelor, permitdnd o reactie pro activa la
incertitudinea pietei. Astfel, politica contabild nu este doar un set de reguli procedurale, ci devine un
instrument strategic de gestionare a riscurilor, contribuind la stabilizarea raportarilor financiare si la

interesate (Ellahie & Peng, 2021).

Tabelul 1. Efectele volatilitatii economice asupra politicilor contabile si raportarii

financiare
Volatilitate Efect Opinie Recomandare
Politicile contabile
. Afecteaza profitul, Volatilitatea economica | trebuie adaptate
Volatilitatea |. . . T . - 1 P
. . | indicatorii financiari si influenteaza direct periodic la contextul
economica o g . . o :
- reduce predictibilitatea calitatea si stabilitatea | economic pentru a
generala . . o . .
performantei financiare. raportarii financiare. mentine relevanta
informatiilor raportate.
e Firmele amana ajustarile In perioade de -
Volatilitatea o Ju ;1 perloac o\ Se recomanda aplicarea
e o contabile si adopta o incertitudine, politica . e
ridicata a . . . . graduala a ajustarilor
o abordare de tip ,,asteptare si | contabila devine un o
mediului s j . . | contabile si
: analiza” pentru reducerea instrument de prudenta ;
economic . S *" | fundamentarea lor pe
riscurilor. manageriala.
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Volatilitate

Efect

Opinie

Recomandare

analize prudente ale
riscului.

Fluctuatia rezultatelor

Este necesara

economica si
diferentele de

Reduce comparabilitatea
informatiilor financiare Intre
firme si afecteaza

atunci cand firmele
reactioneaza diferit la

Volatilitatea | Determina modificari in o documentarea clara a
N nu este produsa doar de ) .
castigurilor / | modul de recunoastere a . rationamentului
. . . | economie, ci si de . .
rezultatelor | veniturilor, provizioanelor si . . profesional si aplicarea
. - . alegerile contabile ale <
financiare | reevaluarilor. . consecventd a
managementului. e .
politicilor contabile.
Incertitudinea Comparabilitatea scade | Se recomanda

transparentd sporita in
prezentarea estimarilor,

aplicare . . aceleasi conditii ipotezelor si ajustarilor
e interpretarea performantei. " ’ L
contabila ’ economice. contabile.
- C e . . Se recomanda
Volatilitatea | Ajustarile contabile depind o - -
A ; S Valoarea justa reflectda | completarea evaluarilor
pietei in direct de preturile pietei, . . .
T e oAl ’ mai fidel piata, dar la valoare justa cu note
contabilitatea | amplificand efectul ’ o .
. i poate accentua explicative clare privind
la valoarea | instabilitatii asupra o - . oy o1
. S volatilitatea raportata. sursele si sensibilitatea
justa raportarii. :

estimarilor.

Sursa: Prelucrare proprie

CONCLUZII/RECOMANDARI

Literatura de specialitate a identificat mai multe domenii sensibile la volatilitatea economica,
fapt ce conduce la necesitatea actualizarii permanente a politicilor contabile. In conditii de volatilitate
economica ridicatd, se reduce relevanta si obiectivitatea criteriului valorii juste in evaluarea
elementelor din situatiile financiare anuale, intrucat impactul fluctuatiilor pietei asupra activelor si
datoriilor evaluate la valoarea justa poate distorsiona imaginea pozitiei financiare a entitatii.

Volatilitatea economicd influenteazd modul in care firmele aplicd politicile contabile si
raporteaza performanta financiara, afectdnd profitul si alti indicatori relevanti. Firmele adopta strategii
flexibile, amanand ajustarile contabile si prioritizind activele curente pentru a diminua riscurile
economice. Estimdrile privind incertitudinea economica sunt integrate in deciziile manageriale, iar
contabilitatea la valoare justda amplifica impactul instabilitdtii asupra raportarilor financiare.

In acest context, se recomandi adaptarea continui a politicilor contabile, monitorizarea atenta

a activelor si datoriilor sensibile la fluctuatiile pietei, precum si utilizarea prognozelor de risc pentru
a asigura o imagine financiard coerenta si fundamentarea unor decizii prudente. Prin urmare, intr-un
mediu economic instabil, politicile contabile nu trebuie privite doar ca reguli tehnice de raportare, ci
ca instrumente strategice de gestionare a riscurilor si de sustinere a credibilitdtii informatiilor
financiare.

REFERINTE:

1. Arianpoor, A., & Esmailzadeh Asali, F. (2023). The impact of earnings volatility, environmental uncertainty and
COVID-19 pandemic on accounting comparability in an emerging economy. Asian Review of Accounting, 31(4), 612—
630. https://doi.org/10.1108/ARA-10-2022-0257

2. Dichev, I. D., & Tang, V. W. (2009). Earnings volatility and earnings predictability. Journal of Accounting and
Economics, 47(1-2), 160—181. https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2008.09.005

3. Ellahie, A., & Peng, X. (2021). Management forecasts of volatility. Review of Accounting Studies, 26(2), 620—655.
https://doi.org/10.1007/s11142-020-09567-4

399


https://doi.org/10.1007/s11142-020-09567-4

. Goodman, T., Neamtiu, M. si Zhang, F. (2018). Analiza fundamentala si randamentele optiunilor. Journal of
Accounting, Auditing and Finance, 33 (1), 1-26.

. McGregor, S. (2022). Fair value accounting impact on decision-usefulness of accounting information: Evidence from
accounting standards update 201601 on the US insurance industry. Journal of Financial Reporting and Accounting,
20(5), 926-952. https://doi.org/10.1108/JFRA-12-2020-0352

. Ozili, P. K. (2021). Financial reporting under economic policy uncertainty. Journal of Financial Reporting and
Accounting, 19(2), 325-338. https://doi.org/10.1108/JFRA-08-2020-0242

. Salman Arif, S., Marshall, N., & Yohn, T. L. (2016). Understanding the relation between accruals and volatility: A real
options-based  investment approach. Journal of Accounting and  Economics, 62(1), 65-86.
https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2016.04.005

Coordonator stiinsific: SOCOLIUC Marian, prof. univ. dr.
ORCID: 0000-0001-6378-6686

Universitatea ,,Stefan cel Mare” din Suceava, Roménia
Telefon: + 40740027973

e-mail: marian.socoliuc@usm.ro

400





