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Abstract: This study analyzes the relationship between macroeconomic inflationary pressures and the financial stability
of Small and Medium Enterprises (SMEs) in the Republic of Moldova. Amidst the geopolitical volatility of 2025 and early
2026, characterized by regional conflicts and rising energy costs, the research evaluates how inflation reshapes
accounting indicators. Using comparative and structural analysis, the paper focuses on the financial evolution of S.A.
ALFA-NISTRU between 2022 and 2024.

Findings indicate that while hyperinflation in 2022 initially pressured operations, the entity improved its gross profit
margin from 27.9% to 35.2% through strategic cost optimization. The article also provides a critical assessment of
inventory valuation, noting that while the FIFO method may inflate accounting profits, the Weighted Average Cost
(WAC) method offers a more realistic view during price fluctuations. Ultimately, the study concludes that while nominal
results showed an upward trend, real performance remains vulnerable to utility spikes and compressed consumer
purchasing power.
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INTRODUCERE. Contextul politic de la finele anului 2025 evidentiaza o incertitudine
geopolitic conturati. Suntem martorii scrierii unor noi capitole indiscutabil importante in istorie. in
pofida intensificarii discutiilor la finalul anului 2025, despre o posibild incetare a rdzboiului din
Ucraina, atacurile armate, la inceputul 2026 s-au amplificat. De asemenea, este important de
mentionat despre ultimul conflict armat iscat intre Israel si Iran, care afecteaza direct transportarea
produselor petroliere in Europa, inclusiv in Republica Moldova. in acest context, ,,la finele anului
2025, rata anuala a inflatiei aratd o traiectorie aproape stabila, crescand de la 6,86% in septembrie
2025, la 6, in octombrie si noiembrie 2025. Chiar si asa, rata anuala a inflatiei incepand cu decembrie
2024 si pe parcursul anului 2025, s-a situat in afara limitei superioare a intervalului de variatie de la
tinta inflatiei, din cauza ajustarii tarifului la gaze, energie termica si electrica.” (BNM, 2026).
Actualitatea temei de cercetare se reflectd prin aceea ca, inflatia afecteazd direct domeniul
intreprinderilor private si publice, prin modificarea preturilor, veniturilor, cheltuielilor, creantelor si
datoriilor, si nemijlocit, a profitului contabil si real. Scopul articolului este de a demonstra impactul
inflatiei asupra performantelor financiare ale IMM-urilor, precum si de a construi paralela dintre
cauzele macroeconomice ale inflatiei globale, locale si aspectul contabil. Metodele utilizate sunt
analiza comparativa, dinamica si analiza structurala.

CONTINUT DE BAZA. La scrierea acestui articol m-am bazat pe informatii publicate pe
paginile web ale Bancii Nationale a Moldovei, a Ministerului Finantelor, Biroului National de
Statistic, Standardele Nationale de Contabilitate. In contextul contemporan, inflatia reprezinta
concomitent procesul de depreciere a banilor aflati in circulatie, majorarea generala a preturilor si
disfunctie acceptata de agentii economici drept situatie neplacutd necesara pentru o ulterioara crestere
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economica. Inflatia, nemijlocit creste din doud cauze: cererea, (fapt care determind marirea pretului
achitat de cumparator, Intru-cat, deja cunoastem cd, odata cu sciaderea ofertei, creste pretul) si costul
(deoarece producatorul este nevoit sda seteze un pret care sd ii acopere cheltuielile Inregistrate).
(Turcu, 2006) Este necesar sa mentionez ca instrumentul principal de masurare a inflatiei este indicele
preturilor de consum (IPC), prezentat in Figura 1.
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Figura 1: Europa.eu. Moldova. Economic indicators and trade with EU.

Conform Figurii 1, dupa varful istoric stabilit in anul 2022 (peste 30%), cauzat de razboiul de
la hotar, inflatia intrd pe o panta descendenta in 2024. Rata anuald a inflatiei in luna decembrie 2024
constituie 6,97% in Republica Moldova. In acelasi timp, majoritatea tarilor UE au revenit la rate de
2-3% in 2024. Moldova continud sa mentind o ratd usor mai ridicata din cauza preturilor la energie si
a socurilor de oferta.

Paralel, potrivit SNC ,,Prezentarea situatiilor financiare”, rezultatul financiar al Intreprinderii
se reflecta in situatia de profit sau pierdere calculat conform diferentei dintre veniturile si cheltuielile
perioadei de gestiune. (SNC, 2014) Aceste situatii financiare au ca scop evidentierea performantei
financiare a Intreprinderii, contribuind la luarea deciziilor de catre utilizatori.

Care sunt mecanismele de influentare a rezultatului financiar prin inflatie? Drept obiect de
cercetare vor servi datele S.A. ALFA-NISTRU. Indicatorii analizati sunt: Venitul din vanzari, costul
vanzdrilor, profitul brut si profitul net pentru perioada anilor 2022, 2023, 2024, prezentati in Tabelul
1

Tabelul 1. Dinamica principalilor indicatori financiari ai ALFA-NISTRU S.A.

Indicatorul 2022 2023 2024

Venitul din vanzari 442 984.4 496 908,5 439 868,3
(mii lei)

Costul vanzarilor (mii 3191504 306912 284 715.,8
lei)

Profit brut (mii lei) 123 833,9 162 996,5 1551523
Profit net (mii lei) 60 920,4 74 521,2 727743
Total stocuri(mii lei) 214 470,8 234 044 219430
Marja profitului (%) 27,9 38,2 35,2

Sursa: Biroul National de Statistica. Situatii financiare pentru perioada 2022, 2023, 2024

Mai jos, urmeaza sd fie analizat cum sunt acesti indicatori inluentati de factorul inflationist.

Influenta asupra veniturilor: Ficand referinta la Figura 1, unde observam ca 2022 a fost
varful inflationist pentru Republica Moldova cu o rata de aproape 30%, observam, deci, cd venitul
AFLA-NISTRU S.A. a inregistrat o crestere semnificativa in 2023 (~12,2% comparativ cu 2022).
Acest indicator evidentiaza capacitatea intreprinderii de a se adapta la scumpirea tarifelor la gaze si
energie, prin majorarea pretului de vanzare a produselor. Pe de alta parte, datele statistice sugereaza
o scadere brusca in 2024, ajungand la un nivel mai mic decat in 2022. Pot deduce faptul ca, scumpirea
productiei S.A. ALFA-NISTRU in 2022 si 2023 s-a soldat cu afectarea puterii de cumpdrare a
consumatorilor acestor produse

62



Influenta asupra costurilor de productie: Costurile de productie reprezinta resursele
exprimate valoric si consumate pentru favricarea produselor. (Capitolul 10, pag. 481) In contextul
geopolitic ai anilor analizati, este evident cd, in primul rdnd au crescut considerabil costurile de
materiale directe repartizabile (materie prima, servicii de transportare internationald a materiei prime,
energie, etc), precum si costurile directe cu personalul. Analizand datele din Tabelul I la indicatorul
respectiv, se observa ca acesta a inregistrat o scadere constantd (de la 319 mii la 284 mii). In acest
caz pot fi stabilite. S.A. ALFA-NISTRU a intdmpinat o scadere a volumului vanzarilor, fie a gasit
surse de materiale directe la un pret mai ieftin. In acest context, dat fiind scaderea costurilor mai mult
decat scaderea veniturilor, deduc ca marja de profit s-a Tmbunatatit. Profitul net din 2024 este mai
mare decat cel din 2022, fapt care sugereaza trecerea cu brio a entitatii pe langa inflatia puternica.

Influenta asupra stocurilor: conform prevederilor SNC ,,Stocuri”, stocurile includ: materiile
prime si materialele de baza, consumabilele, OMVSD, productia in curs de executie, marfurile,
produsele si ambalajele. Respectiv, costul de intrare al acestora este egal cu costul efectiv al lor, care
include costurile materialelor directe mentionate mai sus. In acest context, este evident ca in perioade
pro-inflationiste precum in 2022, acestea isi modifica valoarea rapid. Respectiv, este important de
ales corect metoda de evaluarea utilizatd. Aici, aplicarea metodei FIFO ofera entitatii cel mai inalt
nivel de profit, deoarece bunurile iesite din gestiune se evalueaza la costul de intrare a primei
intrari,(Capitolul 5, pag. 187) rezultand o evaluare la pretul vechi, iar veniturile arata preturile de
vanzare inflationiste. Astfel metoda FIFO poate ilustra un profit contabil mai mare decat cel real.
Astfel, pentru perioade de criza, ar fi bine sa fie utilizata metoda costului mediu ponderat (CMP),
oferind o vizibilitate concreta a rezultatului pe fundalul fluctuatiilor pretului stocurilor.

Influenta asupra marjei profitului: Conform datelor din tabel, se observa o tendintd
ascendenta. La calculul marjei profitului voi folosi formula: (Venit din vanzari — costul vanzarilor)/
venit din vanzari * 100. (DAD.MD, 2024) Deci, pentru 2022 am obtinut 27,9%, pentru 2023- 38,2%,
iar pentru 2024- 35,2%. Astfel, cu cat marja de profit creste mai mult, cu atat creste profitul entitatii.
Aceasta influenteaza direct performanta intreprinderii, deoarece atunci cand in perioadad de inflatie
ridicatd ca in 2022, cererea de produs scade, din cauza ca populatia alege sa cheltuie pe strictul
necesar. Ulterior, odatd cu reducerea treptata a ratei inflatiei (Figura 1) in 2023 (rata anuala 4,2% in
decembrie 2023) se observa si o crestere a marjei profitului.

In urma analizei realizate, in primul rAnd am observat o tendinti ascendentd a rezultatului
financiar a entitatii expuse (profitul net urcand de la 60 mii in 2022, la 72 mii in 2024) . De asemenea,
am demonstrat ca, din cauza inflatiei, entitatea a fost nevoita sa optimizeze costurile de vanzare pentru
a mentine veniturile la aproximativ acelasi nivel. Dat fiind faptul ca rezultatul financiar este unul
pozitiv, tinde sd afirme cd inflatia a influentat pozitiv profitul nominal S.A. ALFA-NISTRU. De
asemenea, pot spune ca, in contextul politic actual, rezultatul financiar nominal poate creste, dar
performanta reald poate fi afectatd de majorarea costurilor la utilititi, comprimarii marjei de profit etc.

CONCLUZIE. Analiza realizata demonstreazd necesitatea tratdrii inflatiei nu doar ca
indicator macroeconomic, ci si ca variabila strategici a gestiondrii financiare a intreprinderii. In
conditiile unui mediu economic instabil, caracterizat prin fluctuatii de pret, incertitudine la nivel
economic si politic, este absolut necesar sa incadram dimensiuni inflationiste in procesele bugetare,
de planificare, si, nemijlocit de prognoza financiara. Implementarea acestei solutii ar permite
anticiparea riscurilor, luarea unor decizii mai corecte privind stabilirea preturilor, gestionarea
fluxurilor de numerar si controlul costurilor.

De asemenea, in baza informatiei prezentate, am demonstrat importanta contabilului ca
partener strategic pentru cresterea performantelor intreprinderii. Instrumentele analitice si contabile
de care dispune un contabil ofera o imagine fideld a situatiei economice in conditii de crestere
constantd a preturilor. In acest context, datoritd ajustarii politicilor contabile, mai ales in cazul
evaludrii elementelor patrimoniale si interpretarea indicatorilor de performantd, putem reduce
dispersia informationala generati de procesul inflationist. In acest sens, cresterea profitului nominal
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nu este proportional cu imbundtatirea performantei reale ale intreprinderii, deoarece inflatia reduce
marja de profit, afecteaza costurile vanzarilor, impune ajustari de pret si buget, etc. Generalizand cele

spuse mai sus, posibilitatea entitatilor de a integra factorul inflationist in strategiile financiare si
operationale va determina nivelul de rezilientd si competitivitate pe termen lung.
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