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Abstract. Currently, the ongoing trend of global and national climate change directly affects the economy and the
financial sector, influencing all aspects of human activity and generating significant economic losses. Moreover,
uncertainty regarding the severity and timing of these losses constitutes a major source of financial risk. Climate
related financial risks can compromise both economic growth and the stability of the financial system as a whole.
Therefore, this article analyses the characteristics of two fundamental categories of climate risks: physical risks and
translates risks. The paper describes how uncertainty regarding the magnitude, scope, and timing of economic
damage translates into financial risk, negatively affecting the operations of financial markets and enterprises.

The article also categorizes the economic and financial consequences of climate risks and concludes that periodic
assessment and management of these risks are necessary at international, national, ant entity levels. Finally,
concrete recommendations for minimizing financial risks associated with climate change are presented. This article
is of interest to financial analysts, financial risk management specialists, and researchers studying climate change
and economic sustainability.
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Introducere

In prezent, schimbarile climaterice sunt asociate cu o crestere a temperaturii medii la suprafata
pamantului si cu modificari ale mediului Inconjurator care insotesc acest fenomen, inclusiv cresterea
nivelului marii, furtuni violente, inundatii, secete, valuri de caldura etc.

Schimbarile climaterice au un impact semnificativ atat asupra aspectelor societatii umane, cat si
asupra economiei si sectorului financiar. Modificarile de mediu asociate climei pot incetini cresterea
economicd, pot spori aparitia unor destabilizari in sistemele economice si pot duce la reducerea
volumului activitatii operationale, a gradului de ocupare a fortei de munca si a rentabilitatii afacerilor.
In plus, transformarile economice substantiale necesare pentru atenuarea schimbarilor climaterice si
adaptarea la acestea ar putea conduce la o scadere a valorii anumitor active detinute de intreprindere.
In acest context, prezinti interes pentru cercetarea analizarea modului in care incertitudinea privind
daunele economice cauzate de schimbarile climaterice — in special in ceea ce priveste amploarea,
scara si momentul producerii acestora — genereaza riscuri financiare. Aceste riscuri pot avea, ulterior,
un impact negativ asupra starii pietelor financiare si situatiei institutiilor financiare, precum si asupra
rezultatelor financiare ale intreprinderilor.

Dupa cum se subliniazad in literatura de specialitate dedicatd economiei mediului si in orientdrile
strategice ale Uniunii Europene, consecintele dramatice ale schimbarilor climaterice si ale degradarii
mediului au plasat necesitatea credrii unei economii mai sustenabile Tn prim-plan agendei globale
[14], [2]. Adicd accentul se pune pe necesitatea tranzitiei catre o economie verde si cu emisii scazute
de carbon. Mai mult, politica de dezvoltare a unei economii verzi si de implementare a unor abordari
privind dezvoltarea sustenabild constituie un sistem cuprinzator pentru asigurarea dezvoltarii socio-
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economice sustenabile a economiei nationale in ansamblu. Conform abordarilor actuale din strategia
nationald de dezvoltare ,,Moldova Europeana 2023”, interconexiunea dintre politicile de dezvoltare a
economiel verzi si strategiile de sustenabilitate formeazd un ansamblu sistemic integrat. Aceasta
devine indispensabil pentru asigurarea unui echilibru socio-economic durabil atat la nivelul
comunitatilor regionale, cat si la cel al intregii economii nationale [11].
Conform directivelor de supraveghere ale Bancii Nationale a Moldovei privind riscurile ESG, este
evident ca schimbdrile climaterice si frecventa tot mai mare a fenomenelor meteorologice externe,
precum si actiunile guvernamentale si corporative privind atenuarea si adaptarea la acestea, exercitd
un impas direct si asimetric asupra sistemului financiar [12].
De remarcat cd, autoritatile internationale de reglementare financiard avertizeaza tot mai frecvent ca
incertitudinea, volatilitatea si transformarile economice asociate schimbarilor climaterice ar putea
ameninta stabilitatea institutiilor financiare si a sistemului financiar global in ansamblu [13].
In acest context, remarcim ca ghidul Autoritatii Bancare Europene (EBA) privind managementul
riscurilor ESG stipuleaza in mod explicit ca fenomenele meteorologice externe si politicile publice
de atenuare a impactului climateric genereaza vulnerabilitati structurale in cadrul sistemului financiar,
impunand institutiilor de credit obligatia de a implementa planuri pe termen lung pentru asigurarea
rezilientei [13].
Continut de baza
Termenul ,,riscuri climaterice” este utilizat pe scara larga in documentele emise de organizatii
internationale si organisme nationale de reglementare care vizeaza gestionarea acestui tip de risc [3].
In functie de sursa impactului negativ, schimbarile climaterice genereaza doua categorii de riscuri:
riscuri fizice si riscuri de tranzitie. Aceste categorii de risc au fost definite de grupul de lucru pentru
prezentarea informatiilor financiare legate de climad (TCFD) [15], infiintat in anul 2015 de Consiliul
pentru Stabilitate Financiara (FSB) [6], iar in prezent sunt integrate oficial in noile Standarde
Internationale de Raportare a Sustenabilitatii (IFRS S2) emise de ISSB [10].
Riscurile fizice reprezinta amenintari care decurg din consecintele materiale directe ale schimbarilor
climaterice — cauzate de fenomene naturale extreme precum incendii de vegetatie, cicloane, uragane,
inundatii etc. Pe de alta parte, riscurile de tranzitie sunt asociate costurilor de transformare implicate
in trecerea economiei catre un model de dezvoltare sustenabil su cu emisii scazute de carbon,
incluzand aspecte ce tin de politici, legislatie, tehnologie, piata si reputatie.
In literatura de specialitate, expertii identifici diverse particularititi ale riscurilor climaterice. In
continuare, vom prezenta in figura 1 si vom analiza caracteristicile specifice Republicii Moldova si
Romaniei:
1. Cresterea riscurilor. Riscurile climaterice fizice tind sd creascd la nivel global, precum si in
Republica Moldova si Romania, desi anumite regiuni ar putea beneficia temporar de o productivitate
agricold sporitd. Cu toate acestea, intensificarea riscurilor fizice accentueazd amenintarile de ordin
social si economic.
2. Dimensiunea geografica. Efectele climaterice adverse au un pronuntat caracter local si regional in
ambele tari, De exemplu, in Romania, se constata riscul de desertificare accentuatd din Campia
Romani (Oltenia, Dobrogea) si riscul de inundatii rapide in zonele montane si subcarpatice. In
Republica Moldova, vulnerabilitatea este profund asimetrica: sudul tarii (zona stepelor) se confrunta
cu o secatuire severa si lipsa criticd de apd subterana, in timp ce zonele centrale si de nord resimt mai
intens fenomene ca grindina distructiva si ingheturile tardive. Prin urmare, evaluarea impactului
riscurilor climaterice fizice trebuie realizata la nivel regional.
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Figura 1. Caracteristicile riscurilor climaterice specifice Republicii Moldova si Romaniei
Sursa: Elaborat de autor

3. Non-stationaritatea. Din punct de vedere istoric, sectorul financiar, autoritatile publice si
intreprinderile din ambele state au functionat in conditii climaterice relativ stabile Cu toate acestea,
schimbarile climaterice curente aratd ca modelele statistice din trecut nu mai sunt valabile. De
exemplu, in prezent, fluctuatiile climaterice fac imposibild estimarea riscului de credit agricol doar pe
baza datelor istorice din ultimele decenii, obligaind Bancii Nationale a Romaniei (BNR) si Béncii
Nationale a Moldovei (BNM) sa estimeze riscurile viitoare in conditii de incertitudine.

4. Impact neliniar. Impactul schimbarilor climaterice de mediu asupra societatii si economiei se
manifestd in mod neliniar, provocand disfunctionalitati la nivelul structurilor sociale si al sistemelor
de infrastructura. De exemplu, succesiunea rapida a unei ierni anormal de calde, urmata de un inghet
tardiv in primdvard, provoaca despagubiri catastrofale de 80-100% ale productiei pomicole si viticole
locale. Similar, scaderea sub nivelul critic a debitelor raurilor Nistru si Prut poate influenta sistemele
5. Caracter sistematic. Consecintele locale directe ale schimbarilor climaterice conduc adesea la
efecte negative indirecte asupra sistemelor si institutiilor economice si financiare. De exemplu, 0
seceta severa prelungitd in Bazinul Dunarii sau in regiunile de dezvoltare din Moldova nu afecteaza
doar recolta fermierilor, ea reduce direct capacitatea intreprinderilor din agricultura de a lua credite,
majoreaza rata creditelor In bancile comerciale, amplificd necesitatea importurilor de alimente si
creste inflatia din ambele state.

6. Caracter regresiv. Distributia geografica a riscului climateric genereaza ca unele regiuni sa obtina
avantaje, in timp ce altele sa resimta efecte negative. De exemplu, Tn timp ce marile holdinguri din
Romania detin capitaluri necesare pentru a investi in sisteme moderne de irigatii prin picurare sau
tehnologii antigrindind; micii producatori, fermele si populatia rurald din Republica Moldova suporta
riscurile economice din cauza lipsei resurselor financiare.

7. Provocari legate de adaptare. Desi statele si entitatile economice iau masuri pentru a atenua
amenintarile actuale generate de riscurile climaterice, intensitatea si amploarea masurilor de adaptare
necesare in viitor vor creste semnificativ. De exemplu, s-au adoptat strategii nationale, cum este
Strategia Nationald de Adaptare la Schimbdrile Climaterice (SNASC) din Romania [8] sau Planul
National de Adaptare la schimbarile climaterice pana in anul 2030 (PNACC) din Republica Moldova
[9]. Finantarea necesara pentru reconstructia ecologica a solurilor, reabilitarea masiva a infrastructurii
de irigatii si reconversia soiurilor agricole catre variante rezistente la secetd, implica costuri uriase,
care vor depdsi 1n viitorul apropiat capacitatea bugetelor nationale, necesitdnd o atragere masiva de
fonduri si investitii verzi.
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In cele ce urmeaza, vom prezenta o analiza a datelor privind emisiile globale CO: (dioxid de carbon),
furnizate de EDGAR (Emissions Database for Global Atmospheric Research), care releva faptul ca
China este principalul emitétor, depasind SUA de peste doua ori. India, situatd pe locul al treilea, se
afld la o distanta de patru ori in urma Chinei, In timp ce Germania micsoreaza emisiile globale de
CO: in ultimii trei ani (vezi tabelul 1).

Tabelul 1. Analiza top 10 tari dupa emisiile globale de CO: si ponderea in % din totalul emisiilor globale in
perioada 2020-2025

Loc Tara Anul 2020 | Anul 2021 | Anul 2022 | Anul 2023 | Anul 2024 | Anul 2025 | Ponderea in 2025
(mil. tone) | (mil. tone) | (mil. tone) | (mil.tone) | (mil. tone) | (mil. tone) (% din total)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 |[China 11.948,12 | 12.466,32 | 12.012,41 | 12.556,12 | 12.784,06 | 12.950,0 33,94
2 |SUA 4.464,11 4.752,08 4.675,20 4.542,10 4.49511 4.420,0 11,59
3 |India 2.396,34 2.648,78 2.812,30 2.983,45 3.148,22 3.310,0 8,68
4 |Rusia 1.797,60 1.942,54 1.890,11 1.912,40 1.934,50 1.945,0 5,10
5 [Japonia 1.054,90 1.084,69 1.042,50 1.011,20 984,15 960,0 2,52
6 |[lran 690,86 710,83 722,40 738,15 751,30 765,0 2,01
7 |Indonezia 591,32 602,59 612,45 641,10 673,12 705,0 1,85
8 | Arabia Saudita 574,92 586,40 592,10 601,35 611,40 620,0 1,63
9 |Republica Coreea 605,45 626,80 598,10 582,40 571,10 560,0 1,47
10 | Germania 629,10 665,88 611,30 549,20 521,40 498,0 1,31
Romania 72,12 74,95 71,90 70,25 70,88 69,5 0,18
Republica Moldova 8,84 9,65 8,28 8,20 8,20 81 0,02
Total mondial 35.960,67 | 37.857,58 | 36.980,10 | 37.530,50 | 37.785,20 | 38.150,0 100,00

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor furnizate de European Commission, Joint Research Centre (JRC) - EDGAR,
rapoartele 2020-2024, si Global Carbon Budget (proiectii pentru anul 2025) [5], [16].
Nota: Ponderile procentuale reprezinta calcule proprii ale autorului.

Din informatiile tabelului 1 se observa ca, in anul 2025, Indonezia a urcat puternic in clasament,
depasind Germania si Coreea de Sud din cauza ritmului accelerat de industrializare bazat pe carbune.
In sens invers, Germania si-a diminuat emisia de carbon cu peste 130 de milioane de tone in doar 5 ani.
Datele prezentate arata ca, emisiile globale de CO: au crescut cu 1,1 puncte procentuale in anul 2025,
atingand un nivel record de 38,1 miliarde de tone, fatd de 37,8 miliarde de tone in anul 2024. Acest
lucru indica o deteriorare continud a situatiei mediului si pune in pericol atingerea obiectivelor
stabilite prin Acordul de la Paris — adoptat in cadrul Conventiei-cadru a ONU privind schimbarile
climaterice in anul 2025, care vizeaza limitarea cresterii temperaturii medii a planetei la cel mult
1,5°C [1].

De remarcat este faptul, ca schimbarile climaterice din ultimii ani sunt determinate in mare masura
de cresterea nivelului de dioxid de titan si al altor gaze cu efect de sera din atmosfera. Prin urmare,
cresterea continud a consecintelor de gaze cu efect de serd face imposibild mentinerea incalzirii
globale n limitele stabilite.

In anul 2025, se observa stabilitatea atat in Romania (0,18 % din total mondial), ct si Republica
Moldova (0,02% din total mondial) mentinand ponderi nesemnificative la scara globald. Ambele state
au intrat pe o traiectorie de stabilitate in ultimii trei ani.

Tabelul 2. Analiza comparativa a ponderii emisiilor de CO: ale Romaniei si Republicii Moldova in totalul
global, in perioada 2015-2025

Anul Roménia Republica Moldova Total mondial,
Cantitatea Ponderea Cantitatea Ponderea Cantitatea/Emisii
(mil. tone) (% din total) (mil. tone) (% din total) (mil. tone)
1 2 3 4 5 6

Anul 2015 73,50 0,2069 8,40 0,0236 35.530,20

Anul 2016 74,10 0,2075 8,55 0,0239 35.710,50

Anul 2017 76,80 0,2116 8,70 0,0240 36.290,40

Anul 2018 76,10 0,2008 8,95 0,0236 37.900,00

Anul 2019 74,30 0,1955 9,10 0,0239 38.010,30

Anul 2020 72,12 0,2006 8,84 0,0246 35.960,67

Anul 2021 74,95 0,1980 9,65 0,0255 37.857,58

Anul 2022 71,90 0,1944 8,28 0,0224 36.980,10

Anul 2023 70,25 0,1872 8,20 0,0218 37.530,50

217



INTERNATIONAL SCIENTIFIC CONFERENCE ON ACCOUNTING, ISCA 2026
April 3-4, 2026, Chisinau, Republic of Moldova, Collection of Scientific Articles
Anul 2024 70,88 0,1876 8,20 0,0217 37.785,20
Anul 2025 69,50 0,1824 8,05 0,0211 38.110,00
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor furnizate de European Commission, Joint Research Centre (JRC) - EDGAR,
rapoartele 2015-2024, si Global Carbon Budget (proiectii pentru anul 2025) [5], [16].
Nota. Ponderile procentuale reprezinta calcule proprii ale autorului.

Analiza datelor din tabelul 2, aratd ca Romania a Inregistrat cea mai mare pondere globalad n anul
2017, si anume 0,2116% din total mondial, pe fonul unei productii industriale inalte, in timp ce
Republica Moldova a atins maximum istoric Th anul 2021 cu o pondere de 0,0225% din total mondial,
din cauza efectului energetic post-pandemie. Anul 2025 a marcat cele mai scazute ponderi dioxid de
carbon a ambelor téri, ceea ce poate fi confirmat prin angajamentele climatice asumate, si anume,
Parcul Verde European pentru Romania si Strategia Nationala ,,Moldova 2030 pentru Republica
Moldova.

Tn figura 2, este prezentat schematic evolutia emisiilor de CO- ale Roméniei si Republicii Moldova
n perioada 2015-2025.
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Figura 2. Evolutia emisiilor de CO: ale Romaniei si Republicii Moldova in perioada 2015-2025
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor tabelului 2

Analiza datelor din tabelul 2 si informatiile din figura 2, evidentiaza ca in perioada anilor 2015-2019,
Romania si Republica Moldova au urmat o perioadd de expansiune economica continud. Astfel in
Romania, emisiile au crescut si au atins varful de 76,80 milioane tone in anul 2027, explicat prin
cresterea productiei industriale interne. Pe cand in Republica Moldova, emisiile au crescut treptat de
la 8,40 la 9,10 milioane tone ca rezultat al majorarii importurilor de resurse energetice pentru transport
si consumul casnic.

Restrictiile pandemiei din anul 2020, au generat in ambele tari scidderea consumului de dioxid de
carbon, si anume: in Romania scade la 72,12 milioane tone, iar in Republica Moldova la 8,84 milioane
tone. In schimb, anul 2021 evidentiaz cresterea consumului de dioxid carbon fata de anul 2020 atat
in Romania cu 3,9 puncte procentuale, cit si in Republica Moldova cu 9,1 puncte procentuale,
atingand un record istoric de 9,65 milioane tone.

De remarcat, ca in Romania, scaderea constanta de dupa anul 2022 este probabil rezultatul politicilor
si finantarilor europene (Parcul Verde European), astfel ajungidnd la un minim estimat de 69,50
milioane tone Tn anul 2025. Pe cand in Republica Moldova, scaderea brusca din anul 2022 de la 8,28
milioane tone pana la 8,05 milioane tone Tn anul 2025, au fost dictate de criza resurselor energetice
si scumpirea gazelor naturale, ceea ce a condus la optimizarea consumului acestora.

Generalizand cele mentionate, deducem ca in perioada 2022-2025, emisiile de CO: la nivel mondial
continud sd creascd din cauza marilor puteri industriale din Asia, in acelasi timp Romania si Republica
Moldova demonstreaza cd au redus nivelul emisiilor de carbon.

In cele ce urmeazi, prezentam in figura 3, factorii-cheie ai riscurilor climaterice, si anume, riscurile
fizice si riscurile de tranzitie, precum si consecintele economice si financiare ale acestora.
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Figura 3. Consecintele economice si financiare ale schimbarilor climaterice
Sursa: Elaborat de autor in baza generalizarii surselor bibliografice [13]

Informatiile din figura 3, denota ca riscul fizic este asociat unor costuri economice incerte si unor
potentiale, pierderi financiare rezultate din efectele adverse ale schimbarilor climaterice si din
frecventa tot mai mare a dezastrelor naturale extreme. De exemplu, cresterea temperaturilor reprezinta
o amenintare constanta la adresa sanatatii publice, reducerea productivitdtii muncii si diminuarii
productiei industriale.

Riscul de tranzitie decurge din incertitudinea privind ritmul si amploarea reformelor socio-economice
necesare pentru limitarea emisiilor de CO-. Astfel de riscuri pot afecta intreprinderile din sectoare precum
transporturile, constructiile si industria, unde activitatea genereaza emisii semnificative de gaze cu efect
de serd. In acelasi timp, procesul de decarbonizare creeazi noi oportunititi de investitii in sectoare
alternative, cum ar fi transportul electric. Totusi, si in acest context pot apdrea riscuri financiare, generate
de instabilitatea pietei si de investitiile in tehnologii energetice curate si verzi.

Astfel, schimbarile climaterice genereaza anumite riscuri financiare, diferind doar prin nivelul si natura
acestora. Nivelurile ridicate ale emisiilor de carbon sporesc probabilitatea unor riscuri financiare fizice
semnificative, generate de fenomene meteorologice extreme imprevizibile si de tendinte adverse pe
termen lung. In schimb, emisii scizute de carbon ar minimiza riscurile fizice, generdnd totodata riscuri de
tranzitie asociate posibilei implementari a unor reforme climatice si inovatii tehnologice.

Concluzii

Cercetarea realizatd a scos in evidenta faptul ca efectele adverse asociate schimbadrilor climaterice,
inclusiv, cresterea nivelului marii, furtunile violente, inundatiile si incendiile, ar putea dezechilibra
activitatea economico-financiara a intreprinderilor, ar putea cauza daune materiale si ar putea duce la
deprecierea activelor. In schimb, reducerea emisiilor de dioxid de carbon presupune o tranzitie
economica cdtre noi surse de energie si catre o economie verde, ceea ce va asigura stabilitatea
financiard pe termen lung si diminuarea riscurilor financiare.

In concluzie, asigurarea transparentei gestiunii riscurilor climaterice la nivel de intreprindere, national
si international faciliteaza crearea unor instrumente pentru evaluarea si monitorizarea impactului
economic si financiar al schimbarilor climaterice asupra stabilitdtii financiare a intreprinderilor si
statelor. Astfel, caracteristicile si recomandarile prezentate subliniaza necesitatea unei abordari
cuprinzatoare privind luarea in considerare a riscurilor climaterice in analiza economica si in
gestionarea sistemului financiar al intreprinderii.
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Asadar, consecintele schimbarilor climaterice sunt inevitabile si implicd repercusiuni economice si
financiare majore pentru numeroase intreprinderi. Cu toate acestea, amploarea exactd, momentul
producerii si natura schimbarilor climaterice raman incerte. Prin urmare, pentru a asigura dezvoltarea
durabila a tuturor sectoarelor social-economice, este esentiald evaluarea si gestionarea adecvata a
riscurilor financiare asociate schimbarilor climaterice.
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