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Abstract. This research analyzes the process of convergence of climate reporting within the corporate sustainability
architecture, with a focus on the evolution of regulatory frameworks, standardization trends and implications for
users of non-financial information. The study tracks how the convergence between financial reporting, sustainab
ility reporting and climate disclosures influences transparency, comparability and strategic decisions of entities.
Three analytical dimensions are studied: the decision-making relevance of climate information; quality and
comparability of reporting; compliance costs. The research found that climate reporting is transitioning from
fragmented voluntary reporting to convergent mandatory reporting, but the pace and consequences of this transition
depend on the enforcement mechanisms and capacity of each entity.
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Introducere

Schimbarile climatice au devenit un factor important pentru afacerile din lumea de astazi. De la
evolutii pozitive, precum noua economie verde (definita de Programul ONU pentru Mediu (UNEP)
ca fiind ,,cu emisii reduse de carbon, eficientd din punct de vedere al resurselor si incluziva din punct
de vedere social”) sau castiguri de eficientd rezultate din decarbonizare (adicd reducerea sau
eliminarea emisiilor de dioxid de carbon (CO2) din atmosferd), pana la efecte negative, cum ar fi
intreruperile comerciale sau scaderile de aprovizionare legate de evenimentele climatice, schimbarile
climatice creeazd atit oportunitdti, cat si riscuri pentru afaceri. Cu toate acestea, evenimentele
climatice, de la seceta la inundatii, reprezinta provocari serioase pentru entitati dintr-o gama larga de
sectoare, multe dintre ele fiind legate de comertul international, cum ar fi agricultura si turismul.
Evenimentele meteorologice extreme si lipsa de masuri privind schimbarile climatice au fost
identificate Tn Raportul despre riscurile globale ale Forumului Economic Mondial ca fiind cele mai
mari riscuri cu care se confruntd societatea (The Global Risks Report, 2021). Chiar daca este
important pentru entitati sa prezinte informatii despre toate aspectele semnificative In materie de
sustenabilitate, urgenta de a aborda criza climaticd a condus la cresterea cererii din partea
investitorilor in ceea ce priveste o prezentare de informatii despre climad de inaltd calitate si utile
pentru luarea deciziilor (Ghid privind implementarea ESG, 2022).

Tn acest context, in ultimele doua decenii, raportarea nefinanciara a trecut prin transformari structurale
de la initiative voluntare la un sistem de standarde obligatorii care prezintd Intrebari atat pentru
domeniul contabil, al finantelor corporative si nu in ultimul rand pentru economia entitatilor.
Metoda utilizatd in realizarea prezentei cercetari este analiza cadrelor normative de reglementare la
nivel international si european cu referire la raportarea climaticd si a literaturii de specialitate in
contextul cercetarii realizate.
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Revizuirea literaturii
Literatura stiintificd privind raportarea climatica a cunoscut o crestere in ultimul deceniu, determinata
de disponibilitatea crescutd a informatiilor si datelor ce trebuie prezentate si de constientizarea
riscului climatic de catre investitori.
Sautner, van Lent, Vilkov si Zang construiec un indice de expunere la risc climatic din transcrierile
de profit ale analistilor si demonstreaza ca expunerea la riscul climatic este pretuitd semnificativ de
piata: companiile cu expunere ridicata la riscuri de tranzitie obtin prime de risc mai mari in situatii de
incertitudine de politici climatice (Sautner, van Lent, Vilkov & Zang, 2023). In acelasi context, IThan,
Sautner si Vilkov arata ca costul protectiei impotriva riscului este mai ridicat pentru companiile din
sectoarele cu emisii ridicate, sugerand ca piata optiunilor anticipeaza riscuri catastrofale legate de
tranzitia climatica (Ilhan, Sautner & Vilkov, 2021).
Cresterea cantitativd a prezentdrii informatiilor si datelor in raportarea climatica nu a fost insotita si
de o Tmbunatatire proportionald a calitatii si comparabilitatii acestora. Kolk si Pinkse au identificat
timpuriu tendinta de greenwashing (prezentarea selectivd a informatiei favorabile si omiterea
informatiei nefavorabile) (Kolk & Pinkase, 2010), in timp ce Christensen, Hail si Leuz demonstreaza
ca efectele pozitive ale divulgarii voluntare de sustenabilitate depind critic de calitatea mecanismelor
de aplicare (Christensen, Hail & Leuz, 2021).
Continut de baza
Contextul prezentei cercetari se axeaza pe conceptia de baza: convergenta raportarii climatice in
cadrul sustenabilitatii corporative.
Termenul de convergenta a raportdrii climatice reprezinta in sens larg, procesul prin care cadrele
normative si standardele de raportare a informatiei legate de climad converg catre un set unificat si
comparabil de norme. Aceasta convergenta este in acelasi timp o actiune tehnica: prin armonizarea
metodologiilor si indicatorilor de raportare; o actiune institutionala: prin consolidarea institutiilor de
reglementare; si o actiune juridica: prin tranzitia de la aplicarea voluntard la aplicarea obligatorie.
Intelegerea acestor trei directii de actiuni in interactiunea lor este obiectul prezentei cercetiri.
Republica Moldova, ca economie mica aflata in proces de integrare europeand, este direct afectata de
cadrul normativ corespunzitor: Acordul de Asociere cu UE, asumarea angajamentului de a
implementa Agenda 2030 de Dezvoltare Durabild, ratificarea Acordului de la Paris si presiunile
lanturilor valorice globale, care genereaza un set de presiuni informationale carora entitatile trebuie
sa le facd fatd, In absenta unui cadru normativ national structurat.
Scopul cercetarii consta in analiza procesului de convergenta a raportarii climatice, cu identificarea
cadrelor normative si a implicatiilor pentru entitati si investitori in scopul unei dezvoltari sustenabile.
Recunoasterea riscului climatic ca risc financiar reprezintd schimbarea de paradigma care a modificat
raportarea climatica din zona de responsabilitate sociald corporativd (CSR) In centrul gestionarii
riscurilor financiare. Conform discursului Guvernatorului Bancii Angliei Mark Carney au fost
prezentate trei categorii de riscuri climatice cu relevantd financiara si anume:

v riscuri fizice: impactul direct al evenimentelor meteorologice extreme (inundatii, secete,
uragane) si al schimbarilor climatice lente (cresterea nivelului marii, modificarea precipitatiilor)
asupra valorii activelor, productivitdtii si infrastructurii;

v riscuri de tranzitie: riscurile generate de tranzitia catre o economie cu emisii scazute —
modificari de reglementare, schimbari tehnologice, reorientari ale pietei — care pot produce
active esuate in sectoare cu emisii ridicate;

v riscuri de raspundere: expunerea la procese juridice ale companiilor si autoritatilor publice care
nu au actionat pentru a preveni pierderile legate de clima (Carney, 2015).

Aceasta taxonomie a fost preluatd de Task Force Climate-related Disclosures (TCFD), creatd de
Consiliul pentru Stabilitate Financiara in 2015, si a devenit structura conceptuald de referinta pentru
majoritatea initiativelor de raportare climatica ulterioare, inclusiv IFRS S2.

Adoptarea Acordului de la Paris (2015) — cu obiectivul de mentinere a incalzirii globale la maximum
de 1,5 C fatd de nivelurile preindustriale — a creat cadrul macro care a accelerat tranzitia catre
raportarea climaticd. Prin mecanismul Agenda 2030 de Dezvoltare Durabild, statele semnatare,
inclusiv Republica Moldova, si-au asumat obiective de decarbonizare ale caror consecinte se propaga
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catre nivelul corporativ, pe doua directii principale: reglementare directd a emisiilor (taxe pe carbon,
etc.) si presiuni de piata ale investitorilor, creditorilor si clientilor.
Tn decursul anilor, au fost elaborate mau multe cadre de raportare si standarde privind sustenabilitatea
pentru a facilita prezentarea de informatii. Inainte de a aborda caracteristicile principale ale acestora,
se va prezenta diferenta dintre notiunile de cadre de reglementare si standarde. Cadrele ofera orientari
bazate pe principii cu privire la modul 1n care ar trebui sa fie structurate informatiile si ce teme ample
ar trebui sa fie vizate. La randul sau, standardele sunt mult mai specifice si mai detaliate, si includ,
de obicei, indicatori specifici care sa asigure faptul ca informatiile prezentate sunt consecvente si
comparabile intre entitdti (Ghid privind raportarea ESG, 2022).
Primele initiative ale raportarii sustenabile cu accent pe raportarea climatica: Raportarea voluntara
a informatiei privind sustenabilitatea a inceput la sfarsitul anilor 1990 in contextul miscarii de
responsabilitate sociala corporatistd. Global Reporting Initiative (GRI), fondatd in anul 1997, a
publicat primul set de standarde de raportare privind sustenabilitatea, conform carora informatia este
prezentatd din perspectiva impactului entitatii asupra mediului si a societatii, nu doar din perspectiva
impactului financiar pentru investitori. Carbon Disclosure Project (CDP), lansat in anul 2000, a creat
un mecanism de prezentare a emisiilor de gaze cu efect de sera in baza raspunsurilor la chestionarele
anuale ale entitatilor. Ulterior Climate Disclosure Standards Board (CDSB)?, fondat in 2007, si-a
propus sa integreze informatia climatica in raportarea financiara utilizand logica contabila.
Recomandarile Task Force on Climate—related Financial Disclosures (TCFD), axate pe patru piloni:
Guvernanta, Strategie, Gestionarea Riscurilor, Metrici si tinte, au constituit directia spre care a mers
ulterior raportarea climatica. Inovatia TCFD a fost integrarea analizei de scenariu ca instrument de
evaluare a rezilientei strategice a companiei la diferite marimi de incalzire globald. TCFD Status
Report (2023) aratd cd proportia companiilor ce prezinta informatii conform TCFD a crescut
semnificativ, desi calitatea prezentarii este neuniforma, cu diferente semnificative intre entitatile mari
si medii si intre sectoare.
Sustainability Accounting Standards Board (SASB)?, fondat in 2011, a adoptat o abordare bazati pe
materialitatea financiara specifica sectorului si a influentat standardele IFRS de Sustenabilitate.
Tabelul 1. Evolutia cadrelor normative privind raportarea climatica

Cadru Anul Scopul Influenti Utilizatorii Statutul
asupra principali actual
raportarii
GRI 1997  Ofera standarde generale pentru Dubla Utilizatori GRI
Global raportare cu privire la impactul materialitate Standards
Reporting economic asupra mediului gi social = (financiara 2021
Initiative unui numar mare de utilizatori. si de
impact)
CDP 2000 Ajuta societatile, orasele si Emisii, Investitori
Carbon administratiile sa prezinte clima
Disclosure informatii privind impactul lor
Project asupra mediului prin intermediul

unor chestionare standardizate.
Temele vizate includ schimbarile
climatice, gestionarea apei si

defrisarea.
CDSB 2007 Ofera societatilor un cadru de Clima fiind Investitori Absorbit de
Climate prezentare a informatiilor despre integrata IFRS
Disclosure mediu si despre schimbarile financiar Foundation
Standards climatice in rapoartele lor anuale si
Board integrate, care sa fie la fel de

riguroasa ca si prezentarea
informatiilor financiare.

! La 31 ianuarie 2022, Climate Disclosure Standards Board (CDSB) a fost consolidat in Fundatia IFRS pentru a sprijini
activitatea noului Consiliu International pentru Standarde de Sustenabilitate (ISSB) infiintat.
2In prezent absorbit de IFRS Foundation
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TCFD 2015 Ajuta societdtile sa prezinte Financiar, Investitori, Absorbit de
Task Force informatii privind abordarea lor in cu risc institutii de ISSB
on Climate— ceea ce priveste reglementare International
related managementul riscurilor si Sustanaibility
Financial oportunitatilor legate de clima. Standards
Disclosures Board
SASB 2011  Standarde de contabilitate privind Financiar Investitori Absorbit de
Sustainability sustenabilitatea in vederea sectorial IFRS
Accounting sustinerii societatilor din de a Foundation
Standards prezenta informatii privind
Board sustenabilitatea in cadrul raportarii
financiare.
IIRC 2013 Cadrul este conceput pentru a Integrata ~ Management,  Absorbit de
International sustine o prezentare de informatii investitori Value
Integrated concisa si orientata spre investitori Reporting
Reporting pe baza conceptului celor sase Foundation
Council capitaluri esentiale pentru procesul (VRF) 2021

de creare de valoare: financiar,
produs, intelectual, uman, social,
relational si natural.
Sursa: elaborat n baza Ghidului privind raportarea ESG, 2022

Evolutii recente ale raportdrii sustenabile cu accent pe raportarea climaticd: Infiintarea de citre
IFRS Foundation 1n noiembrie 2021 a Consiliului International pentru Standarde de Sustenabilitate
(ISSB International Sustainability Standrds Board) a marcat momentul de convergenta al raportarii
de sustenabilitate. Acest Consiliu a publicat in luna iunie 2023 primele doua standarde:

» IFRS S1 Cerinte generale privind divulgarile de sustenabilitate:

» IFRS S2 Divulgari legate de clima:
Uniunea Europeand a adoptat cel mai ambitios cadru obligatoriu de raportare a sustenabilitétii prin
Directiva CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) adoptatd in decembrie 2022 si
aplicata gradual din 2024, care extinde obligatiile de raportare sustenabild cdtre un numar mai mare
de entitati. Raportarea CSRD se bazeazad pe Standardele Europene de Raportare a Sustenabilitatii
(ESRS), elaborate de EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group). Standardele

» ESRS 1 si 2: standarde transversale privind cerintele generale si divulgarile generale;

» ESRS E1 - ES: standarde de mediu (clima, poluare, apa, biodiversitate, utilizarea resurselor);

» ESRS S1 — S4: standarde sociale (forta de munca, lant de valoare, comunitati, consumatori);

» ESRS G1: standardul de guvernanta (conduita in afaceri, coruptie, management fiscal).
Inovatia conceptuala a Directivei UE si Standardelor UE privind sustenabilitatea este principiul
dublei materialitati: entitatile trebuie sa raporteze atit informatia materiald din perspectiva riscurilor
si oportunitdtilor financiare (denumitd si materialitate financiara), cat si informatia materiala din
perspectiva impactului entitatii asupra mediului si societdtii (denumita si materialitate de impact).
Aceasta abordare extinde semnificativ caracterul informational al raportarii fata de cadrul ISSB, care
adoptd doar materialitatea financiard, si constituie principala axa de diferentiere intre cele doua
sisteme.
Spre deosebire de informatia financiara care este supusa auditului independent, raportarea climatica
in cea mai mare parte nu este supusi unor forme de asigurare a calitatii. In acest context la nivel
european CSRD impune asigurare externd obligatorie, deschizand o intrebare fundamentala privind
capacitatea profesiei de audit de a verifica informatia de sustenabilitate la standardele aplicate
informatiei financiare.
Implementarea cadrelor normative de raportare climatica prezentate, atat la nivel international cét si
cel european, genereaza costuri semnificative de conformitate, care ridica intrebari privind distributia
acestora Tntre entitati de diferite marimi.
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Raportarea schimbarilor climatice este parte componentd a raportarii privind sustenabilitatea/
durabilitatea care conform prevederilor Directivei UE 2013/34/UE prezintd notiunea de ,,raportare
privind durabilitatea” inseamna raportarea de informatii referitoare la aspecte de durabilitate (art. 2
p.18), iar ,,aspecte de durabilitate” Tnseamna factori de mediu, factori sociali si care privesc drepturile
omului si factori de guvernanta, inclusiv factori de durabilitate (art. 2. p.17).
Conform prevederilor Directivei UE 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14
decembrie 2022 (Raportarea privind Durabilitatea de catre intreprinderi, 2022) standardele de
raportare privind durabilitatea: (a) precizeaza informatiile pe care trebuie sa le prezinte Intreprinderile
cu privire la urmatorii factori de mediu:

(i) atenuarea schimbarilor climatice, inclusiv in ceea ce priveste emisiile de gaze cu efect de sera

din domeniul de aplicare 1, domeniul de aplicare 2 si, dupa caz, domeniul de aplicare 3;

(i)  adaptarea la schimbarile climatice;

(iii)  resursele de apa si cele marine;

(iv) utilizarea resurselor si economia circulara;

(V) poluarea;

(vi)  biodiversitatea si ecosistemele.
La randul sau, raportarea schimbarilor climatice: este o componenta specializata a raportarii de mediu
ce se concentreaza exclusiv pe interactiunea entitatii cu sistemul climatic global. Accentul in cazul
raportarii schimbarilor climatice se axeaza pe:

- emisiile de gaze cu efect de sera;

- amprenta de carbon;

- riscurile si oportunitatile generate de incélzirea globala.
Cu privire la obiectivul si orientarea riscului pentru raportarea de mediu si raportarea schimbarilor
climatice informatia se prezinta in tabelul 2:

Tabelul 2. Raportarea de mediu si raportarea climaticd in functie de obiectiv si tipul de risc

Criteriul de Raportarea de mediu Raportarea schimbairilor climatice

examinare

Principalul obiectiv = Reducerea impactului negativ direct ~Atenuarea incalzirii globale si adaptarea la
asupra naturii (poluare locald) 0 economie cu emisii scazute de carbon

Tipul de risc Riscuri  operationale si de Riscuri fizice (fenomene meteo extreme) si
conformitate (penalitati, etc.) de tranzitie (politici noi, taxe pe carbon)

Perioada de timp Deseori pe termen scurt si mediu Termen lung si foarte lung (scenarii
(impact vizibil imediat) climatice pentru 2030 — 2050)

Sursa: elaborat in baza cadrului normativ de reglementare a raportarii sustenabile

In raportarea schimbarilor climatice cadrul normativ de reglementare la nivel international fiind
stabilit de TCFD (Task Force on Climate—related Financial Disclosures) si standardul IFRS S2 si la
nivel european Directiva CSRD si standardele ESRS E1 — E2, iar limbajul este mult mai tehnic si
standartizat la nivel international, precum: protocolul gazelor cu efect de serd pentru calcularea
emisiilor pe Scope 1 (emisii directe din sursele proprii ale entitatii), 2 (emisii indirecte din energia
cumparatd) si 3 (toate celelte emisii indirecte din lantul valoric, inclusiv produsele vandute).

Un nou concept aparut in cadrul raportarii sustenabile este materialitatea, iar cu privire la impactul
financiar, o deosebire esentiala apare Tn modul in care este privita materialitatea:

v raportarea de mediu se uitd adesea la modul in care entitatea afecteaza mediul: impact interior —
exterior;

v’ raportarea schimbdrilor climatice pune accent pe modul in care schimbarile climatice pot afecta
viabilitatea financiara a entitatii: impact exterior — interior. Spre exemplu: cum va afecta seceta
capacitatea de productie?

Conform comunicdrii Comisiei Europene (Orientdri privind raportarea nefinanciard: Supliment
privind raportarea informatiilor legate de clima, 2019) sunt prezentate urmatoarele beneficii pentru
entitatile ce raporteaza informatii legate de clima:
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v" un grad sporit de constientizare si de intelegere a riscurilor si a oportunitatilor legate de clima in
cadrul entitdtii, o mai buna gestionare a riscurilor si un proces decizional si o planificare
strategicd mai bine informate;

v' 0 bazi de investitori mai diversificatd si un cost potential mai scazut al capitalului, rezultat, de
exemplu, din includerea in portofoliile de investitii gestionate in mod activ si 1n indicii axati pe
durabilitate, precum si din ratinguri de credit ITmbunatétite pentru emiterea de obligatiuni si
evaluari mai bune ale bonitatii financiare pentru creditele bancare;

v" un dialog mai constructiv cu partile interesate, in special cu investitorii si actionarii;

v" 0 mai buna reputatie corporativa si mentinerea licentei sociale de operare.

In conformitate cu Directiva UE Raportarea privind Durabilitatea de catre intreprinderi, informatiile
legate de climad ar trebui sa includa, in masura in care este necesar, atat principalele riscuri pentru
dezvoltare, performanta si pozitia entitatii, generate de schimbarile climatice, cat si principalele
riscuri de impact negativ asupra climei care decurg din activitdtile entitatii (Directivei UE
2022/2464).

Republica Moldova nu dispune, la moment, de un cadru normativ specific privind raportarea
climatica sau de sustenabilitate pentru entitati. Legea contabilitatii si raportarii financiare (2017) si
Standardele Nationale de Contabilitate (SNC) nu includ prevederi privind prezentarea informatiilor
nefinanciare de sustenabilitate. Insd, Moldova a ratificat Acordul de la Paris care prevede reducerea
emisiilor de GES pana in 2030, fiind elaborat din anul 2023 Programul de dezvoltare cu emisii reduse
al Republicii Moldova pana in anul 2030, iar aceste angajamente necesita implicit, un sistem de
misurare, monitorizare si raportare a emisiilor la nivel corporativ, care nu este inca instituit. In acelasi
timp, procesul de aderare la Uniunea Europeana impune transpunerea Directivei CSRD 1in cadrul
normativ national, fapt ce va plasa entitdtile mari din tard in aria de raportare CSRD cu necesitatea
de a construi capacitatile de mésurare si prezentare a informatiilor si datelor. Presiunile nu sunt doar
viitoare, deoarece entitdtile din Republica Moldova care exportd citre Uniunea Europeana sau sunt
integrate in lanturile valorice ale companiilor europene infruntd deja cerinte de transparentd climatica
din partea partenerilor de afaceri. Un prim pas 1n aceastd directie a fost aprobarea in anul 2026 a
Taxonomiei pentru finantare durabila ce va fi aplicatd in anul 2027, in care se prezinta criteriile pentru
determinarea contributiei substantiale a activitatilor economice la obiectivele de mediu, inclusiv
obiectivele: contributia substantiala la atenuarea schimbarilor climatice si contributia substantiald la
adaptarea la schimbarile climatice (Taxonomia pentru finantare durabila, 2026).

Concluzii

In literatura si practica recentd raportarea privind sustenabilitatea prin raportarea schimbarilor
climatice este prezentatd ca o transformare majord a raportarii entitdtilor cu accent pe auditare,
comparabilitate si integrare in strategia de afaceri. Convergenta raportdrii climatice reprezintd unul
din cele mai semnificative procese de reforma normativa a informatiei entitatilor din ultimele decenii.
Initiativele voluntare de raportare climatica prezentate de GRI, CDP, TCFD, SASB au constituit o
acumulare de practici, insa fiind fragmentate au limitat modalitatea de raportare si corespunzator
comparabilitatea informatiilor. Trecerea la Standarde Internationale de Raportare financiara de
Sustenabilitate (IFRS S1 si S2) si Directiva si Standarde Europene de Sustenabilitate (CSRD si ESRS)
marcheazi o schimbare de regim de aplicare a acestora: de la voluntar la obligatoriu. In acelasi timp,
divergenta dintre cadrul normativ international de raportare sustenabild si cel european cu privire la
unica materialitate (materialitatea financiard) versus dubla materialitate (materialitatea financiara si
materialitatea de impact) reflecta viziuni diferite privind responsabilitdtile corporative fatd de
societate, iar rezolvarea acestor disensiuni va determina, in mare masura, arhitectura globald de
raportare a sustenabilitdtii pe termen lung.

Procesul de integrare europeana al Republicii Moldova si presiunile lanturilor valorice impun actiuni
concrete privind includerea in cadrul normativ national al cerintelor de raportare climatica pentru
europene.

Convergenta raportarii climatice In cadrul sustenabilitatii corporative creste transparenta
informatiilor, dar solicita entitatilor capacitati si eforturi mai mari de colectare, verificare si integrare
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a informatiilor si datelor non-financiare, si nu in ultimul rand de asigurare a conformitatii acestora
prin auditare.
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