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In article the problem facing accounting of sources of financing of investments is defined. For 
the solution of the revealed problem the economic essence of sources of financing of investments as 
object of accounting is scientifically proved. That will form a theoretical basis for development of 
techniques of accounting of sources of financing of investments, for ensuring unification and 
methodological unity of formation in the account and the reporting of the organizations of information 
on sources of financing of investments as complete object for the analysis and management of 
investment projects. 

Одной из важных проблем бухгалтерского учета источников финансирования 
инвестиций, как и учета в целом, является унификация понятийного аппарата, 
используемого в бухгалтерском учете. В настоящее время как в нормативно-правовых 
актах по бухгалтерскому учету и статистике Республики Беларусь, Российской 
Федерации, Украины, так и в специальной экономической литературе само 
определение понятия источников финансирования инвестиций отсутствует, 
раскрывается только их состав без указания на конкретные признаки, использованные 
для отбора таких источников.  

Отсутствие вербального определения источников финансирования инвестиций 
приводит к тому, что, во-первых, указанная экономическая категория не находит 
отражения в бухгалтерском учете и отчетности как целостный объект для контроля и 
управления инвестиционными проектами; во-вторых, не позволяет дать научного 
обоснования состава источников финансирования инвестиций. В результате не 
представляется возможным формировать в системе счетов бухгалтерского учета 
достоверную и исчерпывающую информационную базу о наличии и использовании 
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источников финансирования инвестиций для принятия эффективных управленческих 
решений в области инвестиционной политики. 

Следует отметить, что при исследовании мнений различных экономистов мы 
установили, что большинство из них, если и рассматривают понятие «источники 
финансирования инвестиций», то в тесной взаимосвязи с понятием «инвестиции». Это 
потребовало исследования существующих подходов к трактовке обеих вышеуказанных 
категорий, с целью выявления критериев отнесения источников средств организации к 
источникам финансирования инвестиций. 

Термин «источники финансирования инвестиций» встречается в работах 
экономистов гораздо реже, чем термин «инвестиции». При этом авторами раскрывается 
не экономическая сущность, а состав источников финансирования инвестиций без 
указания на конкретные критерии, использованные для отбора таких источников. 
Существующие трактовки представляют собой перечисление состава указанного 
объекта, а не его вербальное определение. Вместе с тем экономическая сущность 
понятия определяет его состав, а не наоборот. 

Поэтому, на наш взгляд, для определения критериев отнесения источников 
средств организации к источникам финансирования инвестиций необходимо провести 
исследование экономической сущности самих инвестиций.  

При рассмотрении экономического содержания понятия «инвестиции» будем 
исходить из их трактовки как микроэкономической категории, поскольку конечной 
целью нашего исследования является определение экономической сущности 
источников финансирования инвестиций как объекта бухгалтерского учета. В основе 
такого толкования «лежит указание на предмет вложений (что вкладывать), группы 
объектов инвестиционной деятельности (куда вкладывать) и цели осуществления этого 
процесса». 

Проанализировав многообразие мнений, мы пришли к выводу, что все авторы 
однозначно сходятся лишь в определении предмета вложений инвестиций как активов 
предприятия, пригодных для инвестирования. Более того, в зарубежной практике к 
предмету вложений инвестиций применяется характеристика investible (англ. – 
пригодный для инвестирования). В качестве таких активов рассматриваются либо 
только денежные средства, либо совокупность денежных средств, целевых банковских 
вкладов, паев и акций или других ценных бумаг, технологий, машин, оборудования, 
лицензий, кредитов, любого другого имущества или имущественных прав, 
интеллектуальных ценностей.  

По нашему мнению, выделение лишь денежных средств в качестве 
инвестиционных активов является ошибочным, так как наряду с ними могут 
использоваться и иные материальные и нематериальные ценности. Так, например, в 
качестве вкладов в уставный фонд других организаций может вноситься оборудование, 
технологии, товарные знаки, готовая продукция, программное обеспечение и т.д. 

Исходя из вышесказанного, можно выделить первый критерий отнесения 
источников средств организации к источникам финансирования инвестиций – это 
обеспеченность денежными средствами, материальными и нематериальными 
ценностями. 

Вместе с тем, на наш взгляд, данный критерий не является исчерпывающим. Так, 
источники средств организации могут участвовать в финансировании текущей, 
инвестиционной и финансовой деятельностей. Подобное разграничение хозяйственной 
деятельности встречается в законодательных актах Российской Федерации (Приказ 
Министерства финансов Российской Федерации «О формах бухгалтерской отчетности 
организаций» от 22.07.2003 № 67н), Украины (Положение (стандарт) бухгалтерского 
учета «Отчет о движении денежных средств» № 87 от 31.03.1999).  
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Исходя из этого необходимо учитывать, что в финансировании инвестиций могут 
участвовать только те источники средств организации, которые не задействованы в 
текущей и(или) финансовой деятельности. Следует отметить, что такие источники 
собственных средств организации, как амортизационный фонд и прибыль, в 
соответствии с законодательством («Инструкция о порядке начисления амортизации 
основных средств и нематериальных активов», Постановление Совета Министров 
Республики Беларусь от 29.12.2007 № 1887 «О вопросах распределения и 
использования организациями чистой прибыли и расходов на потребление») создаются 
со строго определенным целевым назначением, а именно, для воспроизводства 
основных средств и нематериальных активов. Однако когда выручка в виде денежных 
средств поступает на расчетный счет организации, она растворяется в общей денежной 
массе и обезличивается, то же самое происходит и с частью амортизационных 
отчислений и прибыли, которая находится в этой выручке.  

Таким образом, амортизационный фонд и прибыль до момента их использования 
на инвестиционные цели могут участвовать в финансировании расходов текущей или 
финансовой деятельности организации. Однако из этого не следует, что средства 
указанных источников должны необоснованно «проедаться». Они должны 
использоваться по своему прямому воспроизводственному назначению. 

Поэтому, опираясь на вышесказанное, в качестве второго критерия отнесения 
источников средств организации к источникам финансирования инвестиций можно 
выделить следующее – прямое воспроизводственное назначение или 
незадействованность в текущей и(или) финансовой деятельности. 

На основании проведенного исследования нами предлагается следующее 
определение источников финансирования инвестиций как объекта бухгалтерского учета: 
источники финансирования инвестиций – это источники средств организации, 
имеющие прямое воспроизводственное назначение либо незадействованные в 
текущей и(или) финансовой деятельности, обеспеченные денежными средствами и 
иными материальными и нематериальными ценностями, аккумулируемые с целью 
использования в инвестиционном процессе. 

Применение рекомендованного определения впервые позволило обосновать 
необходимость выделения нового объекта бухгалтерского учета – источник 
финансирования инвестиций, сформированного по принципу однородности 
группировки экономической информации и характеризующегося специфическими, 
только ему присущими критериями. Это послужит теоретической базой для 
дальнейшей разработки методик отражения на счетах бухгалтерского учета операций 
по формированию и использованию источников финансирования инвестиций. 

Таким образом, исходя из научно обоснованной экономической сущности понятия 
«источники финансирования инвестиций» определить их состав возможно лишь при 
выполнении следующих условий: 
− во-первых, если на счетах бухгалтерского учета источников средств организации 

будет отражаться информация о направлениях их использования (задействованы 
или в текущей, или в инвестиционной, или в финансовой деятельности); 

− во вторых, если на счетах бухгалтерского учета источников средств организации 
будет отражаться информация об обеспеченности этих источников тем или иным 
видом актива. 
На современном этапе развития бухгалтерского учета соблюдение указанных 

условий при идентификации источников финансирования инвестиций невозможно. Это 
обусловлено прежде всего отсутствием информации на счетах бухгалтерского учета 
источников средств организации о степени обеспеченности соответствующими 
инвестиционными ресурсами и о направлениях использования указанных источников.  
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Решение данной проблемы возможно только путем рациональной организации 
аналитического учета источников средств организации, в рамках которого будут 
формироваться сведения о направлениях их использования и обеспеченности 
соответствующими инвестиционными ресурсами: денежными средствами и иными 
материальными и нематериальными ценностями.  

Указанные причины определяют практическую необходимость дальнейшей 
разработки методики ведения бухгалтерского учета источников финансирования 
инвестиций. 


