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Abstract

In this article are described ways to estimate the risk of liquidity loss both based on absolute indicators and based on
liquidity ratios. For each way, the requirements for applying these methods are described. We also proposed measures
to prevent the risk of liquidity loss.
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Activitatea oricarei entitati este asociata cu o varietate de riscuri, gradul de influenta a carora
asupra rezultatelor activitatii economice a entitatii creste semnificativ, mai ales, in timpul unor crize
financiare si economice. Riscurile care insotesc activitatea entitdtii si care se concentreaza pe
obtinerea unor rezultate nefavorabile, in care entitatea isi pierde sau nu obtine o parte din venit,
profit, capital, etc., ca urmare a unei situatii de incertitudine privind activitatea sa sunt grupate in
riscuri financiare. Aceste riscuri ocupa un loc semnificativ in varietatea de riscuri cu care se
confruntd oricare entitate.

Riscurile financiare in conditiile unei gestiuni ineficiente pot conduce la situatii critice si,
dacd nu se iau masuri corespunzatoare pentru a le depasi, existd o probabilitate de stagnare a
activitatii entitatii, care poate conduce deseori la insolvabilitatea financiara si falimentul entitatii.

Printre riscurile financiare cel mai semnificativ este riscul de piedrere a lichiditatii, risc
considerat ca fiind o consecinta negativa al unui management ineficient al riscurilor financiare.

Riscul de pierdere a lichiditatii este determinat de nivelul lichiditdtii activelor, adica de
capacitatea acestora de a se transforma in lichiditati. Daca incalcarea lichiditatii activelor este un
factor a riscului de pierdere a capacitatii de platd, apoi consecintele acesteia consta in incapacitatea
entitatii de a-si onora la timp obligatiunile sale cu activele disponibile, termenul de transformare a
carora in lichiditati corespunde perioadei de rambursare a obligatiunilor de plata.

Deci putem constata, ca riscul de pierdere a lichiditatii caracterizeaza incapacitatea entitatii de
a rambursa datoriile curente la timp. Este de mentionat, ca lichiditatea este un criteriu important si
pentru evaluarea riscului de insolvabilitate financiara, deoarece o entitate care nu este in masura sa-
si plateascd datoriile este in pragul falimentului. Falimentul se referda la stadiul final al crizei

In literarura de specialitate si in practica analitici, sunt descrise si utilizare mai multe
modalitati de estimare a riscului de piedrere a lichiditatii. Una dintre acestea este bazata pe analiza
lichiditatii bilantului, utilizand pentru aceasta indicatorii absoluti. Drept sursa de informatii servesc
datele din bilant. In conformitate cu aceastai metodologie, activele unei entitati, in functie de
momentul transformarii lor in lichiditati, sunt impartite in patru grupe de risc de lichiditate. Pentru a
analiza riscul de pierdere a lichiditatii, aceste grupuri sunt comparate cu grupurile de pasive clasate
dupa gradul de achitare a datoriilor la termenele scadente sau dupa exigibilitatea pasivelor. Prin
compararea consecventd a grupurilor de active cu grupurile corespunzatoare de pasiv, se determina
tipul starii de lichiditate si a riscului de lichiditate (figura 1). Din informatia prezentata in figura 1 se
poate afirma, ca in zona fara risc lichiditatea bilantului este absoluta, ceea ce inseamna ca orice
moment de platd a datoriilor este asigurat cu mijloace de plata.
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In zona de risc admisibil, lichiditatea bilantului este normala. In aceastd zoni activele perfect
lichide, adica numerarul, pot sa nu fie suficiente pentru achitarea datoriilor urgente, adica a celora
cu termenul de plata expirat, de aceea in calitate de mijloc de plata entitatea poate utiliza si activele
usor realizabile, cum ar fi produse, marfuri, creante curente si investitii financiare pe termen scurt.
Totusi trebuie de tinut cont, ca pentru a transforma activele usor realizable in numerar este necesar
de ceva timp suplimentar.

Lichiditatea bilantului
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Active usor
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Scara de estimare a riscului de lichiditate
Zona fara risc AT [T Zona de risc critic AT LITSE
admisibil catastrofic

Fig. 1. Clasificarea starii lichiditagii bilangului si scara riscurilor de lichiditate

Zona de risc critic se caraterizeaza print-o lichiditate incalcata sau insuficienta. Aceasta se
manifestd prin aceea, cd entitatea nu este in stare sa-si onoreze obligatiunile de plata curente, adica
cu termenul de platd neexpirat. In acest caz entitatea ca mijloc de plati poate utiliza si active lent
realizabile, precum sunt stocurile, alte active circulante, iar uneori si investitiile pe termen lung.
Tinem sa mentionam, ca reducerea lichiditatii bilantului poate conditiona aparitia unui nou risc si
anume a riscului de credit si poate crea conditii pentru aparitia riscului de insolvabilitate financiara.

Zona de risc catastrofic este zona in care entitatea se afla intr-0 situatie critica, care se
manifestd prin imposibilitatea acesteia de a efectua pldtfi nu numai in prezent, dar si in viitorul
apropiat. Daca in plus la aceasta si marimea activelor greu realizabile, la care se referda activele
imobilizate, depaseste marimea capitalului propriu, atunci exista pericolul aparitiei unui risc de
insolvabilitate a entitdtii din cauza lipsei de active circulante proprii, necesare pentru desfasurarea
activitatii de antreprenoriat.

La estimarea riscului de pierdere a lichiditatii in baza indicatorilor absoluti este necesar de a
tine cont de urmatoarele momente:

e 1Inlocuirea activelor lichide cu cele mai putin lichide la achitarea obligatiunilor de plata in

situatii reale nu elimina riscul pierderii de lichiditate;
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e cxactitatea estimarii riscului este sporitd daca lipsa mijloacelor din grupul cu active mai
putin lichide nu este compensata de mijloacele excesive din grupul cu active mai lichide.
indicatorilor absoluti este aproximativa, dat fiind faptul ca concordanta dintre lichiditatea activelor
si scadenta pasivelor este una conventionala.

O analiza mai informativa si o estimare mai corecta a riscului de pierdere a lichiditatii este
posibili in baza ratelor de lichiditate, adica in baza indicatorilor relativi. In cadrul estimarii riscului
de pierdere a lichiditatii, este necesar de a calcula nivelele lichiditatii absolute, lichiditatii
intermediare si a lichiditatii curente. In caz ci pe parcursul peroadei analizate nivelele acestor
indicatori semnificativ variaza, aceasta poate ilustra fie despre existenta unor probleme frecvente cu
lichiditatea sau despre o gestiune inefecienta a entitatii.

De asemenea, este necesar de a compara nivelele efective cu nivelele teoretice recomandate
ale ratelor de lichiditate. Pentru lichiditatea absolutd nivelul teoretic recomandat este considerat de
0,2-0,25 puncte, ceea ce semnifica ca prin numerarul disponibil entitatea poate sa achite 20-25% din
totalul datoriilor curente existente in perioada analizati. In practica economica nivelul lichiditatii
absolute este utilizat de furnizori, la acordarea creditelor comerciale, pentru a estima riscului de
pierdere a lichiditatii consumatorului, deoarece la nivele excesiv de scdzute a acestuia, creste riscul
acestuia de ne achitare a creantelor comerciale. De aceia furnizorii ar trebui sa aprecieze nivelul
lichiditatii absolute a cumparatorului si in cazul unui nivel insuficient al acestuia ar trebuie sa
insiste ca in contractul de livrare sa fie indicata conditia achitarii in avans. Se considera ca factorul
principal in reducerea riscului de pierdere a lichiditatii si cresterea nivelului lichiditatii absolute este
stingerea creantelor curente.
numerarului, creantelor curente si a investitiilor financiare pe termen scurt entitatea poate sa achite
70-80% din datoriile sale curente. Exactitatea concluziilor privind gradul de risc al pierderii de
lichiditate pe baza rezultatelor calculelor si evolutiei acestui indicator depinde de calitatea
creantelor, adica de termenii de formare a acesteia, de pozitia financiard a debitorului etc., care
poate fi identificatda numai in baza datelor din contabilitate.

In calcularea nivelului lichiditatii intermediare, ca evaluare a riscului de piedrere a lichiditatii,
sunt cointeresati creditori, deoarece nivelul redus al acestuia este un semnal al aparitiei riscului de
credit atunci cind entitatea nu este in misurd si-si pliteascd facturile. In cazul in care nivelul
lichiditatii intermediare este mai mare decat unu entitatea are o cantitate semnificativa de resurse,
generate din surse proprii. Din punct de vedere al riscului creditorului, aceastd optiune pentru
formarea activelor circulante este cea mai preferabila. Dar din punct de vedere al entitatii, 0
acumulare semnificativa a creantelor inseamna, o gestionarea ineficienta a activelor.

Lichiditatea curenta, calculata ca raportul dintre active circulante si datorii curente catarte-
rizeaza capacitatea entitatii de a-si achita datoriile curente cu active circulante disponibile. Din
punct de vedere al bonitatii nivelul cerut al lichiditatii curente trebuie sa fie de 2 puncte, iar din
punct de vedere a capacitatii de plata de 1 punct, ceea ce corespunde conditiei ca pentru achitatrea
datoriilor curente sunt utilizate toate activele circulante disponibile. Nivelul optimal al acestui
indicator este considerat de 2-2,5 puncte. Daca nivelul acestui indicator este mai mic decat 1, atunci
apare riscul de pierdere a lichiditatii, ceea ce semnifica ca entitatea nu dispune de active circulante
suficiente pentru achitarea datoriilor curente in suma deplina. In cazul cand nivelul acestui indicator
este mai mare decat 1 atunci entitatea dispune de active circulante suficiente pentru achitarea dato-
riilor curente si cu cat este mai mare acest nivel, cu atat riscul de pierdere a lichiditatii este mai mic.

Astfel, in urma examinarii ratelor lichiditatii pentru estimarea riscului de pierderii a lichidtatii
se poate face urmatoarele concluzii:

v' indicatorii lichiditatii caraterizeaza nivelul de mobilitate sau de transformare a activelor in

mijloc de plata a datoriilor curente;

v’ se apreciazi pozitiv cresterea nivelului lichiditatii, dar pand la un nivel maximal reco-

mandat, deoarece depasirea nivelului maximal recomanadat semnifica despre o structura
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irationala a activelor circulante, cand o parte din mijloace sunt ,inghetate” in stocuri,
creante, care nu genereaza venit;

v ratele lichiditatii pot fi de interes atat pentru o analiza interna, cat si pentru consumatorii de
informatii externe;

v’ pentru a clasifica o entitate intr-o anumita clasa de lichiditate pe baza ratelor de lichiditate,
este necesar de a stabili nivelele teoretice recomandate pentru diverse sectoare ale
economiei natioanle;

v’ nivelele ratelor lichiditatii trebuie calculate tinind cont de riscul de reducere a valorii juste
a activelor sau a pierderilor irevocabile ale acestora.

Din cele mentionate mai sus putem concluziona, ca riscul de pierdere a lichiditatii direct
depinde de circulatia numerarului in cadrul entitatii. De aceea, in vederea prevenirii riscului de
pierdere a lichiditatii se recomanda ca entitatea:

= sa tina evidenta creantelor si a datoriilor la scadenta;

» sa intocmeasca un grafic actualizat al platilor in baza datelor disponibile;

" 53 creeze un sistem de raporare internd aferentd termenelor de achitare a datoriilor/
creantelor. Rezultatul unui astfel de sistem ar fi raportul intern ,,Numerarul curent,, care ar
reflecta starea lichidtatii bilantului dupa termenii de achitare. Informatia din acest raport
trebuie sa fie actualizata zilnic;

= s3 efectueze lunar controlul operativ a starii incasarilor si platilor;

* s3 caute in avans surse necesare pentru a preveni aparitia deficitului de numerar;

» 53 reduca excedentul de lichiditaii.
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