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Abstract:

Actuality. The role of equity analysis has increased significantly over the past decades and this is due to the
fact that the information it provides further influences the behavior of users in the decision making process.

It is clear that each user wants information that diminishes uncertainties and gives the opportunity to make the
best decisions, these requirements in fact designating the need to provide quality information through equity analysis.

Purpose. This article proposes to research the users of the information provided by the capital analysis and
their informational needs in the preparation of economic decisions.

Implementation of scientific results: in the economical practice and in the teaching process of educational
institutions and professional training with economic profile.

Key words: equity analysis, information users, information needs, economic decisions, joint-stock company, a
self-financing source.
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In contextul profundelor transformiri economico-financiare, care au loc atit la nivel
national, cit si global, este tot mai evidentd necesitatea, dar si oportunitatea implicdrii continue si tot
mai accentuate a informatiilor analitice privind analiza capitalului propriu in procesul decizional, in

De mentionat faptul ca, multitudinea schimbarilor economice, financiare si juridice care se
manifestd la nivelul pietei de capital nationale si internationale, au reprezentat provocari constante
pentru imbunatatirea calitatii si implicarii informatiei analitice privind capitalul propriu in procesul
gestiondrii permanente a tuturor activitatilor si tranzactiillor cu valorile mobiliare care se
preconizeaza.

In acest context, analiza capitalului propriu, are ca principal scop furnizarea informatiilor
analitice diferitor utilizatori interni si externi, care folosesc rezultatele analizei pentru a-si satisface
o parte din necesitdtile proprii de informare.

Pentru a fi valorificate adecvat, informatiile analizei capitalul propriu trebuie sd se
caracterizeze prin:

= fiabilitate, parametru care da posibilitatea efectuarii de comparatii in timp si spatiu, element
esential in luarea deciziilor de catre utilizatorii externi,
= calitate, caracteristica a unei informatii, care trebuie sa raspunda, inainte de toate, scopurilor
interne si externe ale unei entitdti si care presupune:
> rapiditate de informare, indispensabila luarii unei decizii oportune,
» cuantificare exactd, care sia permitd Insumarea si compararea proceselor si
fenomenelor economice,
> verificabilitate, permitand profesionistilor controlul continutului informatiilor, al
tehnicilor si procedurilor utilizate in raport cu obiectivele afirmate,
> obiectivitate, care impune impartialitate in efectuarea analizei, in folosirea metodelor
si In prezentarea informatiilor obtinute, elimindnd marjele de apreciere personala.
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Este important sd remarcam faptul ca, in procesul decizional, informatia privind formarea si
utilizarea capitalului propriu reprezintd un punct de pornire pentru elaborarea masurilor de rigoare
in conditiile concrete ale oricarei societdfi pe actiuni §i este esentiald pentru rezolvarea
nenumadratelor probleme. Prin urmare, se impune existenta unei baze informationale rationale si
operative, care sa aiba capacitatea de a asigura furnizarea datelor initiale pentru analiza capitalului
propriu si fundamentarea deciziilor economice optime.

Din punctul nostru de vedere, informatiile aferente analizei capitalului propriu al societatilor
pe actiuni, 1i sunt inerente urmatoarele trasaturi caracteristice:

»  Varietatea surselor informationale. Caracteristic, pentru baza informationala a analizei
capitalului propriu ale unei societdti pe actiuni, este faptul ca ea are o structurd diversificata si un
caracter neomogen. Trebuie mentionat ca diversitatea informatiei aferente analizei capitalului
propriu este determinatd de reglementdrile contabile nationale si internationale, precum si de
nevoile diferite ale utilizatorilor de informatii. Prin urmare, fiind complexa dupa continut si
eterogend in ce priveste natura si originea surselor informationale, baza informationald permite
aprecierea multilaterala a formarii si utilizarii capitalului propriu.

= Gradul inalt de reglementare normativd. In Republica Moldova, modul de infiintare,
organizare si functionare al societdtilor pe actiuni, drepturile si obligatiile actionarilor, precum si
formarea si utilizarea capitalului propriu sunt stabilite de legislatie, iar activitatea societatilor pe
actiuni este supravegheatd de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare. Aici este important sa
remarcam ca, spre deosebire de entitatile cu alta forma organizatorico-juridica, societatile pe actiuni
sunt obligate sa intocmeasca un set distinct de rapoarte, cum sunt: raportul anual aferent publicarii,
darea de seama asupra rezultatelor emisiunii de actiuni, darile de seama specializate prezentate
Comisiei Nationale a Pietei Financiare etc. Pe langd aceasta, trebuie specificat faptul ca sunt
reglementate si datele oferite pentru analiza capitalului propriu de Comisia Nationala a Pietei
Financiare, Bursa de Valori a Moldovei, organizatiile specializate in estimarea valorii de piata a
actiunilor si activelor etc. Ca urmare a celor mentionate, baza informationald a analizei capitalului
propriu al societatilor pe actiuni este determinata de legislatie si se regaseste intr-0 conexiune
stransa cu reglementarile normative.

= Caracterul schimbator. Trebuie precizat ca legislatia care reglementeaza baza
informationald a analizei capitalului propriu se schimba relativ des. De exemplu, frecvent se
schimba si formatul surselor informationale, precum si continutul indicatorilor respectivi: capitalul
social, capitalul neinregistrat, capitalul de rezerva etc. Astfel, baza informationald a analizei
capitalului propriu al societatilor pe actiuni se perfectioneaza permanent, adica ea, incontinuu, se
revizuieste si se adapteaza noilor cerinte care sunt intr-o continud modificare. Totodatad, schimbarile
prea dese ale reglementarilor normative conduc la cresterea gradului de incertitudine si la
instabilitatea bazei informationale a analizei capitalului propriu, fapt care are efecte directe asupra
procesului analitic si calitatii deciziilor economice adoptate.

»  Dezvaluirea informatiilor particulare (personale). Aceastd trasaturd rezultd din
obligatia societatii pe actiuni de a dezvalui in raportul anual asupra valorilor mobiliare aferent
publicarii datele personale ale actionarilor, care detin 5% si mai mult din actiunile cu drept de vot
plasate, si anume: denumirea completa a actionarilor, numarul de actiuni cu drept de vot detinute,
cota detinutd in numarul total de actiuni cu drept de vot ale emitentului etc. De asemenea, sunt
cerute dezvaluirile informatiilor privind persoanele cu functii de raspundere ale societatii pe actiuni
(presedintele consiliului societatii, membrii consiliului societatii, organul executiv al societatii si
comisia de cenzori), societatea de registru si auditorul emitentului.

Datorita faptului ca informatiile pe care le furnizeaza analiza capitalului propriu influenteaza
comportamentul utilizatorilor in procesul analitic si decizional, este clar ca fiecare utilizator doreste
sd dispund de date initiale care sa-i diminueze incertitudinile si sd 1i ofere posibilitatea de a
fundamenta cele mai optime decizii. Prin urmare, informatia rezultata din analiza capitalului propriu
trebuie sa satisfaca urmatoarele cerinte:
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v' Utilitatea. Aceastd cerintd se atestd prin importanta informatiei privind formarea si
utilizarea capitalului propriu la elaborarea, fundamentarea si adoptarea deciziilor economice de
catre utilizatorii de informatii. De remarcat faptul ca, utilitatea informatiilor oferite de analiza
capitalului propriu depinde foarte mult de caracteristicile calitative ale acestora, precum:
inteligibilitatea, relevanta, credibilitatea si comparabilitatea in acelasi timp.

in opinia autorului, informatia oferitd de analiza capitalului propriu are 0 utilitate internd, in
scopul conducerii si gestionarii societatii pe actiuni, si o utilitate externd, de informare a
utilizatorilor (actionari, investitori potentiali, clienti, furnizori, creditori etc.), in scopul protejarii
intereselor acestora si asigurarii credibilitatii informatiilor privind formarea si utilizarea capitalului
propriu.

v' Veridicitatea. Pentru a se asigura aceastd cerintd, este necesar ca informatia sa fie
reflectatd si prelucratd corect, adica sa lipseascd erorile esentiale si neobiectivitatile. Verificarea
datelor privind formarea si utilizarea capitalului propriu in cadrul societatilor pe actiuni este
realizatd de contabili profesionisti (comisia de cenzori si auditul), care au rolul de a spori
credibilitatea informatiei contabile. Trebuie remarcat faptul ca, in majoritatea societatilor pe actiuni,
verificarea informatiei privind capitalul proprii nu prezinta dificultiti, deoarece in cursul unui an
contabil se produc foarte putine operatiuni legate de capitalul propriu, de regula, singurele
operatiuni inregistrate in componenta capitalului propriu corespund modificarii profitului net sau
pierderii nete ale perioadei de gestiune si utilizarii profitului. Verificarea informatiei analizei
capitalului propriu este mai complexa, in cazul societatilor pe actiuni cotate la bursd din cauza
numarului mare de actionari si a schimbarii frecvente a detinatorilor de actiuni.

v' Oportunitatea prezentdirii. Presupune sa nu duca la pierderea relevantei informatiilor prin
ca poate sta la baza unor conflicte. Asemenea conflicte pot sd survina, de exemplu, in cadrul
adundrii generale a actionarilor la adoptarea hotararilor privind majorarea sau diminuarea
capitalului social, stabilirea marimii dividendelor etc. Solutionarea acestora presupune asigurarea cu
informatii, care sa ofere date initiale credibile si relevante. Totodata, trebuie mentionat faptul ca
sunt cazuri in care informatia cea mai relevanta nu este si cea mai credibild sau invers. Desi datele
initiale privind capitalul propriu trebuie utilizate dupa ce este verificatd credibilitatea lor, procesul
nu trebuie intarziat, deoarece exista riscul sd se ajunga la situatia cand informatia nu mai prezinta
relevantd la momentul analizei.

v" Temeinicia costului. Presupune ca asigurarea unei informatii de calitate are anumit cost.
Costul informatiei aferente analizei capitalului propriu este reprezentat de totalitatea cheltuielilor
efectuate pentru a obtine date initiale despre formarea si utilizarea capitalului propriu. Este evident
ca avantajele obtinute din utilizarea informatiei trebuie sa fie mai mari decat costurile acesteia,
totodata, nu este indiferent cat costd obtinerea datelor inifiale necesare pentru analizd, intrucat
aceeasi informatie poate sa aiba costuri diferite, iar utilitatea ei sa fie la fel.

Din cele prezentate mai sus, rezulta ca respectarea cerintelor mentionate va crea o informatie
valorificata, care va asigura procesul analitic cu informatii relevante, credibile, veridice si clare
privind formarea si utilizarea capitalului propriu al societatilor pe actiuni.

Obiectivul analizei capitalului propriu este furnizarea de informatii despre formarea si
utilizarea capitalului propriu, care sa fie utile unei game largi de utilizatori in luarea de decizii
economice, de aici rezultand importanta deosebitd acordata utilizatorilor de informatie.

Asadar, analiza capitalului propriu vine, in egald masurd, sd ocupe un rol central in procesul
de gestiune al entitatii. Administrarea eficientd a capitalului propriu presupune utilizarea cat mai
buna a surselor de finantare proprii pentru atingerea obiectivelor vizate. Pentru a atinge obiectivele
asumate trebuie luate decizii urmarindu-se, in acelasi timp ca punerea lor in practicd sa dea
rezultatele asteptate. Acestea pot fi reprezentate:

Obiective | |::> | Decizii | |::> | Actiuni | |:> | Rezultate
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In practici, rezultatele au in permanenti tendinta de a divaga in raport cu obiectivele, din
cauza faptului ca entitatea trebuie sd infrunte un ansamblu de concurenti care, la randul lor, 1si
urmadresc propriile obiective. Dar este necesar, pentru a stdpani situatia, de a efectua sistematic
analiza capitalului propriu capabila sa prevada riscurile ce vor aparea intre obiective si realizari,
pentru a lua deciziile economice ce se impun.

In opinia autorului, obiectivul cercetirii informatiiilor analizei capitalului propriu consta in
sporirea gradului de asigurare a utilizatorilor cu informatii integrale si imbunatatirea calitatii
deciziilor economice adoptate. Aici este important sa addugam ca calitatea deciziilor depinde de
precizia cu care sunt interpretate datele initiale, de gradul de modernitate al metodelor, procedeelor
si tehnicilor de analiza, precum si de nivelul de pregatire profesionala a utilizatorilor de informatii.
In contextul celor mentionate, se recomanda ca utilizatorii informatiilor analitice privind formarea
si utilizarea capitalului propriu sa fie clasificati, dupa proveninta, in trei grupuri: cei ce gestioneaza
societatea pe actiuni; cei din afara societatii pe actiuni, care au un interes financiar direct in
aceasta din urma; si persoane fizice si juridice, care au un interes financiar indirect in societatea pe
actiuni.

Schematic, interconditionarea dintre informatiile rezultate din analiza capitalului propriu si
utilizatorii de informatii este prezentata in figura 1.

Analiza capitalului propriu

Utilizatorii rezultatelor analizei

ce gestioneaza societatea din afara societitii pe actiun
pe actiuni care au interes financiar

Conducerea societatii

Organul executiv al —— — —— —
societaii * Detinatori de actiuni Participanti profesionisti

Comisia de cenzori a * Investitori potentiali in ai pietei de capital
societitii acfiuni CNPF
Comisia de cenzori a + Creditori actuali sau BVM
societatii potentiali Organe fiscale
Comisia de lichidare a Orga.ne'dt_e cont.ro!
societatii Analisti financiari
Salariati
Furnizori
Clienti

Figura 1. Utilizatorii de informatii ai analizei capitalului propriu al societatilor pe actiuni
Sursa: elaborat de autor

Din cele ilustrate mai sus, reiese ca exista o gama foarte larga de utilizatori ai informatiei
oferite de analiza capitalului propriu al societatilor pe actiuni [1,p.22-24], [3,p.21-24], [4,p.20-23].
Acestia folosesc informatiile oferite de analiza capitalului propriu pentru a-si satisface o parte din
diversele lor necesitati de informatii, astfel:

e Actionarii sunt interesati de informatiile care sd le permitd sd cunoasca viabilitatea si
profitabilitatea plasamentelor efectuate, precum si sd determine capacitatea societdtii pe
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actiuni de a onora la scadenta dividendele. De asemenea, ei au nevoie de informatii pentru a
decide sa pastreze, s cumpere sau sa vanda actiunile;

Investitorii potentiali. Ofertantii de capital si consultantii lor sunt preocupati de riscul
inerent tranzactiilor si de veniturile aduse de investitiile lor 1n actiuni;

Conducerea societatii pe actiuni este interesata sa cunoasca in permanenta starea financiara
a societatii pe actiuni In vederea administrarii si controlului activitatii desfasurate, precum si
elabordrii strategiei pentru cresterea performantelor financiare si calititii managementului;
Angajatii. Salariatii si sindicatele sunt interesati de stabilitatea si rentabilitatea societatii pe
actiuni la care lucreaza, de capacitatea acestora de a oferi remuneratii si alte avantaje,
precum si oportunitati profesionale;

Creditorii financiari sunt interesati de informatii care sa le asigure date reale cu privire la
bonitatea societatii pe actiuni, la capacitatea de rambursare a creditelor si imprumuturilor
contractate si a dobanzilor aferente;

Furnizorii si alti creditori comerciali sunt direct interesati in obtinerea de informatii certe
asupra capacitatii de plata, la termenele stabilite prin contracte, a contravalorii marfurilor
livrate sau serviciilor prestate;

Clientii sunt interesati in detinerea de informatii cu privire la continuitatea activitatii
societatii pe actiuni cu care au relatii de afaceri;

Statul si institutiile sale. In calitatea sa de utilizator, statul este cel mai des reprezentat de
administratia fiscalda si economicd. Astfel, informatiile sunt utilizate pentru analiza
diferitelor cereri ce vizeaza acordarea de subventii, imprumuturi cu dobanda redusa, etc.
Uneori, rolul statului poate fi combinat cu alte functii, cum ar fi: actionar, client, furnizor
etc.;

Piata de capital, care pentru stabilirea cursului de piata al actiunilor utilizeaza informatii din
analiza capitalului propriu;

Analistii §i consultantii financiari au cea mai mare capacitate de intelegere a importantei
analizei capitalului propriu. Ei sunt consilieri pentru partile interesate in luarea deciziilor
economice: actionari, investitori potentiali, creditori financiari, furnizori, statul etc.;
Auditorii si evaluatorii, utilizeaza informatiile prelucrate de analiza capitalului propriu
pentru elaborarea concluziilor cu privire la continuitatea activitatii entitatii pe criterii legale.
Prin urmare, rolul informatiei analitice este decisiv, deoarece informatiile oferite

influenteaza comportamentul utilizatorilor in procesul analitico-decizional si vizeazad urmdtoarele

aspecte:

+ satisfacerea indatoririlor legale, si anume pregdtirea si prezentarea unor informatii, care sa
raspunda cerintelor impuse de actionari, Comisia Nationald a Pietei Financiare, participantii
profesionisti ai pietei de capital, creditori etc.;

* nevoia de coordonare a adunarii generale a actionarilor, consiliului societatii, organului
executiv, comisiei de cenzori, precum si altor utilizatori de informatii;

¢ claborarea, fundamentarea si adoptarea deciziilor economice.

Astfel, rezultatele analizei capitalului propriu ofera informatii utile utilizatorilor de
informatii in diverse situatii decizionale prezentate in tabelul 1.

Tabelul 1. Utilitatea rezultatelor analizei capitalului propriu pentru utilizatorii de informatii

Directiile analizei capitalului
propriu

Utilizarea informatiilor in procesul decizional

1

2

Aprecierea structurii
capitalului social sub aspectul
claselor de actiuni

Aprecierea respectarii prevederilor art. 14 alin. (8), art. 13 alin. (6) si art. 13 alin.
(8) al Legii privind societatile pe actiuni [2].
Procedura analitica in auditul situatiilor financiare.

Analiza capitalului  social
format din actiuni a caror
valoare nominala sau fixatd nu

Aprecierea respectarii prevederilor art. 40 alin. (2) si art. 44 alin. (3) al Legii
privind societatile pe actiuni [2].
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a fost stabilita

Procedura analiticd in auditul situatiilor financiare pentru a lua in considerare
legile si reglementarile etc.

Analiza majordrii capitalului
social

Pentru adoptarea deciziilor de finantare sau investire atit de proprietarii societatii
pe actiuni, cat si de investitorii potentiali, creditorii, furnizorii etc.

Aprecierea stabilitatii financiare a emitentului, prin analiza ratei contributiei
actionarilor la formarea surselor de finantare.

Aprecierea respectarii prevederilor art. 43 alin. (3) lit. a) al Legii privind
societatile pe actiuni [2].

Procedura analitica in auditul situatiilor financiare.

Analiza structurii capitalului
propriu in functie de impactul
elementelor componente
asupra realizarilor emitentilor

seama surselor proprii.
Realizarea unor investitii in actiuni; a hotari a pastreze sau sa vanda actiunile;
Fundamentarea deciziilor privind acordarea creditelor etc.

Analiza structurii rezervelor
dupa continutul economic

Aprecierea respectdrii prevederilor art. 46 alin. (1) si art. 46 alin. (4)al Legii
privind societatile pe actiuni [2].

Procedura analitica in auditul situatiilor financiare.

Aprecierea suficientei formarii capitalului de rezerva prin analiza ratei capitalului
de rezerva fata de capitalul social

Elaborarea deciziilor privind utilizarea capitalului de rezerva.

Fundamentarea deciziilor privind repartizarea profitului.

Analiza structurii  profitului
nerepartizat (pierderii
neacoperite) dupa continutul
economic

Depistarea cauzelor inregistrarii profitului nerepartizat sau pierderii neacoperite;
A evalua capacitatea societatii pe actiuni de a distribui dividende si de a oferi alte
beneficii actionarilor sai;

Aprecierea performantelor activitatii economico-financiare a societatii pe actiuni.

Analiza  corelatiei  dintre
capitalul propriu si capitalul
social

Aprecierea respectarii prevederilor art. 39 alin. (5), art. 39 alin. (6), art. 39 alin.
(7Y), art. 39 alin. (2), art. 48 alin. (5) lit. ¢), art. 78 alin. (8.2) lit. b) al Legii privind
societatile pe actiuni [2].

Procedura analitica in auditul situatiilor financiare.

Fundamentarea deciziilor privind: emisiunea suplimentara de actiuni; plata
dividendelor; achizifionarea actiunilor plasate de societate, reducerea capitalului
social; majorarea valorii activelor nete; dizolvarea societdtii; transformarea
societdatii in alta formd juridica de organizare etc.

Analiza  sporului  cresterii | e Elaborarea si fundamentarea deciziilor privind efectuarea investitiilor in actiunile
capitalului social societatii pe actiuni.
e Pregatirea informatiilor pentru adunarea generala a actionarilor.
e Urmadrirea concordantei deciziilor de afaceri ale conducerii societatii pe actiuni cu
interesele actionarilor.
Analiza  sporului  cresterii | e Aprecierea rationalitatii atragerii creditelor de catre societatile pe actiuni si la

capitalului propriu

acceptarea sau refuzul cererii de credit din partea creditorilor.
Identificarea oportunitatilor de dezvoltare a activitatii societatii pe actiuni.
Aprecierea corespunderii principiului continuitatii activitatii societatii pe actiuni.

Analiza rentabilitatii
capitalului actionar ordinar

Aprecierea calitdtii managementului activitdtii operationale ale societatii pe
actiuni.

Optimizarea structuri surselor de finantare.

Luarea deciziilor privind majorarea capitalului social.

Analiza
capitalului propriu

rentabilitatii

Aprecierea performantelor financiare ale societatii pe actiuni.
Evaluarea riscului financiar la care se supune societatea pe actiuni si actionarii.
Luarea deciziilor cu privire utilizarea profitului net pentru plata dividendelor.

Analiza rotafiei capitalului | e Evaluarea societdtii pe actiuni in scopul privatizarii, actionarii, vanzarii etc.
propriu e Aprecierea asigurarii si mentinerii echilibrului financiar.

e FElaborarea deciziilor de finantare.
Analiza rotafiei capitalului | e Adoptarea deciziilor cu privire la procurarea, pastrarea sau vanzarea actiunilor.
social e Fundamentarea deciziilor privind modificarea capitalului social.
Analiza efectelor economico- | e Optimizarea structurii surselor de finantare.
financiare  ale  modificarii | e A evalua rispunderea sau gestiunea manageriala.

vitezei de rotatie a capitalului
propriu

Pronosticul marimii capitalului propriu in cadrul elaborarii planului de afaceri etc.

Analiza rezultatului pe actiune

Evaluarea rezultatului pe actiune in conditiile emisiunii suplimentare de actiuni
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de baza

ordinare din contul aporturilor banesti ale actionarilor si pe seama capitalului
propriu, anuldrii actiunilor de tezaur, consolidarii actiunilor ordinare, convertirii
actiunilor preferentiale in actiuni ordinare etc.

Aprecierea capacititii societatii pe actiuni de a finanta activitatea pe termen lung
din sursele interne.

Estimarea pretului de piatd al actiunii si veniturilor viitoare generate de o actiune.
Fundamentarea politicii de dividende promovate de societatea pe actiuni.

Analiza  rentabilitatii
actiuni ordinare

unei

Luarea deciziilor privind cumpararea, pastrarea sau vanzarea actiunilor ordinare.
Supravegherea activitatii societatii pe actiuni in scopul protejdrii intereselor
actionarilor.

Fundamentarea conditiilor emisiunii suplimentare de actiuni si intocmirea
prospectului ofertei publice.

Sursa: elaborat de autor

Din punctul de vedere al autorului, in procesul activitatii economico-financiare a societatii
pe actiuni, informatia oferite de analiza capitalului propriu poate sa realizeze o serie de functii,
principalele fiind prezentate in figura 2.
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Consta in
determinarea
tendintei de evolutie a
capitalului propriu,
prin luarea in
considerare a
informatiilor rezultate
din analiza formarii si
utilizérii capitalului
propriu, in particular
nivelul si evolutia
sporului cresterii
capitalului propriu.

<

Functia
previzionala

/]

s

Utilizatorii interni si externi sunt
asigurati cu informatii privind
modul de formare si utilizare a

capitalului propriu al societitii pe

actiuni. Optimizarea acestei functii

depinde de gradul de asigurare cu
surse informationale veridice si
dotare cu echipamente de calcul.

Functia de observare]

\_

si informare

Functia de identificérj

si mobilizare a
rezervelor interne

Analiza are rolul de a cuantifica
rezervele interne de majorare a
indicatorilor analizati (sporul
cresterii capitalului propriu,
rentabilitatea capitalului propriu,
rentabilitatea capitalului actionar
ordinar, rentabilitatea actiunii etc.)
si formularea propunerilor de
utilizare a acestora in procesul
activititii economico-financiare a
societatii pe actiuni.

Functiile
informatiilor
analizei
capitalului
propriu

Presupune analiza aprofundata a

rentabilititii capitalului propriu,

rentabilitatii capitalului actionar

ordinar, rotatiei capitalului
propriu, rezultatului pe actiune si
rentabilititii unei actiuni, in scopul
asigurarii utilizarii eficiente a
capitalului propriu.

P\

Functia de realizare a
utilizarii eficiente a
capitalului propriu

Rezultatele analizei formarii si
utilizarii capitalului propriu al
societatilor pe actiuni ofera
informatii importante utilizatorilor
(actionari, conducerea societatii,
investitori, creditori etc.) pentru
fundamentarea si adoptarea
deciziilor economice optime de
diferit tip.

e

. )
Functia de
fundamentare a
deciziilor economice)

Functia de asigurare a
continuitatii activitatii
societatii pe actiuni
\.} Aceasta functie presupune
ci societatea pe actiuni 1si
va continua activitatea in
mod normal in viitor.
Rezultatele analizei vor

permite cunoasterea

anumitor elemente, factori
sau evenimente care ar
putea ameninta continuarea
activitatii societatii astfel,
incét sa nu intre in stare de
faliment, de lichidare sau sa
isi reduca semnificativ
activitatea. De remarcat, ca
informatia rezultata din

analiza formarii si utilizarii
capitalului propriu poate fi
folosita in cadrul auditului
situatiilor financiare pentru
obtinerea probelor de audit,
privind gradul de adecvare

al aplicarii prezentei

continuitatii activitatii in
intocmirea situatiilor
financiare.

Figura 2. Functiile informatilor oferite de analiza capitalului propriu

Sursa: elaborat de autor

Consideram, ca functiile informatilor oferite de analiza capitalului propriu sunt strans legate,
depind una de alta si permit a evidentia rolul si locul temei cercetate in procesul conducerii entitatii.
37
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In opinia noastra, functia de baza a analizei in cauzi consti in oferirea informatiilor veridice
utilizatorilor pentru elaborarea, fundamentarea si adoptarea unor decizii economice optime.

De remarcat, ca calitatea deciziilor este determinata intr-un mod esential de rationalitatea
lor, care, la randul ei, depinde de cantitatea si calitatea informatiei folosite in acest scop, de precizia
cu care sunt interpretate elementele informationale, de gradul de modernitate al metodelor,
procedeelor si tehnicilor de calcul folosite in culegerea si prelucrarea datelor si in mod deosebit, de
nivelul de pregatire profesionald, de personalitatea conducatorilor entitatii.

In concluzie subliniem, cd in procesul alegerii strategiei de dezvoltare a entitatii, cautarii
surselor de finantare a activitifii economico-financiare, trebuie profund constientizatd importanta
obtinerii informatiilor adecvate privind capitalul propriu.

In acest context, in conditiile globalizarii pietii de capital, informatia privind formarea si
utilizarea capitalul propriu a devenit un factor decisiv al succesului. Au avantaje competitive acele
entitati care inregistreaza succese In crearea, prelucrarea si distribuirea informatiei, dar si in
transformarea informatiei in cunostinte

De remarcat, ca pentru a-si valorifica in mod optim sansele pe piata de capital internationala,
societatile pe actiuni din Republica Moldova au nevoie, In prealabil, de informatii relevante
permitandu-le sa determine in mod obiectiv ce rezistenta vor intampina si ce dificultati vor trebui sa
fie depasite pentru a vinde actiunile investitorilor strdini. Oferirea informatilor, de analiza
capitalului propriu, veridice, complete si puse la dispozitie, la momentul oportun, influenteaza, in
mod direct, calitatea deciziilor economice.
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