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Introducere

De cand omenirea cunoaste efectele revolutiei industriale s-a dezvoltat si preeminenta
crizelor — economice, financiare sau monetare. Numai c¢a oamenii uita repede si aplica putin din
ceea ce au invatat, de multe ori in cursul aceleiasi generatii. Primele crize economice ale secolului
al XVll-lea au fost cele din 1630, a bulbilor de lalea olandeza si 1721, a falimentului companiei
South Sea, criza in care chiar celebrul savant Sir Isaac Newton si-a pierdut economiile de-o viata.
,Pot sa calculez miscarea corpurilor ceresti, dar nu si nebunia oamenilor.” (Sir Isaac Newton, 1721,
dupa prabusirea The South Sea Company).

Pe ,,sinteza” fiecarei crize sta scris la vedere: ani de exces speculativ, inovatie financiara
scapatd de sub control, supraevaludri masive ale creditelor [1].

Cunoasterea riscurilor si factorilor declansarii crizelor financiare, ne ajutad sd invatdm ceva
in viata noastra, pentru a nu mai repeta greseli pe care le-am mai comis sau greseli pe care le-a
comis omenirea, de-a lungul timpului, greseli marcate de aceleasi situatii critice, care aduc
economiei, finantelor, sectorului bancar etc., societdtii umane in general, pierderi imense, de reguld
greu recuperabile sau chiar irecuperabile mai ales in cazul prin falimentelor in lang.

Oamenii pierd foarte usor din vedere un lucru foarte simplu, si anume ca banul este o creatie
a mintii umane, o constructie teoretica, o conventie, un echivalent general al bunurilor economice.
Evaluarile unor crize din perspectiva economico - financiara se pot realiza printr-o dubla abordare
[2]:

- evaludri discrete: crizele au loc o datd ce o anumitad valoare de prag a unei variabile
economice sau financiare a fost depasita;

- evaludri continue: crize ce apar odata cu depasirea unui prag a intesitatii crizei, masurata
pe o scard continua.

,Este adevarat ca nimic nu vine de la sine, (doar in mod exceptional), toate realizarile, mai
ales in domeniul stiintific, sunt determinate de o necesitate: necesitatea de intelegere a unor
mecanisme de desfasurare a unor procese, necesitatea de a realiza anumite produse, tehnologii care
sa raspunda cerintelor momentului” [3].
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Date fiind caracteristicile domeniului, metodologia de cercetare utilizata este standardizata,
fiind construita pornind de la identificarea, studierea si sistematizarea literaturii de specialitate din
domeniul financiar — bancar, a reglementarilor care statueaza tiparele juridice dupa care
functioneaza acestea.

Cercetarea stiintifica intreprinsd este una de tip calitativ, orientata catre realitatea
domeniului, 1Intrucat implicd o abordare interpretativd a subiectului mentionat si incearca o
descriere a aspectelor relevante cu privire la cauzele, modul de desfasurare a crizei financiar —
bancare din anul 2008, a masurilor Intreprinse si de implementat 1n viitor, de catre puterile publice,
pentru a preintdmpina replicarea acestor fenomene.

FACTORI DECLANSATORI Al CRIZEI FINANCIAR - BANCARE DIN 2008

Sistemul financiar mondial a intrat in 2007 intr-o criza fara precedent in ultima jumatate de
secol. Aceasta criza a fost progresiva: ea a afectat succesiv diferite piete, diferite categorii de agenti
economici si diferite tari, iar, in final, s-a transformat intr-o adevarata criza economica mondiala.

Sistemul bancar este 0 componenta semnificativa a sistemului public.

Criza bancara a afectat intregul sistem financiar, iar vulnerabilitatile din sectorul bancar s-
au dovedit de naturi sistemica, influentand si celelalte componente ale sistemului financiar. In plus
criza a fost un eveniment de naturd globald, pentru cd a existat o contagiune prin intermediul
relatiilor financiare care se desfasoara permanent si aproape fara bariere din cauza liberalizarii
circulatiei capitalurilor.

Majoritatea platilor interbancare se desfasoara intr-un sistem concentrat de compensare
multilaterala si riscul, aferent acestuia, are o valoare mai mare si poate deveni un risc sistemic.

Riscul sistemic este riscul manifestarii unor falimente simultane a mai multor institutii
financiare sau falimentul intregului sistem financiar, ca urmare a interconexiunilor existente intre
institutii. Principalii determinanti ai riscului sistemic dupa Alin Andries sunt: ,,mdrimea bancii,
inovatiile financiare, securizarea, efectul de levier, competitia bancara, liberalizarea si globalizarea,
interconectarea institutiilor financiare, profitabilitatea bancilor, regimul de reglementare” [4].

Caracteristicile riscului sistemic sunt urmatoarele:

- are impact asupra unei proportii semnificative a sistemului financiar;

- 1implica efectul de contagiune de la o institutie catre alte institutii;

- manifestarea riscului sistemic determinad efecte negative asupra economiei in lipsa
raspunsurilor rapide ale autoritatilor centrale.

Se stie faptul ca o criza bancara apare atunci cand capitalul, bancii este epuizat. Astfel de
crize cuprind de obicei falimente bancare de mari dimensiuni, fuga deponentilor, nivelul ridicat al
creditelor neperformante.

Se disting doua tipuri de crize bancare, respectiv:

- crize bancare de tip | sau sistemice (severe);

- crize bancare de tip II cu dificultati financiare (mai putin severe).

Crizele bancare pot fi cauzate de doua tipuri de evenimente.

Primul eveniment este ca existd riscuri de retrageri masive de depozite care duc la
inchiderea, fuzionarea sau preluarea de catre sectorul public a uneia sau mai multor institutii
financiare (in Venezuela in 1993 sau in Argentina in 2001).

In al doilea caz nu exista riscul de retrageri masive de depozite, iar inchiderea, fuzionarea,
preluarea sau asistenta guvernamentald de scald largd a unei importante institutii financiare va fi
urmata de catre alte institutii financiare (Tailanda: 1996 - 1997).

206



Criza financiar — bancara din 2008 in opinia lui Radu Serban are ca punct de plecare crizele
consecutive (bubbles) din anii 90 (ENRON, ,,dot-com™), politica monetard expansionista
nesustenabila, reglementari financiare nesustenabile, originile sale nereducandu-se doar la Statele
Unite ci si la China cu propensiunea sa excesiva economisire, ce a condus la contractia consumului
intern [5].

Alti autori considera ca originea acestei crize s-ar fi aflat in sectorul financiar, contaminand
rapid economia mondiald, fiind rezultatul unei combinatii de factori ce au actionat concomitent si
anume: acumularea unor dezechilibre ale balantelor de plati in mai multe tari, unele cu deficite
uriase si altele cu surplusuri cronice, precum si supra-financializarea economiilor, caracterizata
printr-un volum global de credite excesiv in raport cu dinamica economiei reale, fenomen realizat
prin relaxarea masiva a standardelor de bonitate ale debitorilor [6].

Criza sistemului bancar a aparut pe fondul acumuldrii unor vulnerabilitati create de
combinarea unui numdr de conditii favorizante, dobanzi reale scazute pe o perioada relativ
indelungata, conditii de creditare deosebit de favorabile, volatilitate scazuta pe pietele financiare si
cresteri ale preturilor activelor.

,,In 2006, creditul devenise atit de usor de obtinut in Statele Unite, incat ecartul dintre
randamentul obligatiunilor cu dobanda foarte mare riscante si cel al obligatiunilor de tezaur cu grad
minim de risc se redusese la niveluri istorice de sub 2.5%” [7].

Criza a scos in evidenta vulnerabilitatea bancilor al caror model de afaceri depind de un
grad ridicat si in mod excesiv de pietele financiare securitizate, care In conditii de stres din timpul
crizei au dus la o evaluare nerealista a riscurilor, a lichiditatii si a concentrarii pozitiilor, precum si
la incapacitatea de a anticipa o reducere dramatica in disponibilitatea finantarii garantate pentru a
sprijini aceste active.

Reinhart si Kenneth Rogoff afirmau: ,,criza financiara din Statele Unite si-a avut clar
radacinile in bula speculative de pe piata imobiliard, alimentata de cresterile puternice si sustinute
ale preturilor la locuinte, de un aflux masiv de capital strdin ieftin, rezultat din deficite record ale
balantei comerciale si contului curent si de o politica tot mai permisiva de reglementare, care a
ajutat la dinamizarea corelatiilor dintre toti acesti factori” [8].

Un alt factor important in declansarea crizei sistemului bancar, putind fi considerat o sursa
comuna specifica fiecarei crize inregistrate de-a lungul istoriei, este firea umana. Exista un mod de
manifestare al oamenilor atunci cand se confrunta cu lungi perioade de prosperitate, si anume acela
de a crede ca acestea sunt neintrerupte, bancherii stiind dinainte ca se expun unui grad ridicat de
risc §i ca, la un moment dat, va urma un punct in care vor avea loc corectii.

Unele teorii sustin ca ,,s-a produs un fenomen de stoarcere a creditului, continuat de
activitatile extracontabile de diminuare a gradului de acoperire a creditului cu capital (laverage) si
de diminuare a capitalului in sine a bancilor” [9].

Falimentul bancilor diferd de falimentul societatilor nefinanciare datorita faptului cad modul
in care isi colecteaza resursele puse la dispozitia clientilor pentru creditare diferd de societatile
nefinanciare, precum si prin dezvoltarea obligatiunilor securitizate, supravegherea bancilor si
rezolutia falimentului difera de cele ale societatilor comerciale traditionale.

Multe caracteristici ale bancilor diferite de cele ale societatilor nefinanciare solicita
proceduri diferite de solutionare a falimentului.

Substituirea de active creeaza probleme mult mai pronuntate pentru banci decéat pentru
societdfi nefinanciare, solutionarea falimentelor bancare trebuind facute atat din prisma activelor,
cat si a pasivelor bancare.
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Pe partea de active, combinatia activelor de substituire, opacitatea activelor bancare si plasa
de siguranta creata de guverne prin acordare de subventii creeaza stimulente managerilor de banci
de a fi mai excesivi in asumarea deciziilor cu risc ridicat. Pe partea de pasive, furnizarea de
lichiditati prin depozite lichide creeaza probleme potentiale de coordonare, cum ar fi functionarea
zi de zi a bancii. In plus bancile sunt interconectate, iar falimentul unei banci poate raspandi
contagiunea prin intregul sistem financiar, instituind externalitati negative importante.

Caracteristicile sistemului bancar sunt legate de modalitatea de provizionare a lichiditatii,
probleme de coordonare bancard, influenta externalitatilor asupra riscului sistemic (prin
contagiune, erodarea increderii publicului, impact asupra economiei reale, sistem de platd),
importanta pentru eficienta operatiunilor bancare, problema informatiilor asimetrice, problema de
substituire a activelor bancare, opacitatea operatiunilor bancare, reglementarile prudentiale legate
de necesarul de capital (reglementat prin Reglementarile Basel I, respectiv Basel III), garantarea
depozitelor, care au efect direct asupra eficientei activitatii bancare. La acestea se adauga existenta
pe o piata financiara globalizata a structurilor de reglementare si de supraveghere fragmentate, care
conduc la probleme de coordonare si pot intarzia interventia autoritatilor.

O influentd majora la provocarea crizei creditelor ipotecare de pe pietele americana si
europeana, este instrumentul derivat contractul de credit default swap (CDS), cu cea mai rapida
ascensiune 1n sectorul financiar.

Instrumentul CDS este un contract prin care o institutie financiara (cumparatorul protectiei)
achitd o prima catre o altd entitate (vanzatorul protectiei), care se angajeaza sa plateasca o suma
prestabilita in care unul din debitorii cumparatorului nu 1si indeplineste obligatiile, respectiv nu
achita datoria cumulata.

Instrumentul CDS a permis transferul facil si rapid al riscului de credit, incurajand bancile
sd 151 asume riscuri din ce in ce mai mari $i sa renunte complet la prudenta.

Principala diferenta dintre un CDS si un acord obisnuit de garantie sau asigurare in cazul
unui credit este ca operatiunea se face fara ca debitorul sa aiba cunostinta despre efectuarea ei, fara
a aduce modificari la acordul incheiat cu clientul. Prima achitata de cumparatorul protectiei depinde
de mai multi factori, printre care ratingul de credit al debitorului, maturitatea produsului si modul
in care poate servi neplata obligatiilor, restructurarea obligatiei de referinta, nedeclararea sau
accelerarea obligatiilor. Prabusirea unei companii mari poate atrage dupa sine un efect domino care
sa falimenteze sute de alte institutii si firme, conectate intre ele prin instrumente financiare CDS
sau similare.

Deoarece sunt contracte si nu titluri sau polite de asigurare sau garantie, angajamentele CDS
pot fi incheiate foarte rapid, fiind suficient un apel telefonic sau un mesaj e-mail, aspecte care fac
instrumentul CDS cu atit mai atractiv.

In plus, atit timp cAt existi un vanzitor care si fie pregatit si rispunda dorintelor unui
creditor de a transfera riscurile, un contract CDS poate acoperi aproape orice fel de tranzactie.

Implicarea bancilor 1n securizarea creditelor ipotecare s-a dovedit a fi letala.

Asa cum ,,in Evul Mediu alchimisti se cdzneau sa transforme metalul ordinar in aur,
alchimia moderna a incercat sa transformarea creditelor ipotecare substandard foarte riscante in
produse cu calificativ investitional AAA, suficient de sigure incat sa poata fi definute de fondurile
de pensii” [10].

Alti doi factori agravanti ai crizei au fost: pe de o parte, sistemul financiar a devenit tot mai
putin transparent; pe de altd parte, participantii la piata au fost din ce in ce mai putin interesati sa
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incerce sa se informeze corect, date fiind costurile obtinerii de informatii si aparenta lichiditate a
pietei.

Participantii la piata produselor derivative, carora li se ofera sa cumpere asemenea active,
pot alege sa verifice ,,toxicitatea” activelor respective sau sa nu o faca. Verificarea implicd un
anumit cost, pe cand riscul de a nu face aceasta verificare este atenuat de posibilitatea de a vinde
activul respectiv unui alt cumparator, care, eventual, efectueaza el verificarea respectiva. Pentru a
decide ce anume sa facd, investitorii observa pur si simplu cum procedeaza ceilalti investitori pe
care-i cunosc. Daca acestia din urma sunt suficient de increzatori si nu verifica ,,toxicitatea”
activelor achizitionate, investitorii Tn cauza ajung sa cumpere si ei produse derivative fara sa
verifice calitatea activelor - suport. In acest mod, in sistem se riaspandeste o practica ce duce in
final la prabusirea acestuia.

Prabusirea sistemului are loc in momentul in care se produce o usoara crestere a
probabilitatii a perceptiei ca activul respectiv sa fie considerat ,,toxic”. Astfel, in cazul produselor
derivative, unii investitorii au inceput sa verifice calitatea creantelor lor in momentul in care a avut
loc 0 mica crestere a probabilitatii ca creditele ipotecare aferente sa nu fie rambursate. Aceasta
schimbare de atitudine a determinat alti si alti investitori sa verifice calitatea activelor detinute in
portofoliu, ceea ce a facut ca intregul sistem sa treaca rapid de la o stare de echilibru in care nimeni
nu verificd valoarea activelor suport la o situatie in care toatd lumea face acest lucru. Cand apare
aceasta situatie, pretul derivativelor scade dramatic, facandu-i pe multi participanti la piata
vulnerabili, iar pe altii, sa nu doreasca sa mai acorde credite cuiva.

Criza a fost exacerbata de faptul ca riscul a fost divizat si incorporat in diferite produse
derivative (titrizarea), a caror tranzactionare ulterioara a facut sa se piarda urma activelor - suport.
Astfel, in timp ce riscul a fost divizat, informatia a ramas concentratd pe piata primara a
instrumentelor respective.

In aceste conditii, cand se intAmpla ceva si se produce o panicd bancara, fiecare banca din
retea devine precautd si nu mai acorda credite altor banci, deoarece acestea din urma ar putea detine
in portofoliu active ,,toxice”.

Inovatia financiara care a facut posibila titrizarea creditelor substandard a fost obligatiunea
pe creante garantate. Dupd cum explicd Paul Krugman (laureatul premiului Nobel pentru economie
2008 este vorba de ,,instrumente financiare derivate dintr-un pachet de datorii garantate cu active,
ele echivaland practic cu participanti la incasarile aferente acestor datorii. Acest fapt a deschis calea
finantarii pe scara larga a creditelor de tip substandard” [11].

Dezvoltarea extraordinara a titrizarii creditelor, a contribuit la randul ei intrarea in criza.

Titrizarea (securitisation) consta in convertirea creantelor inregistrate in activul institutiilor
de credit (de exemplu, a creditelor ipotecare) in titluri negociabile.

Creantele sunt aranjate in pachete omogene sub aspectul scadentei si al riscului. Aceste
pachete sunt cedate unei societati de investitii financiare, create ad hoc si cu durata de viata limitata
(Structured Investment Vehicle - SIV), care le vinde apoi investitorilor sub forma de obligatiuni.

Aceasta operatie permite bancilor sa-si imbunatateasca automat coeficientul capitalului
propriu §i sd-si restabileascd potentialul de creditare. Plata dobanzilor si ratelor scadente de catre
SIV se bazeaza pe fluxurile financiare generate de creditele initiale.

Astfel Joseph E. Stiglitz afirma ca prin securizare ,,creditele ipotecare fusesera feliate si
tocate, ambalate §i reambalate §i pasate mai departe catre tot soiul de banci si de fonduri de
investitii. Cand castelul de carti de joc s-a naruit, in final, a tras dupa el cateva dintre cele mai
venerabile institutii financiare: Lehman Brothers, Bear Steams si Merryll Lynch. Dar chinurile nu
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s-au oprit la frontiera Statelor Unite. Acele credite ipotecare securizate, multe vandute peste tot in
lume, s-au dovedit a fi toxice pentru banci si fonduri de investitii din locuri foarte indepartate” [12].

Diversificarea si reimpachetarea activelor respective fac si mai dificila estimarea
adevaratelor riscuri implicate de tranzactiile financiare, iar dependenta de evolutia preturilor pietei
financiare aratd ca exista o corelatie puternica intre riscurile sistemice si riscurile individuale.

Mai mult, atunci cand piata imobiliara a intrat in declin, modul in care au fost concepute
produsele derivative a facut ca creditorii sa nu-si poata restructura cu usurinta creditele intr-un mod
avantajos pentru ambele parti: banci si debitori.

Relatia dintre riscul bancar individual si riscul sistemic se poate privi prin intermediul ideii:
,,efectul - fluture, acesta presupune ca o mica schimbare in cadrul unei parti a unui sistem complex
poate avea efecte mult mai mari in orice parte a acelui sistem sau in cadrul sistemului ca
intreg”...,,fiecare activitate in care se implica o banca presupune un anumit risc si pe termen lung
aceste riscuri se acumuleaza la nivel sistematic, producand efecte cu mult mai mari decat cele
presupuse initial” [13].

Agravarea crizei s-a produs prin utilizarea din ce in ce mai mult a ,,efectului de levier” de
catre banci, in vederea mascari creantelor indoielnice (provenite din acordare de credite unor
persoane care aveau putine sanse sa-si poatd rambursa imprumuturile) in produse derivative - toate
acestea, cu speranta ci isi diversifica riscurile. In realitate, avantajele diversificarii riscurilor depind
de distribuirea veniturilor pe care le aduc plasamentele efectuate prin achizitionarea activelor
respective. Insd aceste practici inovatoare s-au raspandit pani la a deveni comune nu pentru ci
bancile si celelalte institutii financiare si-ar fi reevaluat propriul portofoliu de titluri si si-ar fi
modificat estimatiile cu privire la riscuri, ci pentru ca fiecare participant la piata a vazut ca ceilalti
procedeaza la fel si cd au succes si, prin urmare, fiecare a Incercat sa imite comportamentul
celorlalti.

Aceste schimbari lente i aproape imperceptibile ale comportamentelor individuale au fost
la originea crizei. In primul rand, in conditiile in care preturile caselor cresteau in permanents,
amplificarea volumului creditelor riscante nu a fost considerati o problema reala. In al doilea rand,
practicile amintite au devenit o procedura standard, ceea ce, la nivel microeconomic, le-a facut
intrutotul acceptabile. In fine, prin dispersia riscurilor cu ajutorul produselor derivative la scara
sistemului bancar mondial, nici riscul sistemic nu parea a fi o amenintare: de aceea, bancile centrale
si autoritatile de reglementare si supraveghere nu i-au acordat atentie.

,»Astfel diversele agentii de rating Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s, ar fi putut si ar fi
trebuit sa nu lase sa se Intample acest lucru. Dar ele au facut bani frumosi din securizare aratandu-
se mai mult decat Incantate sa ajute la transformarea unor Imprumuturi neperformante in hartii de
valoare, poleite cu aur, care le aduceau castiguri lipsite de risc” [14].

Nu numai ca indivizii si factorii de decizie din banci nu au fost constienti de faptul ca
cresterea interdependentei dintre situatiile lor financiare ameninta stabilitatea Intregului sistem, ci
chiar s-au considerat mai bine protejati prin aceea ca s-au asigurat reciproc.

Tragerile efectuate de marile firme in cadrul liniilor de credit au constituit un important
factor care a impins bancile in criza, prin blocarea pietei creditului de marile corporatii, care se
finanteaza, de regula, prin aceste linii de credit deschise de banci.

Deoarece, spre deosebire de vechile modalitati de creditare, care se bazau pe resurse de
creditare constituite de banci, prin atragerea de depozite la termen, noile tehnici au permis bancilor
sa utilizeze inclusiv depozitele la vedere pentru a acorda credite pe termen mediu si lung, ceea ce
a creat problemele de lichiditate si solvabilitate.
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La randul lor, problemele cu care s-au confruntat unele banci i-au facut pe agentii nebancari
sd se comporte intr-un mod care a agravat criza. In modul acesta, desfasurarea crizei a adancit si
mai mult interdependenta dintre economia reala si sectorul financiar si a complicat iesirea din criza.

Maisuri pentru preintimpinara unor crize viitoare

Dupa criza Lehman Brothers, o parte din guvernele europene au apelat la masura
capitalizarii bancilor pentru a stabiliza pozitia lor in piatd, datoritd nivelului insuficient al
capitalului social al celor mai mari institutii de creditare europene de a tempera efectele unei crize
sistemice. In cazul unui soc economic sau financiar sa urmarit ca aceste banci sa nu inregistreze
pierderi care pot reduce nivelul de capital sub minimul stabilit de institutiile cu rol de reglementare.

Autoritatile europene au adoptat un plan european de salvare a bancilor cu probleme, pentru
evitarea unor crize sistemice viitoare. Regulile acestui plan sunt urmatoarele:

- orice sprijin trebuie acordat la timp si este in principiu temporar;

- trebuie protejate interesele contribuabililor;

- actionarii existenti suportd consecintele interventiei guvernamentale;

- 1n caz de necesitate, guvernele sunt libere sa schimbe conducerile bancilor;

- guvernele pot schimba si politicile monetare ale bancilor respective;

- reglementarile privitoare la ajutoarele de stat in UE trebuie respectate;

- trebuie evitate efectele secundare asupra altor {ari.

Ideea credrii unei noi arhitecturi de supraveghere a sistemului financiar a fost motivata de
recenta criza financiara, care a evidentiat imperfectiunile supravegherii acestui sistem in ansamblul
sau, precum si imposibilitatea identificarii riscurilor sistemice si a interconexiunilor dintre institugii
si piete, care 1i ameninta stabilitatea.

Necesitatea abordarii supravegherii financiare din cele doua perspective microprudentiala
si macroprudentiald a determinat si regandirea cadrului institutional al supravegherii sistemului
financiar.

Astfel, inceputul anului 2011 a fost marcat de intrarea in functiune a noului Sistem
European de Supraveghere Financiard (SESF) format din cele doua paliere:

- la nivel macroprudential: Consiliul European pentru Risc Sistemic (CERS);

- lanivel microprudential: Autoritatile Europene de Supraveghere (AES), reprezentate de
cele trei autoritati europene de supraveghere a pietelor financiare: Autoritatea Bancara Europeand
(ABE), Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (AEVMP), Autoritatea Europeana
pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (AEAPO) si autoritatile de supraveghere nationale.

Recapitalizarea bancilor este o masura care se adreseaza termenului mediu si lung, dar
supraveghetorii internagionali reclamd inceperea unor demersuri care sa contribuie imediat la
refacerea Increderii In sistemul bancar. Din punctul de vedere al increderii intre banci pe piata
monetara cel mai mult par sd sufere relatiile interbancare din zona euro.

Refacerea increderii in sectorul bancar si a increderii intre banci pe piata monetara depinde
de Indeplinirea a cel putin a urmatoarelor conditii:

- este necesar ca riscul de credit din bilanturi si fie redus. In conditiile actuale in care
guvernele din tarile dezvoltate sunt supradndatorate, obligatiunile suverane detinute de banci sunt
o sursa de crestere a riscului de credit. Astfel, reducerea detinerilor de astfel de active poate
contribui la recastigarea increderii in sanatatea sectorului bancar;

- metodele interne de rating ale creditelor folosite de banci, sunt opace si nu contribuie la
scaderea nivelului de suspiciune pe piata interbancara cu privire la calitatea activelor detinute de
banci. Pericolul care pandeste insa prin perpetuarea opacitatii acestor modele este cd la orice semne
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de vulnerabilitate in sectorul bancar se poate asista din nou la o criza de lichiditate si apoi la
revenirea problemelor de solvabilitate;

- este necesara recunoasterea si punerea in bilant a tuturor pierderilor astfel incat sprijinul
autoritagilor publice sa poata fi eficient. Aceasta eficienta se traduce prin folosirea spatiului fiscal
disponibil pentru absorbtia tuturor pierderilor din sectorul financiar i revenirea bancilor la bilanturi
credibile, curatate de pierderi si active indoielnice.

- asumarea raspunderii pentru activitatea bancilor de catre actionari, pentru castigarea
sectorul bancar este corelatd cu suportarea costurilor pentru pierderile din sectorul bancar de catre
actionarii acestora.

Rezultate si concluzii

Se poate spune, ca criza a fost provocata, nu de anumite evenimente specifice, cu caracter
exceptional, ci de o serie intreagd de mici evenimente conexe, care s-au produs fara ca actorii
implicati sa prevada rezultatul colectiv al actiunilor lor individuale.

Este posibil, ca simpla crestere a conectivitafii retelei sa favorizeze amplificarea
neincrederii, ceea ce inseamna cd globalizarea nu diminueaza efectele socurilor aga cum sustin
partizanii mondializarii. Propagarea informatiilor sau a socurilor este mult mai probabila, iar
efectele sunt mult mai mari in retelele cu grad mare de conectivitate. De aceea, s-ar putea spune ca
un factor care a favorizat declansarea crizei a fost cresterea conectivitatii retelei financiare, in timp
ce cresterea divizarii riscurilor a determinat, intr-adevar, reducerea riscului sistemic.

Oprirea contagiunii si restructurarea sectorului financiar au contribuit la diminuarea
perspectivelor de crestere economicd pentru cd au necesitat intervengia autoritatilor publice.
Interventia s-a facut prin utilizarea fondurilor publice, ceea ce a determinat i o scddere a veniturilor
populatiei, dar s1 modificarea comportamentului de investire.

In urma crizei sistemului bancar, mediul financiar la nivel international sa modificat, fie si
numai pentru faptul cd au intervenit noi reglementdri. Criza financiara globala a redefinit
fundamental abordarile institutiilor de reglementare si supraveghere.

Dacd pana atunci riscul individual al fiecarei institutii, In izolare dupa prabusirea bancii de
investitii Lehman Brothers, s-a constientizat ca e nevoie de o abordare macroprudentiald, institutiile
sunt vazute ca parte a unui sistem, iar riscul se determind in concordanta.

Bank for International Settlements (BIS; Banca Reglementelor Internationale este o
organizatie internationald de banci centrale care promoveaza cooperarea monetard si financiard
internationala si serveste ca o banca pentru bancile centrale), pe termen lung bancile comerciale se
vor confrunta cel putin cu trei provocari:

- retragerea ajutoarelor oferite de cétre guverne;

- nevoia de a scadea costurile de operare;

- recalibrarea activitatii la nivel international.

Retragerea sprijinului acordat de guverne sectorului bancar va insemna in primul rand ca
bancile comerciale vor fi nevoite si-si giseasca singure noi metode de crestere a capitalizarii. In
timpul crizei financiare, cerintele de capital au fost modificate de doua ori, astfel incat bancile vor
fi nevoite sa isi procure capital suplimentar, conform noilor cerinte Basel III. Retragerea sprijinului
din partea autoritatilor si necesitatea de a mari capitalul va obliga bancile sa-si taie costurile de
operare. In mod normal, criza financiari ar fi trebuit s forteze imediat bancile si-si reduci costurile
de operare, dar acest lucru s-a intamplat intr-o mica masura. Marile banci din lume, confruntate cu
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necesitatea recapitalizarii si tindnd cont de dificultatile legate de lipsa increderii pe pietele
monetare, si-au redus activitatea atat pe pietele lor nationale, cat si la nivel international.

In concluzie statele trebuie sa ia masuri specifice, trebuind si se aplece asupra a trei
probleme: fondurile bancare, activele cu probleme si finantarea. Pentru a atenua dificultatile de
finantare interbancara, puterile publice vor trebui sd ia masuri pentru remedierea problemelor
creditdrii si lichiditatilor. Ar trebui sd existe o armonizare nu doar pentru gestionarea crizei, ci $i
pentru favorizarea integrarii sistemelor financiare. Se impune mai putind indatorare, ceea ce va fi
rdu pentru crestere, un control mai strict pe managementul lichiditatilor, mai multa transparenta a
bilanturilor, in general un mediu cu mai multe constrangeri. Insa dupa cum afirma Radu Serban, o
prea severa incorsetare a bancilor poate diminua fluxul lichiditatilor si poate alunga capitalurile din
economie, iar perspectiva unui regim prea lax de norme bancare ar purta cu sine daune colaterale
pe termen lung [15].
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