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Summary: To be useful to investors in the decision-making process, financial information reported by public
interest entities must meet a number of quality features. Of these, completeness contributes significantly to
supporting investors' decisions by reporting that the financial statements provide an exhaustive presentation
of the position and financial performance. The purpose of this study, conducted at the level of BSE listed
companies, is to estimate and test the influence of the transition to IFRS on the completeness of financial
information. The obtained results indicate that the switch to IFRS has significantly contributed to the increase
in completeness by reporting and other useful situations to investors to supplement the reported financial
statements under the RAS.
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Introducere

Reprezentarea exacta este un concept care poate fi analizat prin intermediul cerintelor suplimentare
pe care informatia financiara raportata de catre firmele cotate pe o piata reglementata trebuie sa le
indeplineasca, respectiv completitudine, neutralitate si absenta erorilor.

Completitudinea este asigurata prin trecerea la unul dintre referentialele recunoscute la nivel
international, respectiv IFRS (Barth et al., 2008, pp. 467-498), sau USGAAP (Barth et al., 2012, pp.
68-93). Trecerea obligatorie la IFRS, Incepand cu 2005, a condus la o imbunatétire a procesului de
raportare financiara dar si la cresterea transparentei, comparativ cu perioada in care erau utilizate
norme contabile locale de raportare financiard (Atwood et al., 2011, pp. 103-212). In acelasi timp,
prin adoptarea IFRS si aplicarea IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare, la nivelul informatiilor
financiare s-a inregistrat o crestere a volumului dar si a diversificarii naturii acestora, cu impact asupra
cresterii transparentei in raportarea financiara (Lang si Stice-Lawrence, 2014, pp. 1-65).

Adoptarea IFRS la nivel european a condus, pe de o parte, la o crestere a cantitatii de informatii
financiare raportate, iar pe de altd parte la reducerea informatiilor repetitive, redundante (Lang si
Stice-Lawrence, 2014, pp. 1-65). Cantitatea de informatie raportata este evaluata cu ajutorul
numarului de cuvinte sau elemente numerice incluse in fiecare sectiune obligatorie, conforma cu
IFRS (Lang si Stice-Lawrence, 2014, pp. 1-65).

Material si metoda

Completitudinea, ca si caracteristicd de calitatea, contribuie la sustinerea deciziilor investitorilor prin
faptul cé situatiile financiare raportate asigurd o prezentare exhaustiva a pozitiei si performantei
financiare. Pentru aceasta situatiile financiare sunt pregatite si intocmite in conformitate cu o serie de
referentiale de raportare recunoscute si acceptate la nivel international, menite sa asigure calitatea
informatiei financiare.

In aceste conditii, trecerea la referentialul IFRS are rolul asiguriii unei reprezentiri complete, tocmai
datorita conditiilor impuse de norma IAS 1 (Prezentarea situatiilor financiare), dar si a celorlalte
standarde (Filip si Raffournier, 2010, pp. 77-103).

110



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

Evaluarea completitudinii se poate realiza pornind de la modul de evaluare a relevantei, pentru care
se include in model si influenta trecerii la IFRS, referential recunoscut in asigurarea completitudinii:
P=po+ fp1-Re+ f2- Rf + fp3- LF + fa- Ref Ctb + f5- Ref Ctb - Re + fe- Ref Ctb - Rf+

p7-Ref Cth - LF +¢ (1)

unde,
Ref Ctb reprezinta o variabila categoriala de tip dummy, care ia valoarea 1 in cazul in care firma
aplica referentialul IFRS si 2 in cazul in care firma aplica RAS, iar celelalte variabile sunt
urmatoarele:

P reprezintd cursul bursier al actiunii firmei la 31 decembrie,

Re reprezinta rentabilitatea economica inregistrata de catre firma la 31 decembrie,

Rf reprezinta rentabilitatea financiarainregistrata de catre firma la 31 decembrie,

LF reprezinta levierul financiar, un indicator al pozitiei financiare, inregistrat de catre firma la
31 decembrie,

¢~ N(0,1), variabila aleatoare, eroarea.
Evaluarea completitudinii, in conditiile trecerii la IFRS, se poate realiza pe baza estimatiilor
semnificative ale parametrilor fs, S5, B si f7, ale caror valori ar trebui sd conduca la sporirea relevantei
ca urmare a oferirii unei imagini complete a pozitiei si performantei financiare.
Estimarea si testarea parametrilor ecuatiei de regresie propuse pentru evaluarea completitudinii se
poate realiza cu ajutorul GLM (Field, 2009, p. 421).
In studiu, evaluarea completitudinii s-a realizat pe un esantion de 63 de firme romaénesti cotate la
BVB, la categoriile Premium si Standard, pentru care s-au colectat date inregistrate in perioada 2007-
2016, ceea ce asigura un numar de 630 observatii.

Rezultate si discutii

Completitudinea are in vedere continutul situatiilor financiare, iar in conditiile trecerii la IFRS se
impune raportarea unui set complet de situatii financiare pentru o buna informare a investitorilor.
Completitudinea poate fi evaluatd cu ajutorul modelelor de analiza a relevantei informatiei financiare,
considerandu-se suplimentar influenta trecerii la IFRS asupra pretului actiunii firmei, dar si
interactiunile dintre trecerea la IFRS si informatia financiara.

In Tabelul 1 este prezentata o serie de statistici descriptive ale cursului bursier, ca rezultat al deciziilor
investitorilor, sub influenta celor doua referentiale contabile, IFRS si RAS.

Tabelul 1. Statistici descriptive privind variabila dependenti din ecuatia (4.4)
Variabila dependenta: P

Ref Ctb Medie Abatere standard N

1-IFRS .825417 3753678 314
2-RAS .784418 .6199533 316
Total .804852 5128469 630

(Sursa:prelucrari proprii in IBM SPSS 22.0)

Din datele prezentate in Tabelul 1 se poate observa ca prin trecerea la IFRS cursul bursier al actiunilor
a crescut, fatd de perioada raportarii sub RAS. Acest fapt poate fi determinat de completitudinea
informatiilor raportate sub IFRS, ca urmare a cresterii cantitatii de informatii, spre deosebire de
perioada in care se raporta sub RAS.

Cresterea completitudinii sub IFRS conduce la cresterea transparentei in raportarea financiard si la
reducerea asimetriei informationale. In acest mod, investitorii sunt mai bine informati cu privire la
pozitia si performanta financiara a firmei si doresc sa-si sporeasca investitiile in firma ceeace conduce
la o crestere a cererii la bursad pentru actiunile acesteia si implicit a pretului, cu impact direct asupra
cursului bursier.

Rezumatul modelului de regresie este prezentat in Tabelul 2.
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Tabelul 2. Rezumatul modelului aferent ecuatiei (1)

Variabila dependentd: P
Sursa Suma[;?;r?lt Ielor de (ﬁgz?‘fa?: Media patratelor F Sig.

Modelul corectat 28.790? 7 4,113 18.722 .000
Constanta 148.665 1 148.665 676.720 .000
Re 8.037 1 8.037 36.584 .000
Rf 1.052 1 1.052 4.789 .029
LF 8.784 1 8.784 39.984 .000
Ref Ctb 1.098 1 1.098 4.996 .026
Ref Ctb - Re 223 1 223 1.017 314
Ref Ctb - Rf .009 1 .009 .043 .836
Ref Ctb -LF .023 1 .023 103 .748
Error 136.644 622 220

Total 573.541 630

Total corectat 165.435 629

a. R? = 174 (R?%ajustat = .165)

(Sursa:prelucrari proprii in IBM SPSS 22.0)

Din Tabelul 2 se poate observa ca trecerea la IFRS a condus la o crestere a capacitatii informative a
situatiilor financiare, de la R = 16,5% (cand nu se ia in calcul influenta Ref Ctb), la R? = 17,4%
pentru ecuatia (1). Cresterea relevantei in conditiile trecerii la IFRS este determinata de raportarea
unui set complet de situatii financiare, fapt care nu era asigurat de raportarea sub RAS. Estimatiile
parametrilor modelului de regresie aferent testarii completitudinii sunt prezentate in Tabelul 3.

Tabelul 3. Estimatiile parametrilor modelului aferent ecuatiei (1)

Variabila dependentd: P
o -
Parametru B Eroare std. t Sig. 9.5 A’I r.lterval de l.nc.r eidere
Limita inf. Limita sup.
Constanta 597 .038 15.810 .000 523 671
Re 2.238 507 4412 .000 1.242 3.235
Rf 454 .296 1.532 126 -.128 1.035
LF 121 .030 4.019 .000 .062 .180
[Ref_Ctb=1] 112 .050 2.235 .026 .014 211
[Ref_Ctb=2] 0? . . . . .
[Ref Ctb=1] - Re -.640 .634 -1.008 314 -1.885 .606
[Ref Ctb=2] - Re 0? . ) . . .
[Ref Ctb=1] - Rf -.079 379 -.208 .836 -.822 .665
[Ref Ctb=2] - Rf 0? . . . . .
[Ref Ctb=1] - LF .013 .040 321 .748 -.066 .092
[Ref Ctb=2] - LF 0? .

a. Parametrul este considerat la valoarea zero, deoarece este redundant.

(Sursa:prelucrari proprii in IBM SPSS 22.0)

Din datele prezentate in Tabelul 3 se poate observa ca trecerea la IFRS nu a determinat neaparat o
crestere a continutului informational privind rentabilitatea si gradul de indatorare (informatii care
erau raportate si sub RAS), ci mai degraba raportarea si a altor situatii utile investitorilor care au rolul
de a completa situatiile financiare raportate sub RAS. Intre acestea se pot aminti situatia rezultatului
global si situatia modificarilor capitalurilor proprii.

Concluzii

Utilizdnd modelele recunoscute din literatura de specialitate de evaluare a calitatii informatiei
financiare, in studiul realizat s-a estimat si testat completitudinea informatiei financiare, la nivelul
firmelor romanesti cotate BVB.
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In urma rezultatelor obtinute, se poate trage concluzia ci la nivelul firmelor roménesti cotate BVB,
trecerea la IFRS a condus la cresterea completitudinii informatiei financiare. Mai mult decat atat, prin
utilizarea modelului econometric propus in studiu se poate contribui la cresterea calitatii procesului
de evaluare a calitatii informatiei financiare. Utilizarea unor modele econometrice care se bazeaza pe
metode avansate de analiza statistica a datelor conduce la cresterea acuratetii estimatiilor parametrilor
modelului propus in studiul de caz, dar si la studierea interactiunilor dintre factorii determinanti ai
calitatii informatiei financiare.

O limita a acestui studiu este determinatd de populatia observatd si de volumul relativ redus al
esantionului analizat. Comparativ cu studiile realizate la nivel international, in care se utilizeaza
esantioane de mii sau zeci de mii de firme, piata financiard romaneasca este caracterizatd de un numar
redus de firme care pot fi analizate. Acest lucru este determinat tocmai de dezvoltare insuficienta a
pietei financiare din Romania, marcata de un cadru normativ aflat inca in transformare. De asemenea,
experienta romaneasca in ceea ce priveste implementarea si aplicarea referentialelor de raportare care
sa asigure calitatea informatiei financiare - IFRS este de data recentd, comparativ cu practica si
experienta internationala.

Din punctul de vedere al cazuisticii, directiile viitoare vizeazd realizarea de cercetari la nivel
international, prin includerea in analiza si a altor firme cotate pe principalele piete financiare europene
sau care admit referentialul de raportare IFRS. Acest lucru va contribui semnificativ la cresterea
calitatii si a relevantei rezultatelor obtinute la nivel national si international.
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