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Abstract: The actuality of the study lies in the role and importance of a macroprudential policy consistent with the changes
in the market economy and implicitly in the banking sector, and its ability to perfectly integrate in the current economic
reality.

The aim of the research is to develop conceptual approaches to macro-prudential policy and to identify its advantages
and disadvantages by the regulatory authority of the national banking sector.

Research methods. A systematic approach, historical and economic-statistical methods were used.

Results. Following the research, they were described the main instruments of macroprudential policy according to various
classification criteria and their influence appreciated on the development of the banking sector.
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INTRODUCERE

Problemele de stabilitate financiard au fost intotdeauna in centrul autoritatilor de reglementare
internationale si nationale, dar instrumentele pentru solutionarea acestora au fost in mare parte limitate de
cadrul restrans al microeconomiei. Criza financiara globala a adus intelegerea stabilitétii financiare la un
nivel fundamental nou, dar cu multe variabile necunoscute si adesea independente. In acelasi timp, fara
formarea unui mecanism de stabilitate financiara, eficienta eforturilor de reglementare, chiar si cu un
design bine pus la punct al supravegherii bancare microprudentiale, poate fi minimizata.

Ultima criza care s-a produs si a avut ca origine o componenta financiard, in special cea bancara,
invoca existenta unei supra indatorari financiare la nivel mondial si posibilitatea producerii unei noi
crize in perspectiva la fel financiar-bancara, ma orienteaza sa pun accentul pe politica
macrorpudentiald ca unul din elementele politicii macroeconomice de stabilizare. Politica
macroeconomica de stabilizare din perspectiva unei politici macroprudentiale eficiente mentine

.....

financiare externe prin mentinerea unui sistem financiar robust.
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In acest sens, in teoria economici este obisnuit si se identifice doud tipuri de politica
macroeconomica:

- politica anticiclicd;

- politica de stabilizare.

O economie se considerd stabila atunci cant sistemul ei financiar este capabil sa asigure
vitalitatea fluxurilor financiare prin componenta de atragere a resurselor financiare si absorbtia de
lichiditati excesive, componenta de finantare a economiei si cea de transferabilitate de fonduri. La
acest capitol, instrumentul principal al politicii macroeconomice de stabilizare este politica
macroprudentiald care urmareste stabilitatea sectorului bancar, deoarece cele 3 aspecte ale sistemului
financiar sunt asigurate de sistemul bancar, in special in tarile emergente.

In acest context, mentionim un interes sporit fatd de politica macroeconomici de stabilizare
promovata de stat pentru imbunatatirea situatiei macroeconomice prin evitarea de riscuri sistemice,
care ar genera un nou val de crizd in economie.

MATERIAL SI METODA

Componentele majore care tin de studiul problemei abordate se referd la cercetarea teoriilor
monetariste existente la moment (teoria lui J. M. Keynes, teoriile monetariste etc.) si identificarea
rolului lor in evaluarea efectelor politicii macroprudentiale asupra situatiei economice a farii.
Cercetdrile cu aspect macroeconomic si cele cu referire la politica macroprudentiald sunt pe larg
dezvoltate in diverse teorii, plus la toate constituie o preocupare permanentd a organismelor de
reglementare internationale care publica, frecvent, cercetarile stiintifice in acest domeniu. Interesul
stiintific al cercetatorilor in domeniul politicii macroeconomice de stabilizare, a celei
macroprudentiale a demarat odata cu semnalarea primelor perturbatii economico-financiare ale crizei
mondiale si a necesitatii identificarii de politici intru solutionarea problemelor aparute.

Fondatorii teoriei macroeconomice de stabilizare sunt clasicii economiei politice - F. Quesnay,
A. Smith, D. Ricardo, D. Hume, J.-B. Say, D.S. Mill, T.R. Malthus, L. Sismondi, K. Marx. Fundamentul
teoretic al stabilitatii macroeconomice a fost, de asemenea, luat in considerare in mod cuprinzétor in
lucrérile reprezentantilor teoriei neoclasice: J. Clark, A. Marshall, F. Edgeworth, 1. Fisher, V. Pareto, L.
Walras, C. Wixel, A. Pigou, care au sustinut ideea echilibrului simultan pe toate pietele. ,,Revolutia” in
teoria stabilitatii macroeconomice a fost realizatd de D.M. Keynes, a carui idei au fost dezvoltate in
continuare 1n lucrarile reprezentantilor post-keynesismului D. Hicks, E. Hansen, A. Lethuonwood s.a.
Adeptii monetarismului M. Friedman, F. Mondiliagni afirma ca politica monetara este net superioara
politicii fiscale in realizarea politicii macroeconomice de stabilizare. Rolul-cheie in realizarea politicii
macroeconomice de stabilizare ar trebui sa fie jucat de politica monetara, a carei conduita este modelata
de regulile politicii monetare; instrumentul principal este rata nominala de baza a bancii centrale. Este
important de mentionat ca politica monetara poate fi aplicatd cu succes numai in scopuri de stabilizare pe
termen scurt, iar pe termen lung rolul masei monetare sunt neutru.

Necesitatea existentei politicii macroeconomice de stabilitate este dictatd de interesele unui stat
a amortiza socurile si riscurile externe. In proces de identificare a acestui echilibru, statul utilizeaza
diverse parghii care au condus la formarea unor componente ale politicii macroeconomice de
stabilizare precum:

- politica monetara (monetar-creditard);

- politica fiscald (bugetar-fiscald);

- politica macroprudentiala.
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Ultima criza financiara a aratat ca dezvoltarea sectorului financiar este imposibila fara actiuni
coordonate ale institutiilor care reglementeaza anumite segmente ale sectorului financiar pentru a preveni
instabilitatea financiara, atat la nivel mondial, cat si la nivel national. Pentru solutionarea deficientelor
aparute este necesard aplicarea unei politici macroeconomice de stabilizare care va avea ca efect
interventia statului pe toate segmentele de activitate. In acest context, elaborarea si promovarea unei
politici macroeconomice de stabilizare coerente cu vectorul de dezvoltare a tarii va realiza un impact
benefic asupra situatiei economice a statului cu implicatia obligatorie a tuturor instrumentelor politicii
macrorpudentiale ca element component a politicii macroeconomice de stabilizare.

Realizarea politicii macroeconomice de stabilizare in general si a celei macroprudentiale in
particular, poate avea o dubla influenta asupra dezvoltarii sistemului financiar, la fel ca orice restrictii
implementate in orice sistem existent. Introducerea cerintelor stricte de creare si mentinere a rezervelor
de lichiditati, a restrictiilor de curs valutar si a altor cerinte aplicate institutiilor financiare, au ca scop
prevenirea sau atenuarea efectelor crizelor, si in acelasi timp, sporirea costurilor de mentinere a
lichiditatilor si reducerea oportunitatilor de investitii ale institutiilor financiare subsidiare. In general,
mecanismele de piata ale functionarii sistemului financiar si alocarea eficienta a resurselor in economie
sunt distorsionate, ceea ce duce in cele din urma la o scadere a rentabilitatii si a capacitatii de a genera
lichiditati in viitor. In final, avem un paradox in contradictia dintre stabilitatea sistemului si eficienta
acestuia, cu alte cuvinte intre lichiditatea pe termen scurt si cea pe termen lung la nivel de economie.

Literatura de specialitate aratd ca majoritatea crizelor financiare sunt adesea precedate de un episod
de crestere rapida a creditului, sustine P. Agenor in studiul sau ,,External Shocks, Financial Volatility and
Reserve Requirements in an Open Economy” [1]. De aceeasi parere sunt si P. Coudert, P. Pouvelle [2] si
Kaminsky si Reinhart [3], C. Borio [4] care au identificat cresterea excesiva a creditului ca fiind factor
major in declansarea unei crize financiare. Liberalizarea financiara stimuleaza fluxurile de capital care au
ca rezultat un exces de lichiditate si pot duce astfel la o crestere a imprumuturilor bancare si a banilor in
circulaie. Cand aceste fluxuri masive de capital In economie sunt mediate de un sistem financiar
subdezvoltat si slab reglementat, acestea conduc la cresterea consumului si, prin urmare, la importuri, in
timp ce investitiile riman scazute, economia devine atunci mai vulnerabila la socuri exogene [Sa S., 2006;
Kaminsky si Reinhart, 1999]. Excesul de credit tinde sa aprofundeze dezechilibrele macroeconomice
interne provocand o cerere excesiva, presiuni inflationiste si generand bule de pret speculative ale
activelor [Allen F., Gale D., 2000; Rajan R. G., 2009]. Savantii J. Caruana, B. Cohen [8] si M. Draghi [9]
aratd ca este necesar sa existe un fond anticiclic curat pentru a modera ciclul financiar, mai precis ciclul
creditului. P. Agenor [1], la randul sdu, nu acorda prea multa atentie pernei de capital anticiclice, deoarece,
spune el, este mai util sa gestionam disfunctionalitatea sistemului financiar printr-un instrument mai
simplu si cunoscut, cum ar fi rezervele minime obligatorii in loc sa ne concentrdm prea mult pe aceasta
perna dificila pentru a deveni operationala.

Obiectivul politicii macroprudentiale trebuie sa fie clar si bine definit In conditiile n care
mandatul ierarhic sau obiectivul final al politicii macroprudentiale trebuie sa fie stabilitatea
financiard. Acest lucru este greu de realizat, de aceea este necesar de a identifica obiectivul
intermediar de stabilizare a sistemului financiar dupa cum este prezentat in figura 1.
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Figura 1. Rolul obiectivelor intermediare in polica macroprudentiala
Sursa: adaptat de autor dupa Kaminsky si Reinhart, 1999

Obiectivul intermediar al politici macroprudentiale este de a limita riscul sistemic si de a reduce
probabilitatea unei crize financiare. In general, riscul sistemic abordat de politica macroprudentiala
se manifestd in doud dimensiuni, acestea sunt dimensiunea dinamica sau dimensiunea temporala si
transversald. Dimensiunea temporald are ca scop contracararea naturii prociclice a sistemului
financiar prin atenuarea ciclurilor financiare, in timp ce dimensiunea transversala vizeaza reducerea
expunerilor comune ale institutiilor si limitarea efectelor de contagiune.

Politica macroprudentiala reorienteaza mai multe instrumente de naturda microprudentiald
pentru a lupta impotriva fragilitatilor si dezechilibrelor financiare, ceea ce estompeaza linia dintre
cele doud abordari. Fiecare instrument microprudential aplicat institutiilor sistemice sau institutiilor
care vizeaza surse specifice de risc (dimensiunea transversala a riscului sistemic) sau intr-un mod
anticiclic (dimensiunea temporala a riscului sistemic) poate fi considerata macroprudentiala. Cu toate
acestea, nu toate instrumentele macroprudentiale sunt de origine microprudentiala.

In sustinerea acestei afirmatii este necesar de a evalua cét de bine este integrat sectorul bancar
in economia tarii. Nivelul de dezvoltare a sistemului bancar se caracterizeaza prin indicatori precum:

- saturarea economiei cu imprumuturi bancare (credite/PIB, %);

- active bancare (active / PIB, %);

- active bancare 1n sistemul financiar (active bancare /active pe sistem financiar, %).

Indicatorii mentionati sunt prezentati in figura 2, din care rezulta ca ponderea activelor bancare
in PIB in perioada 2014 — 2017 activele totale pe sistem bancar in active totale pe sistem financiar s-
au redus de la 93,95% la 89,92% din cauza crizei bancare atestate in aceasta perioada si a inchiderii
celor 3 banci din sistem. O tendinta similara se atesta si la raportul active bancare raportate la PIB,
care s-au micsorat de la 84,03% la 43,7%, adica in jumatate, ceea ce indica la o evolutie 1n crestere a
PIB-ului in aceastd perioada, dar mai lentd decat sporirea activelor bancare. Creditele acordate
persoanelor fizice raportate la PIB reflecta si ele o tendinta de descrestere in anii 2014 — 2017 din
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cauza unor dobanzi prea mari la creditele bancare si pentru anii 2018 — 2019 situatia se amelioreaza
datoritd programului ,,Prima Casd” implementat la nivel de tara si sustinut activ din partea statului.
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Figura 2. Modificarea indicatorilor macroeconomici ai sectorului bancar
Sursa: elaborat de autor in baza datelor de pe https://www.bnm.md/bdi/pages/reports/drsb/DRSB1.xhtm1?id=0&lang=ro

Analiza calitatii portofoliului de credite incepe cu evaluarea creditelor neperformante si a celor
expirate in dinamica in baza datelor din figura 3.

Creditele neperformante s-au redus in anii 2014 — 2015 de la 4790,34 mil. lei la 3798,58 mil.
lei datoritd modificarilor produse in sectorul bancar si a imbunatatirii calitatii portofoliului de credite.
Pentru anii 2015 — 2017 este prezenta o majorare a sumei creditelor neperformante din cauza
problemelor aparute in sectorul bancar, indeosebi aparitia creditelor problematice la cele 3 banci care
sunt in proces de lichidare. Situatia este una mai buna la finele anului 2019 cand atestam o diminuare
a sumei creditelor neperformante la 3428,31 mil. lei din cauza modificarii proprietarilor la doua din
bancile sistemice din sectorul bancar si aceastd reducere este apreciatd ca fiind una pozitiva.
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Figura 3. Dinamica creditelor expirate si a celor neperformante
Sursa: elaborat de autor in baza datelor de pe https://www.bnm.md/bdi/pages/reports/drsb/DRSB1.xhtml?id=0&lang=ro

Reducerile pentru pierderi la credite pe sector bancar au manifestat o evolutie identica cu

creditele neperformante, deoarece ele se constituie anume pentru a proteja bancile contra
nerecuperdrii totale a creditelor care si-au modificat calitatea in baza crearii fondului de rezerva in

~588~



Culegere de articole stiintifice aleConferintei Stiintific International ”Competitivitate si Inovare in economia cunoasterii”’,
Editia a XXII-a , 25-26 septembrie 2020, Chisinau e-ISBN 978-9975-75-985-4

dependenta de respectarea de catre debitori a graficului de rambursare a creditului si a atribuirii lui la
una din categoriile amintite mai sus.

Creditele expirate pe sector bancar indica o reducere in anii 2014 — 2015 de la 4862,16 mil. lei
la 3310,95 mil. lei si caracterizeaza pozitiv masurile luate de bancile autohtone pentru ameliorarea
situatiei acestor credite. Pentru anii 2015 — 2016 este prezenta o majorare din cauza similara cu
creditele neperformante, adica existenta unui exces de credite expirate la ,,Banca de Economii” SA
fapt cea provocat distorsiuni considerabile in sectorul bancar national. Cu toate acestea, pentru anii
2016 — 2019 se atesta o descrestere uniforma de la 4721,47 mil. lei la 1921,98 mil. lei, indicand o
munca enorma din partea BNM si inclusiv a departamentului de credit in lucrul cu clientii.

Este important de retinut ca reglarea macroprudentiala se bazeaza pe supravegherea
microprudentiala. Diferenta-cheie dintre abordarea macroprudentiala este stabilirea unor standarde
mai stricte pentru institutiile importante din punct de vedere sistemic §i natura dinamica a masurilor
aplicate, in timp ce politica microprudentiala vizeazd minimizarea riscurilor idiosincratice. Alte

neconcordante sunt rezumate in tabelul 1.
Tabelul 1. Abordari contradictorii

Nivelul micro Nivelul macro
Instrumente - - - -
Avantaje Dezavantaje Avantaje Dezavantaje

Stress testul permite evaluarea Nu ia in considerare Evaluarea impactului Modelarea

adecvarii relatia cu alte | cumulativ al riscurilor dificultatilor efectului

capitalului intr-0 contrapartide idiosincratice asupra de transmisie si de

anumita institutie sectorului financiar domino intr-un mediu

financiara imprevizibil

Normative Limitarea riscului Indeplinirea cerintelor Cresterea calitativa a Nevoia de a avea un

economice de credit si crearea | privind suma rezervelor managementului stoc de capital si

de rezerve pentru si a capitalului nu este | riscurilor in institutiile | rezerve poate conduc la

pierderile posibile capabild sd asigure de financiare, o atentie o scadere a ofertei de

ale institutiilor facto stabilitatea sporita la riscurile de credit la nivel macro

financiare sectorului financiar piata si la relatiile
transfrontaliere

Constrangeri ,»Reglarea find” a Reduce eficienta Reducerea potentiala | Potential poate duce la

structurale echilibrului | afacerilor a institutiilor | a impactului bulelor de | eliminarea din industrie

asupra institutiei | financiare foarte ingust | pret asupra economiei. | a institutiilor financiare

activelor si financiare specializate Caracter dinamic | cu profit relativ scazut
pasivelor

Sursa: adaptat de autor dupa Allen, F., Gale, D. 2000

REZULTATE SI DISCUTII

Abordarea macroprudentiald ne duce napoi la o viziune macroeconomica a supravegherii
sistemului financiar, interactiunea dintre sistemul financiar §i economia reald si interdependentele
care unesc componentele sistemului financiar pentru a reduce riscul sistemic. Prin urmare, politica
macroprudentiala este o politicd care utilizeazd in principal instrumente prudentiale (capitaluri
proprii, rapoarte financiare etc.) pentru a limita riscul sistemic care poate avea repercusiuni grave
asupra economiei reale (activitatea economica).

In cadrul analizei politicii macroprudentiale ca element al politicii macroeconomice de
stabilizare accentul se pune atat pe analiza dinamicd a indicatorilor macroeconomici cat si pe
evaluarea influentei factorilor asupra modificarii acestora. Prin prisma secventelor de aplicare a
politicii macroprudentiale se evalueazd mecanismele de influentd si control asupra acesteia.
Necesitatea implementarii in timp util a masurilor anticiclice determind sarcina principald a
reglementarii macroprudentiale - crearea unui sistem de avertizare timpurie cu privire la posibila

~ 589 ~



Culegere de articole stiintifice ale Conferintei Stiintific International ”Competitivitate si Inovare in economia cunoasterii”,
Editia a XXII-a, 25-26 septembrie 2020, Chisinau e-1SBN 978-9975-75-985-4

aparitie a instabilitatii financiare. Sistemul de avertizare timpurie include un set de indicatori care pot
semnala Tn prealabil despre acumularea instabilitatii in sistemul financiar si care sunt monitorizati in
permanenta.

Politica macroprudentiald este o politica preventiva, previne un posibil dezechilibru (criza) al
sistemului financiar si aplicd strategii pentru a evita o criza financiard. Puterea sa consta in natura sa
preventivd. Ea nu trebuie doar sa prevind, ci sa fie rezistenta si capabild sa absoarbe socurile.

Gestionarea stabilitatii financiare conduce la propuneri de actiuni pentru reducerea riscurilor,
contracararea acumuldrii excesive de riscuri §i gestionarea situatiilor de criza. Aceste propuneri se
bazeaza pe o monitorizare permanenta a indicatorilor macroeconomici si financiari si pe un diagnostic
regulat al evolutiei riscurilor (figura 4).

Stabilitate financiara

Faza 1: Analiza si observare Faza 2: Diagnostic Faza 3: Propuneri de actiuni

A 4

Faza 1: Analiza si observare

infrastructura
sistemului de plati

conditii . . S .
¢ piete financiare institutii financiare

A

Faza 2: Diagnostic

macroeconomice

Faza 3: Propuneri de actiuni

preventive de corectare gestiune in situatii de criza

Figura 4. Etape in gestionarea stabilititii financiare
Sursa: adaptat de autor dupa Banque de France, https://www.banque-france.fr/stabilitefinanciere/lorganisation-
de-la-stabilite-financiere-en-france-et-au-niveauinternational/en-france.html

Politicile macroprudentiale pot fi definite ca ,,masuri si cadru institutional al céror obiectiv
specific este de a controla riscurile care afecteaza intregul sistem financiar” sustine Vinals, 2011, cu
alte cuvinte care au ca scop limitarea riscului sistemic [FMI, 2013]. Politicile macroprudentiale nu se
ocupa de institutiile financiare individuale, asa cum o face supravegherea microprudentiala, cu
exceptia cazului in care un esec din partea lor poate ameninta intregul sistem financiar. Aceste
institutii sunt apoi calificate drept ,sistemice”. Pentru a atinge acest obiectiv final, politicile
macroprudentiale incearcad sa atenueze doud fenomene: pe de o parte, prociclicitatea finantarii care
genereaza inversari bruste de credit si lichiditate in economie (dimensiunea temporald a riscului), pe
de alta parte disperseaza concentrarea riscului pe cateva institutii si piete financiare care sunt puternic
integrate 1n sistemul financiar national si international (dimensiunea transversala a riscului).

Pentru a gestiona fenomenele de prociclicitate si interconectare, politica macroprudentiala
stabileste reguli care pot depinde de situatia din ciclul economic sau de marimea bancii. Principiul
este de a avea reguli mai restrictive in timpul fazelor ascendente ale ciclului (pentru a reduce
dimensiunea cresterii creditului), mai putin restrictive in timpul fazelor descendente ale ciclului
(pentru a reduce vanzarile de urgenta si reducerea creditului) si in cele din urma mai restrictive pentru
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bancile sistemice (pentru a le spori capacitatea de a opri efectele de contagiune). Instrumentele
macroprudentiale pot fi clasificate In functie de aceste obiective, dar si in functie de posturile de bilant
ale bancilor asupra cdrora actioneaza. Astfel, literatura de specialitate vine cu o clasificare de patru

categorii a caror logica este rezumata in figura 5.

2) Limitarea riscului . . . -
de neplata la 3) Limitarea riscului ~ 4) Limitarea
1) Sporirea rezistentei imprumuturi de pllerderl_ast_lpra riscurilor asociate
(capacitatea de a absorbi - standarde/debitori St a '([jor SC“V?'T d d_ezechlllbre_lor
socurile) (2a) q an @lr e_P“‘l”n,l activelor / pasivelor
-fonduri proprii - standarde pentru etmﬁggﬁug ore (scadente/valute):
creditori (2b): _ - alte active;
< credite - alte active - alte pasive

Figura 5. Componenta instrumentelor macroprudentiale
Sursa: adaptat de autor dupa Coudert, P., Pouvelle, C. 2008

O prima categorie vizeaza in mod specific valoarea capitalului bancar, pentru a consolida
rezistenta la socuri si, astfel, a reduce riscul de insolventa. Instrumentele disponibile sunt modularea
anticiclica a cerintelor de capital, restrictiile privind efectul de levier si provizioanele dinamice
(supraincarcarea provizioanelor in timpul fazelor de extindere). Celelalte categorii de instrumente
vizeaza reducerea expunerii la riscul de pierderi asupra activelor detinute (imprumuturi si valori
mobiliare) si riscurile de dezechilibre intre active si pasive. Prin urmare, se va precduta posibilitatea
de a modifica structura bilantului.

Cea de-a doua categorie vizeaza reducerea riscului de nerambursare a creditelor. In cadrul
acestei categorii, o prima serie de instrumente (2a) se aplica la nivelul debitorilor si stabileste plafoane
pentru ratele datoriilor care variaza in timp: raportul serviciului datoriei la venit, (datoria la venit, sau
raportul dintre creditul contractat si venitul debitorului) si raportul datorie / capitaluri proprii
(Imprumut la valoare, sau raport intre imprumut si valoarea de piata a activului pe care il finanteaza)
pentru a limita influenta din partea imprumutatului. Un obiectiv secundar al acestor instrumente este
diminuarea riscului unei cresteri a preturilor activelor, in special a imobilelor. O a doua serie de
instrumente se aplica la nivelul bancii (2b) si guverneaza cresterea globala sau sectoriald a creditului
bancii, precum si concentrarea creditului.

O a treia categorie de instrumente are ca scop diminuarea riscului de pierderi asupra celorlalte
active ale institutiilor financiare (participatii, valori mobiliare).

In cele din urmi, a patra categorie de instrumente urmireste si limiteze riscurile asociate
dezechilibrelor dintre active si pasive, in ceea ce priveste lichiditatea, monedele sau ratele dobanzii.
Pe de o parte, aceste instrumente vor impune limite diferentelor de scadentd intre resurse si
angajamente, expunerii la riscul de curs valutar (datorii in valuta sau pozitia netd) si expunerii la riscul
ratei dobanzii. Pe de alta parte, modularea rezervelor minime face posibild facilitarea gestionarii
socurilor de lichiditate, in special prin eliberarea de lichiditati in faze de stres.

Parametrii stabilitatii dezvoltarii sistemului bancar ar trebui sa fie:

- dinamica pozitiva a indicatorilor sectorului bancar si a economiei tarii in ansamblu;

- dezvoltarea tehnologiilor informationale bancare;

- introducerea de noi produse si servicii bancare.
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In functie de instrumentele politicii macroprudentiale analizate este necesar de a mentiona ci
pe parcursul anilor 2019 - 2020 au fost operate modificari la regulamentul cu privire la lichiditatea
bancii, fiind introdus si regulamentul privind cerintele de acoperire a necesarului de lichiditate pentru
banci care este parte componenta a implementarii cerintelor BASEL III in Republica Moldova. Astfel,
se tinde spre asigurarea unei dezvoltari stabile a sectorului bancar national.

CONCLUZII

Gandirea globala in termeni de politicd macroprudentiala este, fard indoiala, corolarul conceptului
de risc sistemic 1n finante: intr-o lume n care capitalul circula liber si in care progresul tehnologic face
sa cada ideea de localizare a serviciilor financiare, eficienta politicii macroprudentiale este pusa sub
semnul Intrebarii atunci cand este gandita doar la nivel local. Aceasta situatie este paradoxala, deoarece
tocmai din cauza ca poate fi directionata catre anumite sectoare, piete, active este considerata relevanta
si complementara altor politici economice, in special politicii monetare. Acest paradox apare din faptul
cd, pand in prezent, autoritatile responsabile de implementarea lor nu au luat in considerare in general
efectele de transmisie §i contaminare. Prin urmare, pare necesar sa se raspunda la aceasta externalitate
prin dezvoltarea unui cadru care s favorizeze coordonarea acestor politici, de la identificarea comund
a riscurilor de naturd sistemica pana la evaluarea lor, ludnd in considerare fenomenele de contagiune
sau transmisie, fard a lua in considerare acest lucru cauzeaza prerogative nationale sau locale: alocarea
competentelor si responsabilitatilor, precum si alegerea instrumentelor, ar trebui sa fie determinate mai
ales de natura si originea riscului sau socurilor identificate.

Aceastd misiune de coordonare ar trebui sd se desfasoare la diferite niveluri, regionale sau
internationale, de catre una sau mai multe autoritati independente, care pot oferi si anumite sfaturi in
cazul unor obiective contradictorii. In arhitectura actuald a supravegherii financiare, aceasti misiune
ar putea fi Indeplinita de organisme precum FMI sau BRI, iar la nivel european de BCE.
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