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ADNOTARE

RUSSU Nicolai, ,,Perfectionarea contabilitatii si auditului datoriilor financiare”, teza de doctor
in stiinte economice, Chisinau, 2025

Structura tezei: adnotarea, introducerea, trei capitole, concluzii si recomandari, bibliografia (161 de titluri),
24 anexe, 145 pagini text de baza, 22 tabele si 20 figuri. Rezultatele obtinute sunt publicate in 9 lucrari stiintifice.

Cuvinte-cheie: datorii financiare, costurile indatorarii, recunoastere, evaluare, informatii contabile, situatii
financiare, audit, contabilitate, prag de semnificatie, proceduri de audit, rationament profesional, diferente de curs
valutar, leasing financiar, imprumuturi, credite bancare, preturi de transfer.

Domeniul de studiu: contabilitate.

Scopul cercetarii consta in fundamentarea teoretico-metodologica si in recomandarea unor solutii
pentru contabilitatea si auditul datoriilor financiare, prin identificarea si analiza problemelor conceptuale si
aplicative existente, in vederea alinierii la normele si practicile internationale avansate si a sporirii calitatii

Obiectivele cercetarii: fundamentarea unui cadru conceptual clar privind notiunea datoriilor financiare;
identificarea factorilor problematici de baza ce influenteazd procesul de recunoastere, evaluare si raportare a
datoriilor financiare, analiza modului in care principiile de evaluare a datoriilor financiare din IAS 32 si [FRS 9 pot
fi aplicate sau adaptate in contextul autohton, dezvoltarea metodologiei de stabilire a structurii costurilor indatorarii
si contabilizare a lor in contextul obtinerii diferitor tipuri de imprumuturi, precum si a recunoasterii diferentelor de
curs valutar aferente acestora; analiza problemelor aferente recunoasterii si evaluarii costurilor indatorarii in
conditiile aplicarii legislatiei fiscale privind preturile de transfer si legislatiei civile din domeniul financiar-bancar
al RM; fundamentarea economica a recomandarilor privind includerea datoriilor privind leasingul financiar in
componenta datoriilor financiare; abordarea aspectelor problematice aferente generalizirii si prezentarii
informatiilor privind datoriile financiare in situatiile financiare; elucidarea problemelor aferente planificarii
auditului datoriilor financiare si stabilirea riscurilor in cazul auditarii datoriilor financiare; recomandarea unor
modalitati noi privind colectarea probelor de audit si stabilirea limitelor de aplicare a acestora in cazul auditului
datoriilor financiare; argumentarea directiilor de eficientizare a lucrarilor de finalizare a auditului datoriilor
financiare si de valorificare a rezultatelor acestora.

Noutatea si originalitatea stiintificA a rezultatelor obtinute constau In dezvoltarea metodelor
eficiente de contabilizare si de auditare a datoriilor financiare printr-o abordare interdisciplinara inovatoare, care
imbind aspectele contabile, fiscale si juridice. Aceasta oferda o clarificare conceptuald si metodologica a
tratamentului contabil al datoriilor financiare, precum si recomandari pentru perfectionarea reglementarilor si
proceselor de raportare financiara si audit.

Rezultatele stiintifice obtinute deriva din scopul si obiectivele tezei si se referd la: dezvoltarea si
aprofundarea conceptuala a notiunii de datorii financiare; identificarea criteriilor si modalitatilor de recunoastere si
evaluare a diferitor categorii de datorii financiare; recomandarea unor modalitati moderne de contabilizare a costurilor
indatorarii; stabilirea impactului preturilor de transfer asupra contabilitatii datoriilor financiare; perfectionarea
modului de prezentare a informatiilor privind datoriile financiare; imbunatatirea procesului de colectare si de utilizare
a probelor de audit aferente datoriilor financiare; elaborarea propunerilor privind stabilirea riscurilor de audit si
pragului de semnificatie la auditarea datoriilor financiare; argumentarea directiilor de valorificare a rezultatelor
auditului datoriilor financiare.

Semnificatia teoreticd si valoarea aplicativd constd in crearea unui un set de recomandari
teoretico-metodologice pentru Imbundtatirea tratamentului contabil si auditului datoriilor financiare,
incluzand dezvoltarea unor criterii pentru selectarea metodelor de recunoastere si evaluare, precum si a
unor proceduri mai eficiente de audit a acestora.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele stiintifice obtinute pe parcursul cercetarii precum:
metodologia de contabilizare a datoriilor privind leasingul ca element al datoriilor financiare, inclusiv schemele
de contabilizare; utilizarea modului de calcul a ratei medii pondera te a dobanzilor aferente creditelor bancare;
adaptarea unui registru detaliat pentru toate creditele; modul de determinare si de contabilizare a diferentelor de
curs valutar eligibile capitalizarii; reconfigurarea strategiei de planificare a auditului datoriilor financiare, au fost
implementate la unele entitati din RM: Bucuria SA, Vindria Purcari SRL si First Audit International SRL.

Materialele investigatiei pot fi utilizate In procesul didactic al institutiilor de Invatdmant si de
instruire profesionala cu profil economic.
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ANNOTATION
RUSSU Nicolai, ,,JImproving accounting and auditing of financial liabilities”, PhD

thesis in economics, Chisinau, 2025

Thesis structure: annotation, introduction, three chapters, conclusions and recommendations,
bibliography (161 titles), 24 appendices, 145 pages of main text, 22 tables, and 20 figures. The results
obtained are published in 9 scientific papers.

Keywords: financial liabilities, borrowing costs, recognition, measurement, accounting
information, financial statements, audit, accounting, materiality threshold, audit procedures, professional
judgment, foreign exchange rate differences, finance leases, loans, bank loans, transfer prices.

Field of study: accounting.

The purpose of the research is to provide a theoretical and methodological basis and recommend
solutions for the accounting and auditing of financial liabilities by identifying and analyzing existing
conceptual and practical issues, with a view to aligning with advanced international standards and practices
and improving the quality and comparability of financial information.

Research objectives: to establish a clear conceptual framework for the notion of financial
liabilities; to identify the key problematic factors influencing the process of recognition, measurement, and
reporting of financial liabilities; analyzing how the principles for measuring financial liabilities in IAS 32
and IFRS 9 can be applied or adapted in the domestic context; developing a methodology for determining
the structure of borrowing costs and accounting for them in the context of obtaining different types of loans,
as well as recognizing the related foreign exchange rate differences; analysis of issues related to the
recognition and measurement of borrowing costs under the application of tax legislation on transfer pricing
and civil legislation in the financial and banking sector of the RM; economic justification of
recommendations on the inclusion of finance lease liabilities in financial liabilities; addressing issues
related to the generalization and presentation of information on financial liabilities in financial statements;
clarifying issues related to the planning of financial liability audits and establishing risks in the case of
financial liability audits; recommending new methods for collecting audit evidence and establishing the
limits of their application in the case of financial liability audits; arguing for ways to streamline the work
of completing financial liability audits.

The novelty and scientific originality of the results obtained consist in the development of
effective methods for accounting and auditing financial liabilities through an innovative interdisciplinary
approach that combines accounting, tax, and legal aspects. This provides conceptual and methodological
clarification of the accounting treatment of financial liabilities, as well as recommendations for improving
accounting and auditing regulations and reporting processes.

The scientific results obtained derive from the purpose and objectives of the thesis and refer to:
the development and conceptual deepening of the notion of financial liabilities; the identification of criteria
and methods for recognizing and evaluating different categories of financial liabilities; the recommendation
of modern methods for accounting for borrowing costs; establishing the impact of transfer prices on the
accounting of financial liabilities; improving the presentation of information on financial liabilities;
improving the process of collecting and using audit evidence related to financial liabilities; developing
proposals for establishing audit risks and the materiality threshold when auditing financial liabilities;
justifying the directions for capitalizing on the results of the financial liability audit.

The theoretical significance and practical value lie in the creation of a set of theoretical and
methodological recommendations for improving the accounting treatment and auditing of financial
liabilities, including the development of criteria for selecting recognition and measurement methods, as
well as more effective procedures for auditing them.

Implementation of scientific results. Scientific results obtained during the research, such as: the
methodology for accounting for lease liabilities as part of financial liabilities, including accounting
schemes; the use of the weighted average interest rate calculation method for bank loans; adaptation of a
detailed register for all loans; method of determining and accounting for foreign exchange rate differences
eligible for capitalization; reconfiguration of the financial liability audit planning strategy, were
implemented in some entities in the RM: Bucuria SA, Vinaria Purcari SRL, and First Audit International
SRL.

The investigation materials can be used in the teaching process of educational and professional
training institutions with an economic profile.



AHHOTANUSA
PYCCY Hukoaaii, «CoBeplIeHCTBOBAHME y4eTa H ayAUTa GUHAHCOBBIX
00513aTeJILCTB», KAHJAUJATCKAS AUCCePTANUA M0 IKOHOMNKe, Kumnnes, 2025 r.

CTpykTypa [HCCepPTAIIMM: AHHOTAIMS, BBCJICHUE, TPU TJABBI, BBIBOABI M PEKOMEHIAIUH,
oubmmorpadus (161 HanmeHoBaHuit), 24 npwiokeHni, 145 cTpaHUI] OCHOBHOTO Tekcra, 22 Tabmuiml u 20
¢uryp. [TomydueHHbIE pe3yabTaThl OIYOJIMKOBAHBI B 9 HAyYHBIX paboTax.

KaroueBbie cioBa: ¢uHaHCOBBIE 0053aTeNbCTBA, 3aTpaThl IO 3aiiMaM, IpU3HAHHE, OLEHKA,
Oyxranrtepckas uHGopManys, GUHAHCOBAs OTYETHOCTD, AyIUT, OyXTANTEPCKUI yUeT, IOpor CyIIeCTBEHHOCTH,
AyOUTOPCKHUE MPOLEAypbl, NpOo(ecCHOHATbHOE CYXICHHE, KYPCOBBIC BATIOTHBIC DPa3HUIIBI, (PUHAHCOBEIHA
JIM3HHT, 3aliMBI, 0aHKOBCKHE KPEIUTHI, TPAHC(HEPTHEIC IICHBL.

O0nacTh MccIe0BAHUS: OyXTalTepCKU yUer.

Henb ucceaoBaHUsI 3aKITIOYACTCS B TEOPETUKO-METOIOJOTHIECKOM OOOCHOBAaHHMH M PEKOMEHIAITNI
pelleHui Ui y4yera W ayauTa (PUHAHCOBBIX OOS3aTENBCTB ITyTE€M BBIBICHUS M aHAIN3a CYIIECTBYIOIINX
KOHIICTITYAITHHBIX 1 IIPUKIIAIHBIX IPOOJIEM C LIETBIO MPHBEICHHS HX B COOTBETCTBHE C IIEPEIOBBIMU MEXKITYHAPOTHBIMI
HOpPMaMH U TIPAaKTHKAMH, a TAKoKe TTOBBIIICHNS Ka9eCTBa U COIOCTABIMOCTH (PUHAHCOBON MH(OPMAIIHIH.

3agaun uccaenoBaHMsl: OOOCHOBaHHME YETKOW KOHIIENTYaJbHOH OCHOBBI TOHATHS (PUHAHCOBBIX
00513aTeNbCTB; BBISBICHHE OCHOBHBIX IPOONEMHBIX (DAaKTOPOB, BIMSIOIIMX Ha IPOIECC NPU3HAHMS, OLEHKH U
oTpakeHHs1 (PUHAHCOBBIX O0S3aTENBCTB B OTYCTHOCTH; aHAJIMW3 TOTO, KAK INPUHIUIBI OIECHKA (DPUHAHCOBBIX
o0s3arenbetB U3 IAS 32 u IFRS 9 MoryT ObITE IPUMEHEHBI WJIH aJIAlITHPOBAHBI B MECTHOM KOHTEKCTE; pa3paboTKa
METOJIOJIOTHH OIIpeieIeHUsI CTPYKTYPBI 3aTpaT 110 3aiiMaM M UX ydeTa B KOHTEKCTE MOTyYeHHUs Pa3IMYHbIX THIIOB
3aifiMOB, a TaKXKe MPH3HAHUS CBA3AHHBIX ¢ HUMHU KYPCOBBIX BAJFOTHBIX PA3HUII; aHAIN3 MPOOJIEM, CBA3AHHBIX C
NpI3HAHNEM MW OLECHKOW 3aTpaT Mo 3aliMaM B YCJIOBISIX INIPUMEHEHHS HAJIOTOBOTO 3aKOHONATENHCTBA O
TpaHc(hEepTHBIX TIEHaX W MPaKAaHCKOTO 3aKOHONATENILCTBA B (PMHAHCOBO-0aHKOBCKOM chepe PM; skoHOMHIECKOe
000CHOBaHNE PEKOMEHIAINH 110 BKIFOYEHHIO 3310DKEHHOCTH 110 (PMHAHCOBOMY JIM3MHTY B COCTaB (PMHAHCOBBIX
00513aTeNbCTB; pacCMaTpHBaHKe TPOOJEMHBIX AacleKTOB, CBS3aHHBIX C O0OOIIEHHMEM W TPENCTaBICHUEM
uH(OpMaITK O (PHMHAHCOBBIX 00S3aTENBCTBaX B (PMHAHCOBOW OTYETHOCTH; Pa3bsCHEHHE MPOOJIEM, CBA3aHHBIX C
IUIAHAPOBaHHEM ayauTa (MHAHCOBBIX O00S3aTelIbCTB W ONpEJENeHHEM pHCKOB MpH ayiuTe (DHHAHCOBBIX
00513aTEeIBCTB; PEKOMEHIAIHS HOBBIX CIIOCOOOB cOOpa ayAUTOPCKUX JOKA3aTENILCTB U OIpeeIcHAe PEIeIoB HX
MPUMEHEHUsI TP ayuTe (MHAHCOBBIX 00sI3aTeNbCTB; OOOCHOBAHWE HAIPABJICHUH TOBBINICHHS d((PEKTHBHOCTH
paboT Mo 3aBepIICHHIO ayIuTa (PUHAHCOBBIX 00S3aTENLCTB.

HoBu3Ha m Hay4Hasi OPMIHHAJILHOCTD MOJYYEHHBIX Pe3yJbTaTOB 3aKIIOYAIOTCA B pa3paboTke
3(()EeKTUBHBIX METONOB ydYeTa W ayAuTa (UHAHCOBBIX 0053aTENBCTB C ITOMOIIBI0 HWHHOBAIMOHHOTO
MCKIUCHUIUIMHAPHOTO MOAX0/14, KOTOpLIﬁ O6'I)CJII/IH$IeT 6yxraJ1Tepc1<He, HaJIOTOBBIC U OPUANICCKUE ACIICKThI.
OT0 [aeT KOHLENTyaJlbHOE M METOAOJIOTHYECKOe paszbsICHEHHE OyXTaJITepckoro ydera (HUHAHCOBBIX
00513aTETBCTB, a TAKKe PEKOMEH/IAIINH IO COBEPIIICHCTBOBAHNIO HOPMATUBHEIX aKTOB M IIPOIIECCOB OTYETHOCTH
B 00nacTu OyXTanTepcKoro yuera U ayanTa.

Hayunble pe3yJbTaThl, IOJy4YEHHBIE B XO/IC UCCIIEIOBAHNUS, BBITEKAIOT U3 LIEJH 1 3314 JUCCePTALIMU
M KacaroTCs: pa3BUTHS U KOHIENTYaJbHOTO YIITyOJICHUS MOHITHS (PHMHAHCOBBIX O0S3aTENBCTB; OMPENSICHUS
KPUTEPHEB W CIHOCOOOB NpPWU3HAHWSA W OIEHKM pPAa3IHMYHBIX KAaTETOPUH (HHAHCOBBIX OOS3aTENBCTB;
PEKOMEH/IAIMK 110 COBPEMEHHBIM CIIOCO0aM y4eTa 3aTpar Mo 3aiiMaM; ONpeeICHUIO BIUSHHS TPAaHCPEPTHBIX
IIeH Ha ydJeT (UHAHCOBBIX 005A3aTENbCTB; COBEPIICHCTBOBAHHS CIOcOo0a TpEICTaBlIcHUS HH()OPMAIUU O
(hMHAHCOBBIX 0053aTENBCTBAX; YIIYUIICHHUIO Tpoliecca cOopa M UCIIONB30BAHUS ayTUTOPCKUX IOKA3aTEIhCTB,
OTHOCSIIMXCS K (PUHAHCOBBIM 00sI3aTeNbCTBAM; pa3pabOTKU MPEAJIOKEHHUH 0 OIpE/ICNICHNI0 ayIUTOPCKUX
PUCKOB M TOpOTa CYHIECTBEHHOCTH TpU ayauTe (PMHAHCOBBIX O00S3aTENbCTB; OOOCHOBAHMS HaIPaBIICHHUN
UCIIOJIE30BAHUS PE3YIBTATOB ayAuTa (PUHAHCOBBIX 00s3aTEIBCTB.

Teopernueckoe 3HaUYeHHE U MPAKTHYECKAs HEHHOCTD 3aKIIFOYAIOTCS B CO31aHUU HabOpa TEOPETHKO-
METOHOJIOTHYCCKHUX peKOMeH}IaL{I/Iﬁ IO COBEPHICHCTBOBAHUIO YUCTa U ayaduTa (I)I/IHaHCOBBIX O6$[33TC.]'H)CTB,
BKITIOYasi pa3paboTKy KPUTEPHEB BHIOOpPa METONOB NPU3HAHWS M OLCHKH, a Takke Oonee 3PQPEeKTHBHBIX
IpPOIEIyp UX ayauTa.

BHenpenne Hay4YHBIX pe3ysibTaToB. HayuHble pe3ysibTaThl, OJy4YSHHBIE B X0JIC UCCIICAOBAHUS, TAKHE
KaK: METOJIOJIOTHS y4eTa 3aJODKSHHOCTH IO JIM3HMHTY KaK dJIEMEeHTa (DMHAHCOBOH 3aJJ0JDKCHHOCTH, BKJIIOYAST
CXEMBI ydYeTa; HCIOJBb30BaHHE METOJa pacdera CPEeTHEB3BEHICHHOW IMPOICHTHONH CTaBKU IO OAHKOBCKHM
KpeIuTaM; ajanrtanys MoapoOHOTro peecTpa Uil BCEX KPEIUTOB; METOJ ONpENENICHUS M ydeTa KypCOBBIX
BAIIOTHBIX PAa3HUI], MOMICKAIMUX KaIHWTATU3AIMK; IEPEHACTPOMKA CTpaTerHy IUIAHWPOBAHUS ayaAuTa
(hMHAHCOBBIX 00S3aTENbCTB, OBUIM BHEIPEHBI B HEKOTOPHIX opranm3amusx PM: Bucuria SA, Vindria Purcari
SRL u First Audit International SRL.

Marepuranbsl HCCIEIOBAaHHUS MOTYT OBITH HCIIOJB30BAaHBI B Y4eOHOM TIporiecce 00pa3oBaTENbHBIX
VUpEKICHUH 1 TPOPECCUOHATBHBIX YIEOHBIX [IEHTPOB C YKOHOMUYIECKUM MIPOQIICM.
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INTRODUCERE

Actualitatea temei de cercetare si importanta problemei abordate. In conditiile
globalizarii, gestionarea datoriilor financiare a devenit un element esential pentru sustenabilitatea
si competitivitatea entitdtilor economice. Directivele Uniunii Europene (UE), Standardele
Internationale de Raportare Financiard (IFRS/IAS) si Standardele Internationale de Audit (ISA)
impun cerinte tot mai stricte in ceea ce priveste recunoasterea, evaluarea si raportarea datoriilor
financiare, avand in vedere impactul acestora in procesul decizional. In contextul obtinerii
Republicii Moldova (RM) a statutului de tard candidat in UE, armonizarea contabilitatii si
auditului cu reglementdrile europene si internationale constituie un proces important pentru
cresterea transparentei financiare si facilitarea accesului entitatilor la pietele externe de capital.

Evolutia pietei financiare a condus la diversificarea formelor de finantare utilizate de
entitati, de la credite bancare traditionale la instrumente alternative, cum ar fi leasingul financiar
si obligatiunile corporative. In acelasi timp, diferentele de curs valutar si costurile indatorarii
genereazd dificultati in aplicarea unui tratament contabil uniform, ceea ce poate afecta
comparabilitatea situatiilor financiare si predictibilitatea riscurilor financiare asociate.

Un aspect tot mai discutat la nivel international este utilizarea preturilor de transfer si a
imprumuturilor intre parti afiliate pentru optimizare fiscald, ceea ce poate conduce la manipularea
indicatorilor financiari si la diminuarea bazei impozabile.

In acest context, cercetarea problemelor contabilititii si auditului datoriilor financiare este
de actualitate din perspectiva teoretica, prin dezvoltarea unor modele conceptuale Tmbunatatite.
Un grad mare de actualitate confera si perspectiva practica, prin formularea unor recomandari care
sa optimizeze raportarea si verificarea datoriilor financiare. Astfel, studiul de fatd contribuie la
clarificarea si perfectionarea tratamentelor contabile si a metodologiilor de audit ce se aplica
asupra datoriilor financiare, avand un impact semnificativ asupra transparentei, relevantei si

Descrierea situatiei in domeniu si identificarea problemelor cercetarii. Problematica
contabilitatii si auditului datoriilor financiare reprezintd un subiect de interes major atat in
literatura de specialitate autohtond, cét si in cercetarile realizate la nivel international. Numerosi
autori, din RM precum: Badicu G., Dima M., Dolghi C., Graur A., lachimovschi A., Mihaila S.,
Nederita A.; din Romdnia: Bojian O., Domil A., Dumitrescu A., Grosu V., Mates D.,
Paraschivescu D. M., Pétrascu L.; din Federatia Rusa: Scepotiov A.; din Marea Britanie: Cairns
D., Massoudi D., Roestel V., Taplin R., Tarca A.; din SUA: Kieso D. E., Warfield T., Weygandt
J., au analizat diferite aspecte legate de recunoasterea, evaluarea si auditul datoriilor financiare,

oferind perspective variate asupra impactului acestora asupra performantei financiare a entitatilor.

11



Autorii nominalizati au examinat doar unele aspecte generale ale contabilitatii si auditului
datoriilor financiare. De asemenea are importantd solutionarea problemelor in contextul
armonizarii legislatiei nationale la acquis-ul comunitar.

In pofida interesului crescut, existd lacune semnificative in ceea ce priveste armonizarea
tratamentelor contabile aplicabile datoriilor financiare, in special a leasingului financiar, costurilor
indatorarii, diferentelor de curs valutar si preturilor de transfer. Diferentele dintre reglementarile
nationale (SNC) si standardele internationale (IFRS 9 ,Instrumente financiare”, IFRS 16
,Contracte de leasing”, IAS 23 ,,Costurile indatorarii”) creeaza provocari in aplicarea unor metode
contabile uniforme, afectind comparabilitatea situatiilor financiare. In RM, SNC contin prevederi
care difera de IFRS, ceea ce poate conduce la inconsistente in raportari si dificultdti in aplicarea
standardelor internationale de catre contabili si auditori.

Doud aspecte care raman pentru cercetari viitoare sunt legate de modul de evaluare si
reflectare in contabilitate a datoriilor financiare in criptomonede si analiza impactului inteligentei
artificiale asupra evaluarii, prognozei si controlului datoriilor financiare.

Un aspect critic il reprezinta si utilizarea imprumuturilor intre persoanele afiliate si a
preturilor de transfer ca instrumente de optimizare fiscald sau manipulare financiara. Lipsa unor
reglementdri stricte permite aplicarea unor dobénzi artificiale In tranzactiile dintre parti afiliate,
afectand atat indicatorii financiari, cét si obligatiile fiscale ale entitatilor.

O altd problema semnificativa este impactul fluctuatiilor cursului de schimb valutar asupra
datoriilor financiare. Diferentele de curs valutar pot influenta semnificativ valoarea obligatiilor
financiare si costurile Tndatorarii, iar lipsa unei metodologii clare privind tratamentul acestora in
diferite sisteme contabile genereazd incertitudine si afecteaza comparabilitatea situatiilor
financiare. Similar, leasingul financiar este un domeniu unde tratamentele contabile difera
semnificativ intre SNC ,,Contracte de leasing” si IFRS 16 ,,Contracte de leasing”, ceea ce poate
denatura indicatorii de performanta si pozitia financiara a entitatilor.

In plus, auditul datoriilor financiare genereazi provociri legate de aplicarea pragului de
semnificatie si de eficienta procedurilor de verificare. ISA 320 ,Pragul de semnificatie in
planificarea si efectuarea unui audit” defineste pragul de semnificatie ca fiind suma stabilita de
auditor pentru a determina dacad denaturdrile din situatiile financiare sunt relevante pentru
utilizatori. Totusi, aplicarea acestuia variaza in functie de complexitatea datoriilor financiare si de
riscurile specifice fiecdrei entitdti, ceea ce poate duce fie la subevaluarea riscurilor, fie la
identificarea insuficienta a erorilor contabile.

Totodata, discrepantele dintre IFRS si US GAAP in ceea ce priveste contabilizarea si
raportarea datoriilor financiare rdman o provocare majord. Spre exemplu, in US GAAP, regulile

de recunoastere a datoriilor permit o flexibilitate mai mare in aplicare, ceea ce poate duce la
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tratamente contabile neuniforme si la riscuri legate de omiterea anumitor obligatii financiare din
situatii financiare. Aceastd abordare afecteaza transparenta informatiilor financiare si ridica
necesitatea unei armonizari intre principalele cadre de raportare pentru a reduce diferentele de
tratament contabil.

In acest context, prezenta cercetare urmireste si abordeze aceste probleme printr-o analiza
detaliata a contabilitatii si auditului datoriilor financiare, sa identifice lacunele din reglementarile
actuale si sd formuleze recomandari pentru optimizarea tratamentului contabil si sporirea
transparentei raportarilor financiare. Studiul 1si propune sd contribuie la clarificarea
metodologiilor de recunoastere si evaluare a datoriilor financiare si a costurilor aferente acestora.
Perfectionarile au scop de imbundtdtire a procesului decizional al entitatilor economice si

Problema stiintificaA importantid solutionata in tezad constd in analiza complexd a
abordarilor nationale si internationale privind notiunea, clasificarea, recunoasterea, evaluarea si
raportarea datoriilor financiare si auditarea acestora, prin dezvoltarea unei metodologii integrate
si prin formularea unor solutii moderne si eficiente care sa asigure aplicarea coerentd a
Perfectionarea cadrului metodologic privind contabilitatea si auditul datoriilor financiare, in
particular optimizarea procesului de recunoastere, evaluare si auditare a acestora va conduce la
identificarea si reducerea discrepantelor in aplicarea standardelor de contabilitate, diminuarea
impactului riscurilor financiare asupra situatiilor financiare si imbunatatirea mecanismelor de
raportare. Solutiile propuse au scopul de a fundamenta un model conceptual unitar care sd permita
aplicarea unor metode imbundtatite de contabilizare si audit, facilitarea comparabilitdtii situatiilor
financiare 1Intre entitdti si reducerea riscurilor asociate interpretarilor neuniforme ale
procesul decizional al entitatilor si al autoritatilor de reglementare si control.

Scopul cercetarii consta in fundamentarea teoretico-metodologicd si in recomandarea
unor solutii pentru contabilitatea si auditul datoriilor financiare, prin identificarea si analiza
problemelor conceptuale si aplicative existente, In vederea alinierii la normele si practicile

In acest sens, teza vizeazi evaluarea impactului datoriilor financiare si a costurilor asupra
pozitiei economico-financiare a entitatilor, analizarea cadrului normativ aplicabil si dezvoltarea
unor metodologii pentru optimizarea recunoasterii, evaluarii si auditului acestora, fapt care
contribuie la cresterea fiabilitatii informatiilor financiare si a eficientei controlului intern.

Investigarea complexd a aspectelor teoretice si aplicative aferente contabilitdtii si auditului

13



datoriilor financiare se manifestd ca scop in vederea fundamentarii directiilor de modernizare a

acestora in conformitate cu normele internationale.

Pentru realizarea scopului propus, cercetarea urmareste atingerea urmatoarelor obiective:
fundamentarea unui cadru conceptual clar privind notiunea datoriilor financiare, prin
analiza critica a abordarilor din literatura de specialitate si concretizarea criteriilor de
clasificare a acestora;
identificarea factorilor problematici de baza ce influenteaza procesul de recunoastere,
evaluare si raportare a datoriilor financiare, precum si examinarea tendintelor
internationale si a reglementarilor contabile si fiscale relevante in contextul RM;
analiza modului in care principiile de evaluare a datoriilor financiare din TAS 32
,Instrumente financiare: Prezentare” si IFRS 9 ,,Instrumente financiare” pot fi aplicate sau
adaptate in contextul autohton, luand in considerare necesitatea armonizarii raportarilor
contabile cu cerintele mediului economic din RM;
dezvoltarea metodologiei de contabilizare a costurilor indatordrii si contabilizare a lor in
contextul obtinerii diferitor tipuri de imprumuturi, precum si a recunoasterii diferentelor de
curs valutar aferente acestora;
analiza problemelor aferente recunoasterii si evaluarii costurilor Indatorarii in conditiile
aplicarii legislatiei fiscale privind preturile de transfer si legislatiei civile din domeniul
financiar-bancar al RM;
fundamentarea economica a recomandarilor privind includerea datoriilor privind leasingul
financiar in componenta datoriilor financiare si adaptarea reglementarilor internationale la
experienta autohtona;
abordarea aspectelor problematice aferente generalizarii si prezentarii informatiilor privind
datoriile financiare in situatiile financiare si impactul acestora asupra procesului
decizional;
elucidarea problemelor aferente planificarii auditului si stabilirea riscurilor in cazul
auditarii datoriilor financiare;
abordarea unor modalitati noi privind colectarea probelor de audit si stabilirea limitelor de
aplicare a acestora in cazul auditului datoriilor financiare;
argumentarea directiilor de eficientizare a lucrdrilor de finalizare a auditului datoriilor
financiare si de valorificare a rezultatelor acestora.

Obiectivele cele mai importante setate de autor in lucrarea in cauza se identificd prin

examinarea detaliatd a aspectului juridic si cel contabil al informatiilor generate privind datoriile

financiare cu perspectiva stabilirii diferentelor si asemandrilor care pot contribui calitativ la
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obtinerea unor similitudini si divergente de abordare, precum si dezvoltarea recomandarilor
metodologice si practice in vederea perfectiondrii aspectului organizational si procedural al
informatiilor contabile privind datoriile financiare.

Metodologia cercetarii utilizatd in tezd Imbina metode teoretice, empirice si aplicative,
avand ca scop investigarea contabilitatii si auditului datoriilor financiare. Studiul este orientat atat
spre analiza cadrului normativ si teoretic, cat si spre examinarea aplicabilitatii acestuia 1n practica,
prin raportarea la experientele entitatilor economice si practicile contabile si de audit.

In procesul elaboririi tezei, autorul a studiat si analizat prevederile actelor normative din
RM si din alte tari privind contabilitatea si auditul datoriilor financiare, precum IFRS/IAS, ISA si
Directivele UE.

In cadrul cercetirii au fost utilizate procedee specifice cum ar fi: inductia, deductia, sinteza
materialului teoretic, metode cantitative si calitative de analiza, generalizarea si sistematizarea
informatiilor, precum si abordari generale si specifice privind clasificarea, compararea, selectarea,
gruparea, recunoasterea, evaluarea, perfectarea documentara, reflectarea datoriilor financiare in
conturile contabile si 1n situatiile financiare, auditarea datoriilor financiare.

Procedeele si tehnicile de cercetare anticipeaza utilizarea focusatd a modelelor specifice
pentru extragerea necesara si urmaritd a informatiilor privind datoriile financiare si costurile
indatorarii, avand 1n vedere reglementarile in vigoare. Metodele generale de studiu aplicate in
cercetare se prezintd prin analiza §i sinteza informatiilor din actele normative de specialitate,
lucrarile savantilor si expertilor si practicile utilizate pe larg. Procedeele de agregare si
dezagregare, se aplica in situatii specifice si la nivel concret ceea ce reprezinta o solutie palpabila
pentru realizarea cu succes a obiectivelor mentionate in introducere.

Aceste metode, procedee si tehnici sunt completate de utilizarea modelarii si simuldrii
financiare, pentru a analiza impactul diferitelor metode de recunoastere si evaluare a datoriilor
financiare asupra pozitiei financiare si performantei entitatilor. De asemenea, analiza economico-
financiard permite evidentierea modului in care factori precum costurile indatorarii, diferentele de
curs valutar si preturile de transfer influenteaza structura capitalului si deciziile economice.

Autorul abordeaza tema dintr-o perspectiva integrativa, aplicand metode generale de
analiza economicd in stransd legaturd cu stiintele juridice, concentrandu-se asupra datoriilor
financiare si a implicatiilor juridice generate de reflectarea contabila a acestora asupra costurilor
indatorarii. In acest context, a fost examinati legislatia fiscala si cea civild, in vederea determinarii
impactului pe care 1l au asupra modului de contabilizare a datoriilor financiare si asupra gradului
de transparentd a informatiei raportate.

In ceea ce priveste auditul datoriilor financiare, cercetarea a inclus analiza pragului de

.....
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aplicarea metodei investigarii metodologice, au fost analizate riscurile asociate auditului datoriilor
financiare, cu accent pe identificarea potentialelor erori sau manipuldri contabile. Totodata, a fost
examinata corelatia dintre pragul de semnificatie si riscurile financiare asociate Imprumuturilor
intra-grup, leasingului financiar si garantiilor oferite intre entitati.

Utilizarea tehnicilor si procedeelor respective in interpretarea legislatiei civile, prin prisma
raporturilor juridice existente si a modului lor de reflectare contabild, contribuie la o mai buna
intelegere a conexiunii dintre intentiile economice si realititile juridice, asa cum acestea sunt
prezentate in informatiile contabile. Aplicarea selectiva si/sau combinatd a metodelor prezentate
urmadreste valorificarea potentialului oferit de contabilitatea financiara in analiza datoriilor
financiare, precum si adaptarea auditului aferent la practicile curente, generand informatii
relevante pentru utilizatori. Pornind de la aceste constatéri, se contureaza un demers de cercetare
cu pronuntat caracter interdisciplinar si aplicativ, concentrat asupra evolutiei dinamice a
fenomenelor economice care fundamenteaza analiza si influenteaza sursele primare de investigare
a datoriilor financiare.

Aceastd cercetare propune un model integrat de analizd, combinand perspective din
contabilitate, audit si fiscalitate, oferind o imagine clara asupra tratamentului datoriilor financiare.
Rezultatele obtinute vor putea fi utilizate de autoritatile de reglementare pentru perfectionarea
cadrului normativ, de auditori si contabili pentru imbunatatirea practicilor de raportare si control,
precum si de entitdtile pentru o administrare mai eficienta a datoriilor financiare.

Ipoteza cercetirii se bazeaza pe premisa, cd dezvoltarea unor metode clare si aplicabile
de recunoastere, evaluare si auditare a datoriilor financiare determind sporirea transparentei
informatiilor raportate in situatiile financiare, reduce incertitudinile de aplicare a standardelor de
contabilitate si audit si oferda un fundament solid pentru deciziile manageriale. Totodata,
corectitudinea raportdrii si integrarea acestor metode contribuie la gestionarea riscurilor si la
diminuarea erorilor contabile.

Noutatea si originalitatea stiintificai a rezultatelor obtinute constau in dezvoltarea
metodelor eficiente de contabilizare si de auditare a datoriilor financiare printr-o abordare
interdisciplinara inovatoare, care Imbind aspectele contabile, fiscale si juridice. Aceasta ofera o
clarificare conceptuala si metodologica a tratamentului contabil al datoriilor financiare, precum si
recomandari pentru perfectionarea reglementarilor si proceselor de raportare financiara si de audit.

Principalele elemente de noutate si originalitate stiintifica includ:

e dezvoltarea si aprofundarea conceptului definitoriu de datorii financiare si a elementelor
componente ale notiunii complexe de datorii financiare;
e recomandarea unor criterii noi de clasificare a datoriilor financiare, avand ca baza cadrul

normativ international si european;
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e identificarea si solutionarea problemelor aferente recunoasterii si evaludrii datoriilor
financiare;

e perfectionarea politicilor de contabilizare a costurilor indatorarii si a diferentelor de curs,
care sunt adaptate diferitor tipuri de Tmprumuturi;

e claborarea unor recomanddri pentru calculul, evaluarea si contabilizarea costurilor
indatorarii, in contextul preturilor de transfer si dobanzii anuale efective (DAE);

e fundamentarea necesitatii de includere a datoriilor privind leasingul financiar in
componenta datoriilor financiare si recomandarea unei noi metodologiei de contabilizare
a acestora;

e aplicarea impactului informatiilor privind datoriile financiare, inclusiv datele din notele
explicative si indicatorii ajustati realitatii economice nationale, asupra deciziilor
economico-financiare;

e claborarea unui model de strategie de audit a datoriilor financiare ca obiect separat de
verificare, care include evaluarea riscurilor si planificarea testelor de control;

e concretizarea procedurilor de obtinere a probelor de audit specifice datoriilor financiare,
utilizand testarea detaliata a tranzactiilor si soldurilor, corelata cu pragul de semnificatie;

e perfectionarea procedurilor de finalizare a auditului datoriilor financiare si de valorificare
arezultatelor acestuia in procesul decizional, aplicand si indicatori din analiza economica.

Prin aceste contributii, autorul a evidentiat nu doar aspectul teoretic si aplicativ al

contabilitatii si auditului datoriilor financiare, ci si a propus instrumente metodologice utile, care
sporesc calitatea raportarii si fundamenteaza mai bine deciziile managementului.

Semnificatia teoretica a tezei consta in extinderea si aprofundarea cunostintelor privind
contabilitatea si auditul datoriilor financiare si in propunerea unor solutii metodologice ce se aplica
in analiza si raportarea diferitor tranzactii economice.

Astfel, semnificatia teoretica a tezei rezida in:

e sistematizarea abordarilor existente privind contabilitatea si auditul datoriilor financiare si
dezvoltarea unui cadru conceptual consolidat;

e investigarea impactului diferentelor de curs valutar, al costurilor indatordrii si al
leasingului financiar asupra recunoasterii si evaluarii datoriilor financiare;

e analiza interdependentei dintre preturile de transfer si datoriile financiare, aprecierea
riscurilor cat si consecintelor fiscale si contabile asociate acestora;

e stabilirea relatiei dintre pragul de semnificatie si riscurile financiare asociate datoriilor

financiare, oferind auditorilor un instrument imbunatatit de evaluare a acestor elemente;
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e fundamentarea directiilor de perfectionare a contabilitatii, raportarii si auditului diferitor
categorii de datorii financiare.

Prin aceste contributii, prezenta tezd ofera o abordare teoretica si metodologicd inovatoare,
care poate servi drept baza pentru dezvoltarea viitoarelor cercetdri in domeniul contabilitatii
datoriilor financiare, auditului acestora si interactiunii cu reglementarile fiscale si juridice.

Valoarea aplicativa a tezei se confirma prin:

e perfectionarea sistemului existent de perfectare documentara si elaborarea unor formulare
noi de documente primare pentru evidenta datoriilor financiare;

e recomandarea unor metode noi de determinare a sumei costurilor indatorarii eligibile
capitalizarii;

e propunerea unor conturi si subcosturi noi de evidenta a datoriilor financiare In contextul
aplicarii tehnicilor moderne de efectuare a tranzactiilor financiare;

e recomandarea unei noi metodologii de recunoastere si inregistrare in conturi contabile a
tranzactiilor in cadrul contractelor de leasing;

e claborarea unor note informative privind datoriile financiare cu specificare concreta a
informatiilor relevante;

e implementarea recomandarilor concrete de perfectionare a procedurilor de colectare si
utilizare a probelor de audit in vederea aprecierii aspectelor calitative ale soldurilor
conturilor de datorii financiare;

e claborarea unei strategii de audit specifice datoriilor financiare si a unor mecanisme
pentru aprecierea mai exactd a pragului de semnificatie In auditul acestora.

Prin aceste contributii, cercetarea oferd un instrument aplicabil pentru profesionistii din
domeniul contabilitatii s1 auditului, facilitind luarea deciziilor informate, imbunatatirea
transparentei financiare si reducerea riscurilor asociate datoriilor financiare. De asemenea,
rezultatele studiului pot fi valorificate de autoritdtile de reglementare, auditori si manageri
financiari, n vederea perfectiondrii normelor contabile si optimizarii strategiilor de administrare
si de auditare a datoriilor financiare.

Rezultatele stiintifice principale inaintate spre sustinere deriva din scopul si obiectivele
tezei si se referd la: dezvoltarea si aprofundarea conceptualda a notiunii de datorii financiare;
identificarea criteriilor si modalitatilor de recunoastere si evaluare a diferitor categorii de datorii
financiare; recomandarea unor modalitati moderne de contabilizare a costurilor indatorarii;
stabilirea impactului preturilor de transfer asupra contabilitatii datoriilor financiare; perfectionarea
modului de prezentare a informatiilor privind datoriile financiare; imbunatatirea procesului de

colectare si de utilizare a probelor de audit aferente datoriilor financiare; elaborarea propunerilor
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privind stabilirea riscurilor de audit si a pragului de semnificatie la auditarea datoriilor financiare;
argumentarea directiilor de valorificare a rezultatelor auditului datoriilor financiare.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele stiintifice obtinute pe parcursul
cercetarii precum metodologia de contabilizare a datoriilor privind leasingul ca element al
datoriilor financiare, inclusiv schemele de contabilizare, modul de calcul a ratei medii ponderate
a dobanzilor aferente creditelor bancare; adaptarea unui registru detaliat pentru toate creditele si
imprumuturile; modul de determinare si de contabilizare a diferentelor de curs valutar eligibile
capitalizarii; reconfigurarea strategiei de planificare a auditului datoriilor financiare, au fost
implementate la entitatile din RM: Bucuria SA, Vinaria Purcari SRL si First Audit International
SRL (anexa 24).

Aprobarea rezultatelor cercetirii. In contextul diseminirii, validarii si aprobarii
rezultatelor stiintifice enuntate si mecanismelor de implementare acestea au fost prezentate in
cadrul a 4 conferinte stiintifice nationale si internationale, din care 2 cercetare in lucrdrile
conferintelor stiintifice internationale de peste hotare si 3 publicatii in lucrarile manifestarilor
stiintifice incluse in Registrul materialelor publicate in baza manifestarilor stiintifice organizate
din RM.

Publicatiile la tematica tezei. In procesul cercetarii autorul a emis o serie de publicatii la
tema tezei cu efect focusat asupra problemelor identificate si solutiilor propuse in 9 lucrari in
reviste stiintifice de categorii BDI, B s1 B+ precum si editii stiintifice ale conferintelor nationale
si internationale, dintre care: 2 articole in reviste stiintifice indexate in BDI recunoscute de cétre
ANACEC; 2 lucrari in reviste incluse Tn Registrul national al revistelor de specialitate; 3 articole
in manifestarile stiintifice inregistrate in Registrul materialelor publicate In baza manifestarilor
stiintifice organizate din RM; 2 publicatii in lucrarile conferintelor stiintifice internationale (peste
hotare). Astfel, volumul total al lucrarilor constituie 4,74 coli de autor.

Volumul si structura tezei. Teza cuprinde: adnotare, introducere, 3 capitole, concluzii si
recomandari, bibliografie (161 titluri), 24 anexe, 145 pagini text de baza, 22 tabele, 20 figuri.

In Introducere sunt argumentate importanta si actualitatea temei, descrise scopul si
obiectivele cercetarii, suportul tehnico-stiintific si metodologic al tezei, noutatea si originalitatea
stiintifica a rezultatelor obtinute si valoarea aplicativa a cercetarii.

In capitolul 1 ,Fundamente teoretice ale contabilititii si auditului datoriilor
financiare”, se sintetizeazd abordarile teoretice si metodologice privind conceptul de datorii
financiare, fiind analizate definitiile si modelele existente in literatura de specialitate. Se
investigheaza divergentele dintre reglementarile contabile nationale, europene si internationale.

Un aspect inovator consta in integrarea unor factori economici si normativi in dezvoltarea unui
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model conceptual de recunoastere si evaluare a datoriilor financiare, aplicabil atat in mediul
national, cat si international.

Capitolul 2 ,,Abordari metodologico-aplicative ale contabilititii datoriilor
financiare” analizeazd problemele practice legate de contabilizarea datoriilor financiare,
investigdnd impactul Tmprumuturilor intre parti afiliate, leasingului financiar si costurilor
indatorarii asupra situatiilor financiare. De asemenea, se abordeaza riscurile asociate utilizarii
preturilor de transfer si implicatiile acestora asupra datoriilor financiare. Se analizeaza modul de
calcul si contabilizare a diferentelor de curs valutar ca element al costurilor indatorarii. in plus, se
propun metode pentru imbundtitirea transparentei raportdrii datoriilor financiare, inclusiv
recomandarea unor note informative distincte pentru o apreciere justad a riscurilor financiare si a
impactului acestuia asupra procesului decizional.

Capitolul 3 ,,Perfectionarea auditului datoriilor financiare” examineaza tendintele si
particularitatile de dezvoltare a auditului datoriilor financiare, analizdnd rolul pragului de
semnificatie si utilizarea lui In cadrul unei strategii de audit. Sunt evidentiate problemele surselor
pentru evaluarea pragului de semnificatie, a riscurilor specifice acestui domeniu si modul in care
analiza financiara si procedurile de audit se imbina reusit la elaborarea opiniilor auditorului.

Se propun metode eficiente pentru auditul datoriilor financiare, prin utilizarea tabelelor de
comparatie intre pragul de semnificatie si riscurile financiare cu privire la fiecare tip de datorie.
Autorul analizeaza procesul de finalizare a auditului datoriilor financiare si face concluzii de
elaborare a unor proceduri specifice prin care sunt validate si valorificate rezultatelor auditului.

In Concluzii generale si recomandiiri se prezinti principalele rezultate ale cercetirii, cu
evidentierea directiilor viitoare de cercetare.

Cuvinte cheie: datorii financiare, costurile indatorarii, recunoastere, evaluare, informatii
contabile, situatii financiare, audit, contabilitate, prag de semnificatie, proceduri de audit,
rationament profesional, diferente de curs valutar, leasing financiar, imprumuturi, credite bancare,

preturi de transfer.
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1. FUNDAMENTE TEORETICE ALE CONTABILITAIII SI
AUDITULUI DATORIILOR FINANCIARE

1.1. Delimitari conceptuale privind datoriile financiare

Datoriile financiare ocupa un loc important in structura bilantului, deoarece reflecta
capacitatea entitatii de a atrage resurse si a gestiona obligatiile fatd de terti. Marimea si calitatea
datoriilor reprezintd baza pentru luarea deciziilor strategice cu privire la structura optima a
capitalului si planificarea fluxurilor de numerar. Modul in care aceste datorii sunt recunoscute,
evaluate si prezentate contribuie la formarea unei imagini fidele asupra pozitiei financiare care
influenteaza formarea strategiilor de dezvoltare pe termen lung.

Datoriile financiare reprezinta un element principal care caracterizeaza pozitia financiara a
entitatii. Informatiile privind datoriile financiare sunt furnizate de contabilitate si conditionate de
doi factori de baza:

e identificarea elementelor care corespund definitiei datoriilor financiare si pot fi incluse in
componenta acestora;

e clasificarea datoriilor financiare dupa diferite criterii in vederea obtinerii informatiilor
necesare pentru intocmirea situatiilor financiare si luarea deciziilor economice si
manageriale.

Cadrul normativ actual aferent datoriilor financiare, atat la nivel national, cat si
international, este constituit dintr-un ansamblu de acte juridice de natura diferiti. In RM,
reglementdrile relevante se regdsesc in Directive europene, coduri, legi, hotirari emise de
autoritatile publice centrale, precum si in ordine si regulamente care aproba aplicarea standardelor
de contabilitate si audit. Aceste acte stabilesc principiile generale si cerintele tehnice privind
recunoasterea, evaluarea, auditarea si prezentarea informatiilor referitoare la datoriile financiare.
In practica nationald notiunea de datorie financiara se contine in diferite actele normative,
principalele dintre care sunt prezentate in tabelul 1.1.

Definitiile prezentate in tabelul 1.1 evidentiaza diferentele de abordare, reflectate dintr-o
perspectiva juridico-contabild integrati, economico-functional si de management financiar. In
cele ce urmeaza, se vor analiza principalele surse normative aplicabile, urmata de formularea unei
abordari proprii, adaptate temei cercetarii si cadrului legislativ relevant.

Codul Civil (CC) defineste contractul de imprumut ca o conventie prin care o parte
(imprumutatorul) transmite celeilalte (imprumutatului) bani sau alte bunuri fungibile, cu obligatia
de restituire. Astfel, sub aspect juridic putem mentiona ca datoria financiard ca capital imprumutat

apare in cazul in care se respectd simultan urmatoarele criterii [24]:
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e exista un transfer de proprietate prin care imprumutatul devine titularul sumelor sau
bunurilor primite;

e apare o obligatie de restituire si datoria financiara rezulta din aceasta obligatie;

e este posibil un caracter oneros daca imprumutul are ca obiect bani si este intre profesionisti,
se prezuma ca este cu dobanda, deci genereaza cheltuieli financiare pentru imprumutat.

Tabelul 1.1. Analiza comparativa a definitiilor datoriilor financiare in reglementarile

nationale si internationale

Reglementarea/sursa Definitia ,,creditului” / ,,datoriei financiare”
Angajament de a acorda bani ca imprumut, cu conditia rambursarii lor, a platii
dobanzii si a altor plati aferente; orice prelungire a termenului de rambursare a

Legea privind
activitatea bancilor

(8] datoriei; orice garantie emisd, precum si orice angajament de a achizitiona o

creantd sau alte drepturi de a efectua o plata

Prin contract de imprumut, o parte transmite altei parti o suma de bani sau alte
bunuri fungibile, cu obligatia de restituire

Angajament de a acorda bani ca Imprumut cu conditia rambursarii lor, platii
dobanzii si altor plati aferente, precum si orice alt angajament rezultat din

CC (art. 1135) [24]

executarea contractelor de intermediere in asigurari; orice prelungire a

Legea privind . C . . .
geap termenului de rambursare a datoriei; orice angajament de a vinde bunuri, a

birourile istoriilor de - L o A s . <
executa lucrari sau a presta servicii cu conditia amanarii platii, inclusiv pe baza

credit [84] de leasing; orice contract de Tmprumut in cadrul unui proiect de finantare
participativa; orice garantie emisd; orice angajament de a achizitiona o creanta
sau alte drepturi de a efectua o plata

Legea cu privire la Angajament de a acorda bani ca imprumut cu conditia rambursarii acestora, a

organizatiile de platii dobanzii si/sau a altor plati aferente; prelungire a termenului de

creditare nebancara | rambursare a datoriei; angajament de a achizitiona o creanta sau alte drepturi de
[80] a efectua o plata de catre organizatia de creditare nebancara

Obligatii actuale ale entitatii sub forma creditelor si imprumuturilor primite pe
SNC ,,Capital gafn actu 1 su si imprumuturilor p p

propriu si datorii”
[143]

un termen stabilit §i pentru o anumita platd (dobanda) sau gratuit ce decurg din
fapte economice anterioare si prin stingerea (decontarea) carora se asteapta sa
rezulte o iesire (diminuare) de resurse care incorporeaza beneficii economice

Pasiv financiar reprezintd o obligatie contractuald de a transmite numerar sau

IFRS (IAS 32/ IFRS ) . . . . L .
un activ financiar ori de a schimba instrumente financiare in conditii

9) [59,61,141,142]

nefavorabile

Sursa: elaborat de autor

In dreptul civil, datoria financiara ce rezulti dintr-un contract de imprumut este considerati
o obligatie baneasca certa, exigibila la scadenta stabilita prin contract si susceptibild de executare
silitd in caz de neplatd. Un aspect esential in aceastd relatie juridicd este faptul ca, daca
imprumutatorul nu isi indeplineste obligatia de a acorda suma convenita, imprumutatul nu poate
solicita fortat rambursarea banilor, ci doar repararea prejudiciului suferit. Desi contractul de
imprumut se incheie prin consimtamantul partilor, efectele sale juridice se produc abia dupa
remiterea efectiva a banilor sau bunurilor. Astfel, el are o natura mixta: este consensual in forma,

dar real in executare. Aceasta particularitate are si implicatii contabile, intrucat datoria financiara
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se recunoaste in contabilitate doar In momentul in care entitatea primeste efectiv mijloacele
financiare sau bunurile si nu la semnarea contractului.

In sistemul financiar-bancar, notiunea de datorie financiara este echivalata cu cea de credit,
reglementatd detaliat atit in legislatia bancara, cat si In cea nebancard. Potrivit Legii privind
activitatea bancilor [82], creditul reprezintd orice angajament de a acorda mijloace banesti cu
obligatia de rambursare, achitarea dobanzii si a altor obligatii aferente, inclusiv sub forma
garantiilor sau cesiunii de creante. O abordare similard este preluatd si in Legea privind
organizatiile de creditare nebancara [80], precum si in Legea privind birourile istoriilor de credit
[84], unde sunt incluse si forme alternative de finantare, cum ar fi leasingul si finantarea
participativa.

Aceste definitii confirma, ca datoria financiara reprezinta orice obligatie contractuala care
genereazd un flux viitor de numerar, Insotit sau neinsotit de costuri suplimentare, cum ar fi
dobanzile, comisioanele, penalitatile ori alte plati accesorii. Din perspectiva contabila, aceasta
abordare este utild, deoarece permite identificarea clard a datoriilor financiare, contribuie la
clasificarea corecta a datoriilor in bilant si sustine delimitarea clara intre datoriile financiare
financiare si cele comerciale.

Totodata, utilizarea unei definitii uniforme a creditului in toate sectoarele financiare
contribuie la coerenta recunoasterii contabile a datoriilor, indiferent dacd sursa este bancara,
nebancara sau contractuala.

SNC ,,Capital propriu si datorii” prezintd datoriile financiare ca fiind acele obligatii
aferente creditelor si imprumuturilor primite, indiferent dacd sunt purtatoare de dobanda sau nu,
contractate pe un termen determinat [143].

In cadrul imprumuturilor pe termen lung si scurt se evidentiazi imprumuturile din
emisiunea de obligatiuni, inclusiv imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile si alte
imprumuturi [113,p.16]. Definitia prezentata de SNC ,,Capital propriu si datorii” are un caracter
preponderent contabil si aplicativ. Ea se bazeaza pe clasificarea si contabilizarea acestora in functie
de durata si forma lor juridicd. Aceasta reflectd abordarea nationald in delimitarea datoriilor
financiare, fara a intra In detalii privind decontarea prin capitaluri proprii sau testul fix—pentru—
fix, asa cum se mentioneaza in IFRS.

In IAS 32, datoria financiard este definiti ca o obligatie contractuali de a plati numerar
sau alt activ financiar unei alte entitati sau de a schimba instrumente financiare In conditii
nefavorabile entitatii [59]. In figura 1.1 se prezinta criteriile IAS 32 cu privire la clasificarea
instrumentelor financiare si tratarea corecta a acestora, fie ca datorie sau ca element de capital

propriu.
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Standardul international analizeaza detaliat clauzele contractuale, in timp ce reglementarile
din RM se bazeaza preponderent pe forma juridica. Criteriul ,,fix-pentru-fix” reprezinta o noutate
pentru practica autohtona si presupune verificarea daca instrumentul implica schimbul unui numar
fix de actiuni contra unei sume fixe. Situatiile decizionale prezentate cum ar fi contracte derivate,
instrumente cu optiuni de rascumparare, nu sunt inca reglementate in SNC, fapt care ar crea

dificultati practice odata cu diversificarea pietei financiare din RM.

Situatii decizionale Clas1ﬁc.flrea Explicatii
datoriilor

Obligatie de plati in numerar sau alt activ Datorle . Contract}lala, it
financiar financiara (de ex. imprumut)
Contract derivat ce impune plati Datorie Conditii nefavorabile entitatii —
nefavorabili (swap, optiune nefavorabili) financiara obligatie potentiala de plata
Contract decontat cu actiuni proprii — Datorie - la fi f
numir variabil sau sumi variabili financiari Nu respectd regula fix—pentru—fix

Contract fix—pentru—fix
(de ex. 100 actiuni contra 1.000 lei)

Instrument de
capitaluri

Este clar, fix, previzibil - nu
genereaza obligatii suplimentare

Instrument preferential firia rambursare, Instrument de Doar participare la activul net
doar la lichidare capitaluri rezidual - nu e datorie
Instrument cu optiune de riscumpirare Datorie Presupune obligatie contractuald
la cererea detinatorului financiara de rascumpdrare

Fig. 1.1. Situatii decizionale privind clasificarea datoriilor financiare conform IAS 32
wInstrumente financiare: Prezentare”
Sursa: elaborata de autor in baza IAS 32 [59,56]

O sinteza practicd a criteriilor IAS 32 legata de clasificarea instrumentelor financiare este
prezentata in anexa 1 sub forma unui algoritm de decizie DA/NU. Aceastd abordare simplificatd
poate servi ca ghid practic pentru contabilii din RM 1n procesul de clasificare a instrumentelor
financiare complexe in corelatie cu prevederile internationale. Aspecte comparative conform [IAS
32 cu SNC ,,Capital propriu si datorii” privind clasificarea datoriilor financiare sunt prezentate in
anexa 2.

In opinia autorului, IFRS 9 nu oferi o definitie proprie a datoriei financiare, dar utilizeaza
conceptul din IAS 32, unde aceasta este descrisa ca o obligatie contractuala de a achita numerar
sau alt activ financiar, de a realiza un schimb financiar in conditii nefavorabile ori de a livra un
numadr variabil de actiuni proprii contra unei sume variabile [141]. Accentul in IFRS 9 este pus pe
modul de clasificare si evaluare ulterioara a datoriilor financiare, avand in vedere scopul initial al
detinerii si modelul de afaceri al entitdtii — o abordare mai flexibila si mai detaliatd decat cea

prevazutd de SNC ,,Capital propriu si datorii”. De asemenea, standardul mentioneaza explicit ca
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anumite angajamente de creditare se incadreaza in sfera sa de aplicare si, in functie de
caracteristici, pot fi recunoscute ca datorii financiare [61, pct. 4.2.2 si 4.2.1 lit.d].

Figura 1.2. elaborata de autor evidentiaza principalele diferente de abordare dintre TAS 32,
IFRS 9 si SNC ,,Capital propriu si datorii” in ceea ce priveste clasificarea datoriilor financiare. Se
observa cd IFRS 9 pune accent pe scopul detinerii si pe modelul de afaceri si ofera o flexibilitate
mai mare si posibilitate de evaluare variati. in comparatie, SNC ,,Capital propriu si datorii” se
bazeazi pe forma juridici si pe tratamentul contabil standardizat. In practica din RM, aceasti
comparatie evidentiaza necesitatea unei corelari mai stranse cu standardele internationale, in
special in ceea ce priveste tratarea instrumentelor hibride si metodologia de evaluare ulterioara. O
asemenea armonizare ar permite raspunsul adecvat la cerintele tot mai complexe ale unei economii

aflate 1n proces de diversificare si dezvoltare.

IAS 32 ,,Instrumente financiare: prezentare” / IFRS 9 ,,Instrumente financiare”

TIAS 32 - Toate tipurile: Este foarte
conceptuald, , Hpurte: DA (important La cost amortizat ridicat - permite
R datorii clasice, . . . L. .
juridica; IFRS 9 - . o pentru a distinge Detaliate sau valoare justa, optiuni contabile,
. derivate, hibride, . . N . . ’ .
clasificare pe compensatii datoria de capital inIFRS 9 in functie de scop reevaluari,
baza de scop si P : propriu) si context recunoastere a
> contingente K i
evaluare riscurilor
d d d da 4 d
Baza Tipuri de Test fix— Tratamente Clasificare Grad de
definitiei obligatii pentru—fix speciale (garantii, ulterioari flexibilitate si
{ analizate / angajamente) / adaptabilitate
" Nu se f:
Definitie 1 8¢ face -
contabild. bazati D dit clasificare Este limitat -
e forma ,'uri dica . oar credi g, Nu este aplicat Nu sunt abordate ulterioara; accent tratament
p g natJura lmgfuml,ltur,l’ u este aphica specific pe evidenta contabil
\ . obhigatrunt contabila standardizat
imprumutului
standard

SNC ,,Capital propriu si datorii”

Fig. 1.2. Analiza comparativa a abordarilor nationale si internationale

privind datoriile financiare
Sursa: elaboratd de autor in baza [59,61,143]

IFRS 9 nu limiteaza aplicabilitatea sa doar la datoriile financiare deja recunoscute in sens
strict, dar extinde aria de cuprindere si asupra angajamentelor contractuale care pot genera obligatii
financiare in viitor. Aceasta abordare are o importanta deosebitd pentru contabilitate, deoarece
permite recunoasterea timpurie a unor posibile pasive si contribuie la reflectarea fidela a pozitiei
financiare a entitatii, inclusiv a riscurilor legate de astfel de angajamente.

In ceea ce priveste Directiva 2013/34/UE [37], aceasta nu ofera o definitie clara si unitara
a datoriilor financiare, utilizdnd termeni generali precum ,datorii”, ,,imprumuturi” sau
»angajamente”. Aceasta lipsa de delimitare conceptuald ofera statelor membre o anumita libertate
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in adaptarea si detalierea clasificdrilor contabile, dar in acelasi timp subliniaza necesitatea
armonizarii cadrului national de raportare cu standardele internationale. O astfel de armonizare
este esentiald pentru a asigura transparenta, comparabilitatea si relevanta informatiilor prezentate
in situatiile financiare.

In cadrul reglementirilor contabile din SUA (US GAAP), datoriile financiare nu sunt
definite intr-un singur articol, ci sunt abordate prin mai multe subsectiuni, in special ASC 470
,Debt” s1 ASC 835 ,Interest” . Potrivit acestor prevederi, o datorie este orice obligatie contractuala
de plata in numerar, fie la cerere, fie la o data fixa sau determinabild, indiferent daca este sau nu
insotitd de dobanda. In aceasta categorie intrd imprumuturile, obligatiunile, titlurile de creants,
datoriile convertibile si alte instrumente cu caracter asemanator [41].

US GAAP pune accent atat pe forma juridica, cat si pe natura economicad a obligatiei.
Astfel, daca un instrument are forma legala a unei datorii si implica rambursarea sumei la scadenta,
el va fi tratat contabil ca datorie, chiar dacd include elemente economice asociate capitalului
propriu, cum ar fi optiunile de conversie sau scadentele indelungate. Delimitarea datoriilor
financiare se face, asadar, 1n functie de existenta unei obligatii ferme de plata si nu de clasificarea
formald a instrumentului.

In ceea ce priveste delimitarea conceptului de ,,datorie financiara”, se observa diferente
semnificative intre cele trei cadre normative analizate — IFRS/IAS, US GAAP si Directiva
2013/34/UE. Daca IFRS/IAS ofera o definitie clara, tratind datoriile financiare drept obligatii
contractuale de a transfera numerar sau alt activ financiar, ori de a schimba instrumente financiare
in conditii dezavantajoase, Directiva europeand foloseste termeni mai generali. Aceasta abordare,
bazata pe natura contractuald a obligatiei, permite o clasificare riguroasa intre datoriile financiare,
instrumentele de capital si cele hibride (anexa 3).

Reglementarile contabile americane prin ASC 470 Debts [41] trateaza intr-un mod mai
specific datoriile, acestea fiind niste angajamente ale entitdtilor de a restitui sumele imprumutate,
care pot avea forma de obligatiuni, note de plata sau alte titluri de creantd. Un alt standard american
in acest domeniu este ASC 835 care reglementeazd modul de recunoastere a dobéanzilor si a
amortizarii acestora. Cu toate acestea, in normele americane la nivel de US GAAP, notiunea de
»datorie financiard” nu este definitd concret ca in IFRS, dar poate fi interpretatd in baza
tratamentelor contabile care se aplicd pentru instrumentele de finantare.

Comparativ cu IFRS, abordarea privind tratamentul instrumentelor hibride in US GAAP,
in special prin ASC 470 este mai simpld si mai putin detaliati. In schimb, standardele
internationale, asa ca IAS 32 si IFRS 9 stabilesc criterii clare pentru delimitarea intre datoriile
financiare si capitaluri [141,142]. Acest fapt asigurd un nivel mai mare de transparenta si util mai

ales pentru entitatile care activeaza pe pietele financiare internationale
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Pentru o imagine de ansamblu privind cercetarile realizate Tn domeniul contabilitatii si
auditului datoriilor financiare, s-a utilizat una dintre cele mai importante platforme pentru
cercetare academica, si anume, Web of Science (WoS), care oferd acces la mai multe baze de date
cureviste academice, lucrari ale conferintelor si alte tipuri de documente aflate in circuitul stiintific
global din anii *90.

In demersul conturarii unui cadru conceptual solid al problematicii studiate si a ramurilor
principale de cercetare la nivel global, devine esential ca analiza s respecte o succesiune logica,
pornind de la studiul conceptului general de ,, datorii financiare”, cu indreptare spre examinarea
practicilor de contabilitate si audit — ,, contabilitatea datoriilor financiare” si ,, auditul datoriilor
financiare”.

In vederea identificarii lucrarilor stiintifice pertinente in raport cu problematica studiati, s-
au setat parametrii de cercetare: identificarea sintagmei ,,financial liabilities” in subiectul
publicatiei in perioada 1956-2025, rezultatele obtinute fiind interpretate cu ajutorul instrumentului
de cartografiere Bibliometrix si instrumentului de vizualizare Biblioshiny.

In urma cercetarii, s-a constatat ¢a prima lucrare stiintifici dateaza din anul 1990, pana in
prezent identificandu-se 163 lucrari stiintifice publicate in 151 de surse (reviste, carti s.a.), avand
la bazd 5 599 referinte bibliografice. In vederea elaboririi acestora au colaborat 393 de autori, care
au utilizat un set de 588 de cuvinte-cheie. Deopotriva, platforma a identificat 346 de cuvinte-cheie
suplimentare, numite ,,Keywords Plus”, identificate prin frecventa aparitiei in lucrarile stiintifice.

Analiza productivitatii stiintifice anuale, releva cresterea numarului de publicatii incepand
cu anul 2008, cele mai multe lucrari fiind publicate In anul 2016 — 18 rezultate si anii 2014, 2020
— 14 rezultate. In aceastd ordine de idei, rata anuald de crestere de 2,51% sugereazi cresterea
moderatd, dar constanta, a interesului academic si continutul stiintific pe marginea tematicii
datoriilor financiare.

Deopotriva, distributia demografica a publicatiilor indica asupra faptului cad majoritatea
publicatiilor provin din tari dezvoltate, cum ar fi, SUA — 60 rezultate, China — 37 rezultate si
Canada — 19 rezultate, rezultate ce confirma ca cercetarea tematicii studiate are loc, cu precadere,
in tari cu piete financiare consolidate sau in formare. Astfel,, cele mai frecvente colabordri se atesta
intre autorii SUA si China — 4 rezultate, totodata, China si Canada — 2 rezultate.

Reiesind din rezultatele obtinute, cele mai citate surse la nivel global sunt din SUA — 733
rezultate, Canada — 163 rezultate si Australia — 120 rezultate, accentudnd totodatd si cele mai
relevante afilieri: University of California, University of Michigan (SUA) si University of Toronto
(Canada) —cate 4 rezultate. Tinand cont de numarul de publicatii, cei mai productivi si relevanti
autori la nivel global sunt Barreiros, S. M. D. [11], Tian Q. cu Zhu, Y. si Zhang Z. [149], cu o

frecventa de 2 publicatii in anii 1956-2025.
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Datoritd functionalitatilor extinse ale instrumentarului Bibliometrix, s-a identificat cd cea
mai citatd lucrare stiintifica la nivel global apartine autorilor Obstfeld, M., Shambaugh, J. C.,
Taylor, A. M. [100] — 223 citari in anii 2010-2024 si a cercetatorului Welch, 1. cu 133 citari.

In baza figurii 1.3., se remarca ca studiile actuale pun accent pe efectul economic al
datoriilor financiare asupra entitatilor si performantei acestora. Astfel, cel mai frecvent cuvant-
cheie, impact (9 rezultate) evidentiaza preocuparea autorilor fatd de impactul diferitelor variabile
asupra entitdtilor si mediului economic. Subiecte precum debt (6 rezultate), leverage (4 rezultate)
si performance (5 rezultate) indica o preocupare pentru analiza riscului financiar si rentabilitatea

entitatilor.
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Fig. 1.3. Tendinte de cercetare in literatura de specialitate in perioada 1990-2024

Sursa: elaborata de autor in baza datelor Web of Science, procesate prin intermediul Biblioshiny

In continuare, analiza bibliometrici delimiteaza publicatiile referitoare la contabilitatea
datoriilor financiare prin identificarea sintagmei ,,accounting” si , financial liabilities” in
subiectul publicatiei In perioada 1956-2025. Urmare cautdrii s-a identificat, cad prima lucrare
stiintificd dateazd din anul 1990, ce indica o arie larga de investigare a datoriilor financiare in
domeniul contabilitdtii, cu o acoperire de aproape 35 de ani. S-au identificat 46 de lucrari
stiintifice, publicate in 45 de surse diferite (reviste, carti s.a.) si cu un total de 1 243 de referinte
bibliografice. Productivitatea stiintifica anuala reliefeaza ca cele mai multe lucrari stiintifice au
fost publicate in anul 2017 - 5 rezultate si in anii 2012, 2014, 2016, 2018 — 4 rezultate. Conform
tabelului 1.2, rata anuala de crestere a publicatiilor este modesta, de doar 3,93%, totusi, se remarca
preocuparea constanta a autorilor pentru cercetarea datoriile financiare, ce permite aprecierea
dezvoltarii graduale a domeniului. Totodatd, la 10,2 ani, varsta medie a lucrarilor stiintifice

sugereaza cd domeniul este unul stabil si in continuare in evolutie.
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Tabelul 1.2. Informatii generale privind lucrarile stiintifice ce abordeaza probleme ale

contabilitatii datoriilor financiare

Descriere Rezultate
INFORMATII GENERALE
Perioada 1990:2024
Surse (reviste, carti etc.) 45
Lucrari stiintifice 46
Rata anuala de crestere, % 3,93
Varsta medie a lucrarilor stiintifice 10,2
Citari medii pe lucrare stiintifica 5.804
Referinte bibliografice 1.243
CONTINUTUL LUCRARILOR
Cuvinte-cheie plus 79
Cuvinte-cheie ale autorilor 182
AUTORI
Autori 104
Autori ale lucrarilor stiintifice cu un singur autor 18
COLABORAREA AUTORILOR
Autori pe lucrare stiintifica 2,26
Coautori pe lucrare stiintifica 2,3
Indicele de colaborare, % 3,07
TIPUL LUCRARILOR
Articol 33
Lucrari in conferinta 11

Sursa: elaborat de autor in baza datelor Web of Science, procesate prin intermediul Biblioshiny

Rezultatele obtinute reflectd colaborarea a 104 de autori asupra publicatiilor din perioada
1990-2024, care au utilizat 182 de cuvinte-cheie si 79 de cuvinte-cheie suplimentare (,,Keywords
Plus”), generate pe baza frecventei lor in textele analizate. 18 lucrari stiintifice au fost semnate de
un singur autor, ori, o parte semnificativa a cercetarilor este realizatd individual, ce reflectd o
abordare personald si profunda a subiectului. Se constatd ca cercetarea datoriilor financiare in
perimetrul contabilitatii este realizata in principal de catre autorii din SUA — 12 publicatii, Canada,
China — 10 publicatii s.a. Se atestd un indice de colaborare modest intre cercetatori, de 3,07%, fapt
ce releva ca asupra lucrarilor si-au asociat eforturile echipe mici de autori. In acest sens, se constati
si 0 colaborare internationald mai redusd, din cauza caracterului mai localizat al cercetarilor in
acest domeniu specific. In perioada 1990-2024 au avut loc 2 colaboriri intre autorii SUA si Canada
si mai multe colaborari singulare, cum ar fi: Australia — Marea Britanie, Canada — Brazilia, China
— Italia s.a.

In cadrul figurii 1.4 sunt ilustrate relatiile dintre autori, cuvinte-cheie si tarile asociate, o
retea complexa de conexiuni ce sugereaza un peisaj academic dinamic. Reiesind din diagrama,

anumite teme sunt centrale si atrag contributii din partea mai multor cercetdtori, cum ar fi
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financial instruments” si ,,fair value accounting”. De asemenea, temele precum ,,/FRS” si
»globalization” sugereaza o orientare catre impactul globalizarii asupra standardelor de
contabilitate si a politicilor financiare internationale. Distributia geografica a cercetdrilor pune in
lumina contributia semnificativa a urmatoarelor tari: SUA, Marea Britanie, Australia si Canada.
Totodata, se remarca si contributii din alte state, cum ar fi China, Romania, Ucraina sau lordania,
ce aratd o diversificare a cercetdrii contabile la nivel global. Acest lucru poate indica fie o crestere
a interesului pentru standardele internationale in aceste tari, fie o colaborare tot mai stransa intre

cercetdtorii din economii dezvoltate si cei din economii emergente.
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Fig. 1.4. Reteaua conexiunilor intre autori, cuvinte-cheie si tiri in domeniul contabilitatii

datoriilor financiare la nivel global in perioada 1990-2024

Sursa: elaborata de autor in baza datelor Web of Science, procesate prin intermediul Biblioshiny

Cea mai citata lucrare stiintifica la nivel global apartine autorilor Cairns, D., Massoudi, D.,
Taplin, R si Tarca A. [20] — 84 citari in perioada 2011-2024. In cadrul lucririi se cerceteazi
influenta evaludrii valorii juste (fair value) conform IFRS, asupra optiunilor de politicd contabila
in Regatul Unit si Australia. Autorii investigheazd modul in care aceste douad tari au adoptat si
implementat principiile de masurare a valorii juste, in special in contextul diferitelor optiuni
contabile disponibile In baza IFRS. Studiul aratd cd, in ciuda convergentei reglementarilor
contabile Intre cele doua tari, exista diferente semnificative in aplicarea valorii juste.

In scopul unei analize a conceptului privind datoriile financiare, este relevanti o prezentare
a studiilor teoretice ale unor cercetdtori cu renume in plan national si international (anexa 4).

In literatura de specialitate se contureaza o abordare financiara extinsa, conform cireia
anumite datorii financiare pot fi tratate ca surse echivalente capitalului propriu, in special atunci

cand sunt mentinute pe termen lung si nu implicd presiune imediatd de rambursare. Aceasta
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perspectiva este sustinuta de autori precum Mates D., Cotlet D., Dumitrescu A., Domil A. [91],
Bojian O. [15], Isai V. [74] si Tudose M-B. [151] (Romania), Badicu G. [13] (RM), Shchepotev
A.V. (Rusia) [161]. Abordarea mentionata este utilizatd In contextul analizei structurii de capital
st al fundamentarii deciziilor privind politica de finantare a entitatii.

In literatura de specialitate pot fi evidentiate doua abordari principale privind datoriile
financiare care sunt corelate respectiv cu domeniul contabil-juridic si financiar-analitic.

Intr-o abordare contabild, datoriile financiare sunt definite ca obligatii certe, asumate prin
contract, care presupun rambursarea unor sume de bani Intr-un termen determinat. Aceasta
interpretare este sustinutd de autori precum Kieso, Weygandt si Warfield [77] (SUA), Roestel M
V. (Canada) [154], Graur A. [29] si Nederita A. [27] (RM), Paraschivescu M-D si Lucian Patrascu
(Romania) [111]. Aceasta viziune este esentiald pentru recunoasterea corecta a pasivelor in bilant
si pentru respectarea cerintelor de raportare financiara.

Fiecare grupa de abordari prezinta atat avantaje, cat si limitari, Tnsa niciuna dintre acestea
nu cuprinde in mod exhaustiv structura si esenta economici a datoriilor financiare. In acest context,
se impune aprofundarea si dezvoltarea conceptului de datorie financiard, fapt realizat prin
formularea urmatoarei definitii:

Datoria financiard reprezinta o obligatie contractuala certa cu valoare determinabila,
rezultata din tranzactii cu caracter de finantare (transmitere de resurse economice), prin care
entitatea se obliga sa restituie numerar sau alta forma de compensare la o data viitoare, inclusiv
costurile de utilizare a finantarii si care presupune o iesire viitoare de beneficii economice.

Definitia propusa a datoriei financiare subliniaza dimensiunea contractuala si certitudinea
obligatiei, delimitand clar faptul ca aceasta are o valoare determinabild si deriva din tranzactii cu
caracter de finantare, adica din transferul de resurse economice. Prin introducerea cerintei de
restituire sub forma de numerar sau echivalent, se evidentiaza natura obligatorie si irevocabila a
angajamentului, iar includerea costurilor de utilizare a finantarii reflecta recunoasterea integrald a
sarcinii economice asociate. Totodata, referinta la iesirea viitoare de beneficii economice o aliniaza
la conceptele fundamentale din cadrul conceptual IFRS si la principiile de recunoastere a pasivelor.
Astfel, definitia propusa are avantajul de a integra aspectele juridice, economice si contabile Intr-
o formulare unica si de a depasi limitele unor definitii anterioare, care se concentrau exclusiv pe
criteriul juridic sau pe cel formal-contabil. Ea face accent nu doar pe forma obligatiei, ci si
substanta economica, ceea ce i1 confera valoare explicativa si aplicativa pentru practica contabila,
dar si in auditul financiar.

In literatura de specialitate si in practica contabil-juridica, datoriile financiare sunt adesea

asociate in mod exclusiv cu imprumuturile banesti. Totusi, cadrul legal si contabil recunoaste si
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imprumuturile in natura drept surse generatoare de obligatii financiare, in masura in care acestea
implica o obligatie de restituire echivalentd, fie in bunuri, fie in valoare monetara.

Categoriile de datorii financiare, de la imprumuturile clasice in bani pana la cele acordate
in naturd, sunt reglementate diferit din punct de vedere juridic, contabil si fiscal in RM. Tabelul de
mai jos sistematizeaza aceste diferente pe baza criteriilor cele mai relevante din practica autohtona,
facilitand intelegerea particularitdtilor de tratament specifice fiecarui tip de obligatie financiara

(tabelul 1.3.).

Tabelul 1.3. Compararea formelor de datorii financiare in functie de natura in RM

Contabilizare

investitiilor

Alte datorii
Criteriu de | Reglementare Imprumuturi Imprumuturi in financiare
comparare juridica banesti (clasic) natura (de ex. obligatiuni,
leasing, etc.)
Bunuri fungibile Sume in numerar
Obiectul Codul civil Valoarea (asemanatoare ca . R
e .. . . . bunuri sau echivalent
obligatiei [24] numerarului (bani) gen, cantitate, .
. financiar
calitate)
SNC ,,Capital . Bunuri echivalente Sume in numerar sau
Mod de L Prin transfer 9 . . .
o propriu si sau valoare baneasca active financiare
restituire o numerar . < -
datorii” [143] echivalenta (dupa caz)
SNC ,,Capital Evaluarea la <
Evaluare »-APpI] Evaluarea la vaid S Se evalueaza la
. propriu si ... | valoarea contabila si S
initiala S valoarea nominala . valoarea justa
’ datorii valoare de piata
. ) Majorarea valorii
- SNC ,,Capital Majorare a -4 v Crestere a
Contabilizare L .. activelor curente sau > ..
. propriu si numerarului si i . ) numerarului si a
la debitor v .. ’ imobilizate si a e
datorii datoriilor e datoriilor
datoriilor
Majorare a . .
. . i Crestere a valorii Crestere a valorii
SNC ,,Capital investitiilor > M ° N

investitiilor sau

impozitul pe
venit

CHIBOR sau este
peste limita
conform CF

facute ajustari ale
TVA care sunt
cheltuieli deductibile

. propriu si financiare si . . S
la creditor datorii’” Jiminuare a financiare si creantelor si micsorare
numerarului micsorare a activelor a activelor
. Se aplicd TVA la Poate fi aplicat TVA
. lica TVA . N . .
Aplicarea Codul fiscal 1?;; eri&uctiril\e] n valoarea de piatd a in functie de tipul
TVA [23] forrlilé bineascs bunurilor tranzactiei (de ex.
imprumutate leasing)
Se impoziteaza La suma diferentei
Tratament daca rata dobanzii dintre valoarea de Pot fi aplicate politici
fiscal privind € mai mare ca piata si cea privind preturile de
P Codul fiscal dubla ratei contractuala pot fi transfer. Dobanzile

sunt deductibile in
limita conform CF

Sursa: elaborat de autor

Imprumuturile in naturd au atit o dimensiune juridici, cat si una economici, ceea ce le
plaseaza intr-o zona de reglementare complexa, fapt analizat si de cercetatori din RM, Dima M. si
Tiriulnicova N. [33]. E necesar de luat in consideratie atat aspectele de evaluare contabila, cat si

impactul fiscal, in special legate de TVA si de deductibilitatea cheltuielilor.
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Pe baza tabelului prezentat anterior, pot fi formulate urmatoarele concluzii privind
tratamentul acestui tip de operatiuni:

e evaluarea imprumuturilor in naturd se face la valoarea de piatd, conform CF si CC, pentru
a reflecta corect tranzactia si realitatea economica a bunurilor transmise;

e imprumutul genereaza o obligatie financiara si, implicit, o datorie financiara, chiar daca
restituirea are loc in bunuri si nu In numerar, deoarece contractul prevede o obligatie
viitoare clard si cuantificabila;

e diferentele dintre valoarea la primire si valoarea la restituire a bunurilor se recunosc ca
venituri sau cheltuieli financiare, In functie de sensul variatiei. O valoare mai mica a
bunurilor restituite fatd de datoria inregistratd aduce un castig, iar o valoare mai mare — o
pierdere;

e dintr-o perspectiva mai largd, imprumuturile in natura pot fi privite ca instrumente financiare.
Acest fapt se argumenteaza prin faptul ca implica o datorie contractuala cu efecte economice
comparabile cu cele ale Imprumuturilor in numerar si care influenteaza pozitia financiard a
entitatii.

Datoriile financiare hibride au devenit un subiect tot mai discutat in contabilitate si audit,
deoarece modul in care sunt recunoscute, evaluate si prezentate in situatiile financiare poate
influenta semnificativ imaginea unei entititi. In esentd, aceste instrumente combini caracteristici
specifice datoriilor financiare cu elemente proprii capitalurilor proprii, fapt care le face dificil de
incadrat In mod clar intr-o singurd categorie. Standardele internationale, in special IAS 32 si IFRS
9, ofera reguli de principiu pentru clasificare si evaluare, dar aplicarea concreta diferd de la o tara
la alta si depinde de politica financiara a entitatii si de nevoile utilizatorilor situatiilor financiare.

Una dintre cele mai mari provocdri in domeniul contabilitatii financiare o reprezinta
clasificarea adecvata a instrumentelor financiare, respectiv incadrarea lor fie ca datorii financiare,
fie ca elemente de capital propriu. Conform [AS 32 [59], un instrument este tratat drept datorie
atunci cand exista o obligatie contractuald de a transfera numerar sau un alt activ financiar. Totusi,
in practicd apar situatii In care aplicarea strictd a acestui principiu genereaza ambiguitati si
dificultdti de interpretare. Un exemplu frecvent il reprezintd obligatiunile convertibile, care se
impart in doud componente:

e componenta de datorie financiara, determinata initial la valoarea justa a fluxurilor viitoare
de numerar, ajustata cu rata efectiva a dobanzii,
e componenta de capital propriu, corespunzdtoare optiunii de conversie, recunoscutd separat

(anexa 5).

Prezentarea comparativa din anexa 5 aratd diferentele esentiale dintre datoriile financiare si

instrumentele de capital propriu. Aceasta ar ajuta la intelegerea clara a modului in care fiecare tip de
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instrument este tratat contabil si la identificarea implicatiilor asupra situatiilor financiare si indicatorilor
entitdtii. IFRS 9 prevede cerinte suplimentare pentru recunoasterea ulterioard si reevaluarea
instrumentelor financiare complexe. In practica, aplicarea acestor cerinte a generat neclarititi, in
special in cazul obligatiunilor convertibile. Studiile aratd ca tratamentul contabil diferit al acestor
instrumente poate afecta comparabilitatea indicatorilor financiari intre entitdti din tari diferite.

In RM, potrivit SNC, obligatiunile convertibile si alte instrumente hibride sunt incadrate,
de reguli, la imprumuturi, fira a separa componenta de capital propriu. In prezent, SNC nu contin
prevederi specifice pentru tratamentul distinct al acestor instrumente, ceea ce face ca ele sa fie
reflectate unitar ca datorii. Aceastd abordare poate reduce precizia informatiilor financiare si nu
corespunde practicilor internationale prevazute in IAS 32.

In baza analizei efectuate, autorul propune introducerea unei prevederi noi in SNC ,,Capital
propriu si datorii”, destinata tratdrii instrumentelor financiare cu caracter mixt, care combina
elemente de datorie financiara si de capital propriu. Aceastd contributie vizeaza atat stabilirea unor
reguli clare de separare a componentelor, cat si introducerea unui nou cont contabil in clasa a 3-a
,, Capital din instrumente financiare hibride”, menit sa asigure o evidenta distincta si transparenta
a acestor instrumente.

Propunerea de contabilizare intr-un cont distinct si de prezentare separatd in bilant
contribuie la sporirea transparentei informatiei financiare si la consolidarea comparabilitatii
internationale. Totodatd, modul de reflectare mai fidela a riscului financiar ofera investitorilor
premise mai clare pentru evaluarea corectd a structurii capitalului entitdtii. Pornind de la aceasta
propunere de perfectionare a cadrului national, se impune raportarea la practica internationald,
unde tranzactiile cu cesionarea creantelor comerciale prin operatiuni de factoring este frecvent
analizatd din perspectiva recunoasterii sau derecunoasterii activelor financiare, dar si din
perspectiva datoriilor financiare ce pot rezulta din riscurile retinute de cedent. Potrivit IFRS 9,
entitatea trebuie sa analizeze transferul riscurilor si beneficiilor asupra activului cesionat, iar in
cazul 1n care retine o parte semnificativa din riscuri, aceasta are obligatia de a recunoaste o datorie
financiara corespunzatoare. Un exemplu relevant este cel al factoringului cu regres, in cadrul
caruia entitatea cedenta 1si asuma responsabilitatea de a rambursa factorului sumele neincasate de
la debitori. In acest caz, IFRS 9 solicita recunoasterea unei datorii financiare in cuantumul riscului
retinut, chiar daca creanta este eliminata din bilant. Aceastd datorie este reflectata ca obligatie de
plata viitoare si este evaluata separat, cu impact asupra structurii financiare a entitatii.

Prin comparatie, in RM cadrul normativ national (SNC) nu contine reglementari explicite
referitoare la recunoasterea datoriilor financiare rezultate din astfel de tranzactii. Figura 1.5
ilustreaza diferentele de tratament contabil al operatiunilor de factoring conform IFRS 9 si SNC.

Daca IFRS 9 impune evaluarea distincta a transferului riscurilor si recunoasterea corespunzatoare
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a datoriilor financiare aferente, atunci CC [24], SNC ,,Creante si investitii financiare” [137] si SNC
,»Capital propriu si datorii” [143] abordeaza factoringul ca pe o simpla cesiune de creante, fara a
reflecta implicatiile asupra pasivelor. In acest context, autorul formuleazi o contributie proprie,
prin propunerea unor reglementari suplimentare care sd permitd recunoasterea si evidentierea
separatd a datoriilor financiare asociate riscurilor retinute, consolidand astfel alinierea la bunele
practici internationale.

IFRS 9
Factoringul este o cesiune de
creante. Evaluarea se face in

functie de cine suporta riscul de IFRS 9
neplata si beneficiaza de IFRS 9
incasarile viitoare. Daca riscurile Recunoasterea distinctd a

Daca entitatea pastreaza riscul
de neplati (factoring cu regres),
acesta se recunoaste separat ca

obligatiilor asumate (ex. risc de °

si beneficiile sunt transferate in g
neplata retinut) ca datorie financiara

mare parte, creanfa se scoate din

evidenta. - o¢p
SNC datorie financiard SNC
Este tratat adesea ca o simpla SNC Propunere: completarea SNC cu reguli
vanzare de creante. Nu se similare IFRS 9 - factoringul cu regres
analizeazi separat riscurile Nu exista prevederi specifice. sé fie recunoscuta separat datoria
retinute, iar creanta se scoate din Riscurile refinute nu se pentru riscul retinut si prezentata in
] ’ ’ 2 . = 1t . .
evidents la incasare sau cesionare Inregistreazi distinct notele explicative
Defini Evaluare Riscuri Recunoastere Tratamentt
efinire . 9 ropus pentru
initiala retinute profit / pierdere prop p
X / ’ / armonizare
IFRS 9 IFRS 9
La valoarea justd. Daca pretul de In IFRS 9, diferenta dintre valoarea
cesiune este mai mic decat contabild a creantei si suma obtinuta,
valoarea contabild, diferenta se ajustata cu valoarea riscului retinut, se
recunoaste ca pierdere. recunoaste in rezultatul perioadei
SNC . -
La valoarea tranzactiei. Doar diferenta dintre valoarea
Pierderile din cesiune se creantel si suma incasatd este
recunoscutd in rezultat ®

recunosc ca cheltuieli curente

Fig. 1.5. Tratamentul contabil comparativ al factoringului
Sursa: elaborata de autor in baza [61,24,107]

Aceasta diferenta poate duce la raportari financiare neuniforme si la scaderea transparentei
informatiilor privind datoriile financiare pe care entitatea si le asuma prin contracte atipice.
In acest context, se propune urmdatoarea abordare metodologica:
e completarea politicilor contabile ale entitatilor care efectueazd operatiuni de factoring cu
prevederi clare legate de recunoasterea si evaluarea riscurilor aferente datoriilor financiare;
e ajustarea prevederilor SNC ,,Capital propriu si datorii”, care sa faca trimitere la tratamentul
riscurilor conform prevederilor IFRS 9;
e delimitarea clara a cesiondrii fara recurs (cu transfer integral al riscurilor) si cesionarii cu recurs
(cu aparitia unei datorii financiare) in contabilitate si In raportarea financiara.
Aceastd propunere va contribui la sporirea calitatii informatiilor contabile privind datoriile
financiare si asigurd un grad mai Inalt de comparabilitate si fidelitate in raportarea pozitiei
financiare a entitatii.
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In urma cercetarilor intreprinse s-a constatat existenta unei varietati considerabile de criterii
de clasificare a datoriilor financiare, precum termenul de achitare, moneda de evidentd sau
continutul economic. Totusi, legislatia contabila nationala si internationald, precum si literatura de
specialitate, nu stabilesc Tn mod clar criteriile care ar trebui aplicate. Pentru a acoperi aceasta

lacuna si a facilita atat calculul, cat si raportarea indicatorilor, autorul propune o clasificare proprie,

prezentata in tabelul 1.4.

Tabelul 1.4. Clasificarea datoriilor financiare dupa diferite criterii economice

Nr. | Criterii de . TR -
. Grupe clasificate Scopul utilizarii informatiilor
d/o | clarificare ’
Dupa Datorii financiare pe termen lung | Intocmirea situatiilor financiare;
1. | termenul de | Datorii  financiare = curente | Analiza pozitie financiare a entitatii;
achitare (termen scurt) Calcularea indicatorilor din situatii financiare
Moneda nationala Organizarea evidentei analitice si sintetice;
) Dupa valuta | Valuta strdina Determinarea diferentelor de curs valutar.
’ de evidenta Criptovaluta Management al riscului de lichiditate
Unitati conventionale Planificarea strategica
Credite bancare o . S .
N . Calcularea indicatorilor din situatii financiare;
< Imprumuturi . Lo .
Dupa natura . . . Elaborarea notei explicative; Asigurarea
3. . Datorii privind leasingul | . " -
tranzactiilor . informatiilor ~ pentru luarea  deciziilor
, financiar economice si manageriale
Alte datorii financiare g ]
Dupa cu termen de prescriptie expirat | Luarea deciziilor; Analiza situatiei financiare;
4. termenul de | cu termen de  prescriptie | Abordarea raporturilor juridice dintre creditor
prescriptie neexpirat si debitor.
. e Delimitérii obligatiilor;
Dupa principalul i .
. A Recunoagterea si  evaluarea  costurilor
5. continutul dobanda, . .
T . indatoririi;
economic sanctiuni . e . e
’ Analiza pozitiei financiare a entitatii.
In functie de . .
.o certe Recunoasterea si  evaluarea  datoriilor
certitudinea | . L ’
6. .. incerte financiare;
onorarii : .
L Elaborarea notei explicative.
obligatiilor
7 Dupa simple (traditionale) Determinarea tratamentului contabil;
) componentd | hibride (convertibile, cu optiuni) | Separarea componentelor de datorie si capital
datorii financiare ale partilor | Elaborarea situatiilor financiare consolidate;
2 Dupa gradul | neafiliate Aprecierea gradului de 1indatorarea si a
’ de asociere datorii financiare ale partilor | transparentei;
afiliate Calcularea indicatorilor pozitiei financiare.

Sursa: elaborat de autor

Tabelul 1.4 prezintd o sistematizare a criteriilor de clasificare a datoriilor financiare in
functie de necesitatile utilizatorilor situatiilor financiare. Unele criterii, cum ar fi dupd valuta de
evidenta (inclusiv criptomonede), anticipeaza evolutiile pietei financiare in RM, in timp ce altele
raspund nevoilor actuale de analiza si raportare. Important pentru practica din RM este clasificarea
dupd natura tranzactiilor, care permite identificarea mai usoard a tipurilor de instrumente de
finantare. Aceste clasificari variate sunt ca baza pentru elaborarea unor politici contabile mai

detaliate in cadrul entitatilor autohtone in scopul Imbunatatirii calitdtii raportarii financiare.
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Concluzia IASB din iulie 2025 este ca clasificarea datoriilor financiare in scop financiar se va face
doar pe baza contractului si a principiilor IFRS, indiferent ce spune legislatia locala [42]. Cresterea
vizibila a utilizarii criptomonedelor in ultimii ani a impus o serie de provocari care nu mai pot fi
ignorate in contabilitate. Daca initial aceste active digitale erau vazute mai mult ca instrumente
speculative sau de investitie alternativa, astazi ele incep sa fie folosite pentru contractarea unor
imprumuturi, garantarea obligatiilor si chiar pentru stingerea unor datorii. Aceasta realitate este
simtitd nu doar la nivel international, ci si In RM, 1n special in randul start-up-urilor din domeniul
tehnologiei financiare.

In ultima perioada, apar tot mai multe situatii in care datoriile dintre companii sunt stabilite
direct in criptomonede, cum ar fi Bitcoin sau Ethereum. Acest lucru se intdlneste, de regula, in
contracte de Tmprumut sau de vanzare-cumparare cu platd amanata, unde partile convin asupra
unui numar fix de unitati cripto, fara a-1 exprima in lei moldovenesti, euro sau dolari. Lipsa unor
reglementari contabile clare in SNC creeaza intrebari dacad acestea trebuie analizate sub aspect
monetar sau nemonetar. Conform IAS 21 ,,Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar” [57], un
element este ,,monetar” daca apare dreptul sau obligatia de a primi sau plati o suma fixa de bani.
Criptomonedele nu sunt recunoscute ca mijloc legal de plata din cauza volatilitatii ridicate. Totusi,
dacd o datorie este stabilita Intr-un numar fix de unitati cripto, ea trebuie recunoscuta si evaluata
la valoarea de piata, fapt ce poate influenta direct situatiile financiare.

In aceste conditii, entitatile din RM sunt nevoite s elaboreze politici contabile proprii, prin
asemanare cu prevederile IFRS 9, care sa stabileasca modul de recunoastere si de reevaluare la
data de raportare. Aceasta practica, desi inca rara, impune contabilii sd preia practica internationala
si sd gdseasca solutii adaptate realitatilor locale, in lipsa unor reglementari nationale explicite.

In ultimii ani au aparut forme de datorii atipice, precum imprumuturile prin platforme DeFi,
unde obligatia de rambursare este stabilitd si executatd prin contracte inteligente, fard documente
clasice. Din perspectiva RM, SNC nu contin reglementari privind aceste instrumente, ceea ce
obliga entitatile — in special start-up-urile din domeniul blockchain — sa isi elaboreze politici
contabile proprii. Lipsa unui cadru normativ clar poate duce la tratamente neuniforme si la
diminuarea transparentei raportarilor financiare. Adaptarea reglementarilor nationale la realitatile
economiei digitale devine astfel o necesitate.

Tot mai multe start-upuri din RM, in special din domeniul blockchain si Web3, au inceput
sa atraga capital prin emiterea de ,,security tokens”. Aceste instrumente digitale au caracter de
creantd si functioneaza asemdnator obligatiunilor: emitentul primeste fonduri si se obliga sa le
ramburseze, de obicei cu dobanda. Din perspectiva IFRS 9, ele sunt datorii financiare si trebuie
recunoscute in bilant la valoarea justd a sumelor primite, chiar dacd angajamentul este formalizat

printr-un SMART contract sau whitepaper, nu printr-un contract clasic. In RM, SNC si legislatia
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fiscala nu contin inca reguli clare pentru aceste situatii, ceea ce obliga entitdtile emitente sa isi
stabileasca singure politicile contabile si sd ceard sprijinul specialistilor. Fara reglementari
explicite, existd riscul aparitiei unor practici de raportare neuniforme, care pot afecta transparenta
si increderea 1n informatiile financiare prezentate.

Se observa frecvent ca tranzactiile cu criptomonede sunt folosite nu doar pentru investitii
sau plati legale, dar si in scopuri dubioase. Faptul ca transferurile se pot face rapid, fara
intermediere bancara si uneori fara a sti exact cine se afla in spatele portofelului digital, creeaza
conditii prospere pentru spalarea banilor sau finantarea activitatilor ilegale.

In RM, Legea cu privire la prevenirea si combaterea spilarii banilor si finantarii
terorismului [85] reglementeaza prevenirea acestor fenomene, dar furnizorii de servicii cu active
virtuale sunt vizati doar sa raporteze aceste tranzactii. Important este ajustarea legislatiei nationale
la normele standardelor Grupului de Actiune Financiara Internationald (FATF) si Directivelor UE
din acest domeniu. in diverse surse si practici contabile, datoriile aferente contractelor de leasing
sunt incadrate fie in categoria datoriilor comerciale, fie in cea a datoriilor financiare. Avand in
vedere cd leasingul presupune plati esalonate, pe termen lung, insotite de dobanda, se
argumenteaza ci o abordare mai adecvati este tratarea acestuia drept datorie financiara. In figura

1.6 sunt prezentate principalele diferente dintre datoriile din leasingul financiar si cele comerciale.

Criteriu de

Leasing financiar Datorii comerciale

comparatie
Caracterul Caracter de finantare, asemanatoare cu un credit Datorie din tranzactii curente a activitatii
datoriei bancar operationale

Baza juridica si Contracte comerciale, de achizitii de

Contract de leasing pe termen lung

contractuala bunuri/servicii de la furnizori
Recunoastere in Se recunoaste ca datorie financiara Se recunoaste ca datorie curentd, comercialda
bilant la valoarea actualizata la valoare nominala
Componentele *  Suma principal . S
l? . 4 prneip Valoarea bunului/serviciului procurat
datoriei * Dobanda
Termen de - . . De regula, achitari 1n perioade curente pana
. De obicei, au scadentd mai mare de 12 luni guld, np . p
achitare la 12 luni (sunt exceptii)
Cheltuieli de . A . A 1
Leasingul e generator de dobanzi Nu include componenta de dobanda
finantare
Tratament Contabilizate ca activ de utilizare si datorie Contabilizate ca datorii curente, la valoarea
contabil financiara, la valoarea actualizata nominala
Clasificare in C - . . .
Datorie financiara pe termen lung Datorie comerciald, de obicei curente

bilant

Fig. 1.6. Aspecte comparative ale datoriilor privind leasingul financiar si datoriile
comerciale
Sursa: elaborata de autor

Analiza comparativa evidentiaza faptul ca leasingul financiar are toate caracteristicile

esentiale ale unei datorii financiare: presupune existenta unui contract pe termen mediu sau lung,
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include atat principalul, cat si dobanda, genereaza obligatii viitoare certe si este recunoscut in
bilant la valoarea actualizatd, conform IFRS 16/ASC 842 [63,41]. Prin contrast, datoriile
comerciale reflecta relatii de exploatare pe termen scurt, fara componentd de dobanda, recunoscute
la valoarea nominald si avind natura unor obligatii curente. Rezulta, ca incadrarea leasingului
financiar ca datorie financiara distincta este justificata atit din punct de vedere economic, cat si
contabil, intrucat surprinde substanta reald a obligatiei si asigurd o prezentare mai fideld si

comparabild a structurii pasivelor in situatiile financiare.

1.2. Abordari nationale si internationale privind recunoasterea si evaluarea datoriilor
financiare

Recunoasterea unei datorii financiare reprezintd un proces de stabilire a marimii si
perioadei 1n care o entitate trebuie sa inregistreze in contabilitate o obligatie actuala, care este
rezultatul unui eveniment trecut si a cdrei stingere va reprezenta o iesire de resurse cu valoare
economica. Legislatia contabild internationald si nationala difera cu privire la criteriile privind
recunoasterea datoriilor, fapt care duce la tratamente diferite n practica contabila.

Recunoasterea si evaluarea constituie etape principale si obligatorii ale ciclului contabil a
oricarei entitati. Conform art. 2 al LCRF, evaluarea este un ,,procedeu de determinare a marimii
valorice a elementelor contabile” [88]. De asemenea este definit si procedeul de recunoastere care
presupune ,,inregistrarea in contabilitate si prezentarea in situatiile financiare a unui element
contabil care corespunde definitiei si care indeplineste criteriile de recunoastere stabilite in
standardele de contabilitate[88].

In conformitate cu prevederile SNC ,,Capital propriu si datorii” [143], recunoasterea unei
datorii se realizeaza in baza contabilitatii de angajamente si presupune indeplinirea cumulativa a
doua conditii:

e certitudinea ca, In urma decontdrii, va avea loc o iesire de resurse purtatoare de beneficii
economice; sl
e posibilitatea evaluarii valorii obligatiei intr-un mod credibil.

Totodata, datoriile trebuie sa rezulte dintr-un contract sau din cerintele legislatiei in vigoare
(pct. 30, SNC ,,Capital propriu si datorii”’). Cu toate acestea, in cazul datoriilor financiare — in
special cele care rezulta din imprumuturi sau credite — prevederile din SNC (pct. 42, SNC ,,Capital
propriu si datorii”) stabilesc ca acestea se recunosc doar in momentul primirii efective a banilor
si/sau activelor In patrimoniul entitatii. Astfel, in practica, recunoasterea acestor datorii se bazeaza
atat pe principiul contabilitatii de angajamente (existenta unui contract valabil), cat si pe

principiul contabilitatii de casa, in sensul realizarii efective a transferului de resurse.
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Aceasta abordare duald este mentionatd si in CC [24, art. 1243], care stipuleaza cd daca
imprumutatorul nu a acordat efectiv imprumutul, atunci imprumutatul nu poate cere executarea silita
de restituire, dar poate solicita doar repararea prejudiciului. Ca urmare, contractul de Tmprumut
produce efecte juridice si contabile numai dupa transmiterea efectiva a banilor sau a bunurilor.
Recunoasterea unei datorii financiare In contabilitatea din RM presupune indeplinirea cumulativa a
doua conditii: existenta unui contract valabil (element specific contabilitatii de angajamente) si
intrarea efectiva a fondurilor sau activelor (element specific contabilitatii de casd). Aceasta abordare
asigurd o corelare intre reglementarile juridice si tratamentul contabil a obligatiilor financiare.

Conform Directivei 2013/34/UE recunoasterea datoriilor nu este definita printr-un articol
separat, insa art.6 alin. (1) stabileste principiile generale aplicabile tuturor elementelor din situatiile
financiare [37]. Datoriile trebuie recunoscute individual si distinct atunci cand existd o obligatie
prezenta, iar efectele economice sunt reflectate in mod prudent si fidel. Desi Directiva mentionata
nu utilizeaza expres sintagma ,,datorie financiard”, in practicd aceasta acopera contractele de
imprumut, creditele, obligatiunile si alte angajamente similare care genereaza iesiri viitoare de
resurse financiare (tabelul 1.5.).

In rezultatul cercetarilor autorului [126] s-a stabilit, ca potrivit IFRS, in special IAS 32 si
IFRS 9 [62], o obligatie financiard (datorie financiara) este recunoscuta in bilantul entitatii atunci
cand sunt indeplinite conditiile prezentate in tabelul 1.5. Normele contabile americane US GAAP
(ASC 470 — Debt) [41] au abordari similare cu IFRS.

Tabelul 1.5. Criterii de recunoastere a datoriilor financiare conform reglementarilor

europene si internationale

Actul normativ Criterii de recunoastere

- recunoasterea datoriilor aparute in cursul exercitiului financiar curent sau in cursul
Directiva unui exercitiu precedent, chiar daca acestea devin evidente numai intre data raportarii
2013/34/UE si data prezentarii situatiilor financiare
[37] - recunoasterea presupune existenta unei obligatii certe sau estimabile, Tnsotitd de o

iesire de resurse, fiind supusa principiului prudentei si al imaginii fidele

- existenta un contract intre entitate si o alta parte (creditor, investitor etc.)
- generarea unei obligatiuni pentru entitate de a plati numerar, transfera un alt activ

IFR i IA . . . . e .
S 951 IAS financiar, sau schimba instrumente financiare in conditii nefavorabile
32 [59,61] . S ¥ < .
- asumarea drepturilor si obligatiilor aferente contractului de citre entitate
- posibilitatea masurarii in mod fiabil a valorii obligatiei poate fi masurata in mod fiabil
- recunoasterea unei datorii financiare se face in baza unui contract executoriu, atunci
US GAAP cand exista o obligatie prezenta, legalad sau contractuala, de a genera numerar sau alte
(ASC 470 - active financiare
Debt) [41] - existenta drepturilor si obligatiilor prezente aferente contractului

- se ia 1n considerare si capacitatea partilor de a-si executa obligatiile contractuale

Sursa: elaborat de autor
Din reglementarile prezentate in tabel rezultd ca, o datorie este recunoscuta doar dacd este
»probabila” si ,,masurabild in mod fiabil”, chiar si daca termenii exacti nu sunt inca finalizati — in

anumite cazuri, apar criterii mai stricte de recunoastere decat in IFRS (figura 1.7).
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Aspecte

comparative
La momentul aparitiei
Momentul de . S obligatiei juridice prin
< . Existenta unei obligatii gapiel ) p
recunoastere a Data semnarii contractului Lo o semnarea contractului sau la
e prezenta si executabila ..
datoriei ’ primirea resurselor
economice
Modul de evaluare . .. Lavaloarea justd sau la suma| La valoarea nominald, egala
. La valoarea justa / de piata A A
initiala ’ stabilitd in contract cu suma indicata in contract
Necesitatea semnarii . . - . De regula scris, dar pot fi
. Este obligatorie Trebuie sa fie executabil © regt . P -
contractului situatii de forma verbala
Conditii Existd o probabilitate mare de

. Trebuie sa existe o obligatie o . <
suplimentare care < < aparitie s1 poate §1 masurata
contractuald clara

trebuie indeplinite cu mare exactitate

Datoria trebuie sa fie clara si
calculatd exact

Fig. 1.7. Aspecte comparative ale recunoasterii datoriilor financiare conform

reglementarilor nationale si internationale
Sursa: elaborata de autor

Analiza comparativa releva faptul cd recunoasterea datoriilor financiare depinde nu doar
de existenta unui contract, ci si de caracterul executoriu al obligatiei, natura resurselor promise si
criteriile de evaluare. In timp ce IFRS si US GAAP se bazeazi pe notiuni de valoare justa si
evaluare economicd, reglementarile contabile nationale pastreazd o abordare juridica si formala,
ceea ce poate conduce la tratamente diferite ale aceleiasi tranzactii in plan international.

Desi existd o varietate de criterii de clasificare a datoriilor financiare (anexa 6), o problema
legata de recunoastere este tipul datoriei sub aspectul categoriei de timp — curentd sau pe termen
lung. TAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” [56,22] clarificd momentul si conditiile in care un
imprumut trebuie clasificat ca datorie curenta sau pe termen lung. Provocarea de baza este daca
entitatea are dreptul contractual de a amdna rambursarea pentru cel putin 12 luni de la data
raportarii. Se analizeazd modul in care se trateaza clauzele contractuale (covenants), adica dreptul
de a amana rambursarea trebuie sd fie neconditionat la data raportarii. Dacd contractul include
clauze care trebuie respectate la sau inainte de aceasta datd (de ex. indicatori financiari), entitatea
trebuie sa evalueze daca ele au fost respectate, in caz contrar, datoria este curentd. O atentie deosebita
trebuie acordatd clauzelor contractuale (precum indicatori financiari sau cerinte de mentinere a
anumitor niveluri ale capitalurilor proprii), care pot afecta dreptul entitdtii de a mentine obligatia In
bilant ca pe termen lung. Conform IAS 1 p.72B (a) [56], daca entitatea trebuie sa respecte o astfel
de clauza (covenant) la data sau inainte de data raportarii, iar nerespectarea acesteia ofera
creditorului dreptul de a solicita rambursarea anticipata, atunci datoria se reclasifica drept curenta.

Potrivit IAS 1 [56], dacad entitatea incalca o clauza contractualda inainte de sfarsitul
perioadei de raportare, iar creditorul oferd dupa aceasta data o derogare (waiver) privind cerinta
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respectiva, acest fapt nu modifica clasificarea — datoria ramane curenta, intrucat la data raportarii
entitatea nu detinea un drept de amanare a platii. Aceasta prevedere are un rol esential in asigurarea

fidelitatii prezentdrii situatiilor financiare, prevenind reclasificarile retroactive care ar putea

cosmetiza pozitia financiara (tabelul 1.6.).

Tabelul 1.6. Particularitati de clasificare a datoriilor conform IAS 1 ,,Prezentarea

situatiilor financiare”

Criteriu de clasificare a
datoriilor

Tratament contabil
prevazut de IAS 1

Observatii critice si implicatii

Scadenta mai mica de 12 luni

Se clasificdi ca o datorie
curenta

Aceasta clasificare se aplicd chiar
dacd entitatea intentioneazd sa
refinanteze datoria dupa data de
raportare

Entitatea are la data raportarii,
un drept neconditionat de

amanare a rambursarii

Se trateaza ca o datorie pe
termen lung

Este important ca dreptul sa existe la
data raportarii, dar nu ulterior

Dreptul de prelungire este
conditionat de respectarea
anumitor conditii contractuale

Se analizeaza daca obligatia a
fost 1indeplinita la data
raportarii

In caz contrar, datoria se considera
curenta

Clauza contractuald depinde de
un indicator financiar care se
calculeaza dupa data raportarii

Nu influenteaza clasificarea,
dar se aplica evaluarea de la
data raportarii

Daca indicatorul nu este indeplinit
pana la data raportarii, se considera ca
clauza nu a fost respectata

Confirmare scrisa a

creditorului privind améanarea,

scrise dupa data raportarii

Aceste acorduri nu modifica
clasificarea n bilant efectuata
initial

Acestea se aratdi in note si nu
influenteaza clasificarea din bilant

Sursa: elaborat de autor in baza IAS 1 [56]

In practica nationala, lipsa unei prevederi clare referitoare la influenta acestor clauze asupra
clasificarii datoriilor financiare poate conduce la interpretari confuze in procesul de raportare si de
audit. Astfel, se considera obiectiv si necesar completarea SNC cu dispozitii care sd reglementeze
clar aceasta situatie.

Un mecanism de clasificare aplicabil doar pentru imprumuturi, nu si pentru alte tipuri de
datorii este recomandat de IAS 1. Clasificarea se bazeaza strict pe situatia existentd la data
incheierii perioadei de raportare. Este un instrument dedicat exclusiv deciziei privind prezentarea
acestora ca datorii curente sau pe termen lung si poate fi aplicatd atat la sfarsitul perioadei de
gestiune, cat si la raportarile intermediare.

Clasificarea se face in functie de faptul daca entitatea este obligata sa achite imprumutul
in termen de 12 luni sau nu. Imprumuturile care pot fi mentinute mai mult de 12 luni in bilant, in
baza unor drepturi contractuale existente la data raportarii, pot fi considerate pe termen lung.
Entitatea trebuie sa detina dreptul real, existent la data raportarii, de a amana plata imprumutului
cel putin pe 12 luni. Daca acest drept nu este sigur sau depinde de factori neindepliniti inca,

imprumutul trebuie prezentat ca datorie financiara curentd. Daca un acord de amanare a platii (de
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ex. o scrisoare de confirmare de la creditor) este primit dupa data raportarii, entitatea nu mai poate

influenta clasificarea.

Figura 1.8 ilustreaza schema decizionald elaboratd de autor pentru clasificarea
imprumuturilor ca datorii financiare curente sau pe termen lung, avand ca fundament prevederile
IAS 1. Aceasta schematizare contribuie la clarificarea procesului de Incadrare si faciliteaza

aplicarea practicd unitard a normelor contabile.
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Fig. 1.8. Abordarea decizionala a datoriilor curente si pe termen lung conform IAS 1
»Prezentarea situatiilor financiare”

Sursa: adaptata de autor dupa IAS 1 [56,64]

Figura arata procesul de clasificare a datoriilor financiare conform IAS 1, care se bazeaza
pe principiul dreptului neconditionat de amanare a platii cu cel putin 12 luni. Prin algoritmul
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prezentat se observa cd decizia de clasificare nu e intotdeauna evidenta si necesitd analiza atentd a
mai multor criterii succesive. Acest fapt este diferit de abordarea mai simpla a SNC, de aceea
pentru contabilii din RM, poate fi util acest mecanism in procesul de aliniere la standardele
internationale.

Din figura 1.8, se observa ca daca dreptul de a mentine imprumutul pe termen lung depinde
de indeplinirea unor conditii contractuale, acestea trebuie sa fie respectate pdana la data raportarii,
in caz contrar duce la reclasificarea imprumutului ca datorie financiard curentd. De exemplu,
entitatea detine un Tmprumut de 2 000 000 lei, scadent peste 3 ani, insd a fost Incédlcat un indicator
financiar care permite creditorului si solicite plata imediata. In aceasta situatie, daci entitatea a
obtinut inainte de inchiderea perioadei de gestiune o confirmare scrisd ca creditorul nu va solicita
rambursarea (waiver), atunci imprumutul se clasifici ca pe termen lung. In caz contrar, imprumutul
se clasifica ca pe termen scurt, chiar daca termenul contractual era mai mare de 12 luni.

Clasificarea datoriilor financiare conform US GAAP (ASC 470) este prezentata in anexa 7
si anexa 8. Anexa 7 prezintd, intr-o formd simpla principalele situatii care apar la clasificarea
datoriilor conform ASC 470. Aceastd abordare este utild, pentru ca aratd, in mod concret, cum
anumite clauze din contract, evenimente neprevazute sau particularitati ale creditului pot schimba
gruparea datoriei in bilant. Se observa ca unele cazuri au o solutie clard si aplicata uniform (de
exemplu, scadentele sub sau peste 12 luni), iar altele depind de factori suplimentari, cum ar fi
existenta unei scrisori de renuntare la drepturi (,,waiver’”) sau dreptul bancii de a cere rambursarea
inainte de termen. Conteazd mult si momentul in care au loc anumite evenimente (cum ar fi
refinantarea inainte de aprobarea bilantului) si documentele care le confirma (contracte, scrisori)
care pot schimba clasificarea finald a datoriei. Pentru practicienii din RM, tabelul este util prin
prisma aplicarii simultane a SNC si IFRS, oferind o baza pentru adaptarea politicilor contabile
interne la cerintele internationale.

Clasificarea datoriilor financiare sub aspectul scadentei este prezentat in anexa 8. Toate
cadrele normative folosesc pragul de 12 luni pentru divizarea intre termen scurt si termen lung,
insa abordarile difera. La refinantare, US GAAP prevede reclasificarea datoriilor daca exista acord
ferm nainte de prezentarea situatiilor financiare, iar IFRS cere incheierea acordului pana la data
raportirii. SNC nu reglementeazi concret cazul de refinantare si aplica termenul din contract. in
cazul rambursarii anticipate, US GAAP si IFRS prevad obtinerea unei derogari Inainte de
raportare, dar SNC nu prevede aceasta, aplicand regulile generale. Pentru datoriile convertibile,
US GAAP si IFRS separda componenta de datorie de cea de capital, in timp ce SNC le trateaza ca
imprumuturi.

Pentru practicienii din RM, tabelul arata clar unde SNC ofera solutii detaliate si unde e

necesard adaptarea politicilor contabile la cerintele internationale.
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Evaluarea consta n determinarea sumei unei datorii financiare ce urmeaza a fi reflectatd
in contabilitate si in situatiile financiare. In functie de momentul efectudrii pot fi evidentiate douz
forme de evaluare:

e evaluarea initiala care se efectueaza la data recunoasterii datoriilor financiare, adica la
momentul inregistrarii acestora n contabilitate; si

e evaluare ulterioara care se efectueaza dupa recunoasterea initiald si presupune actualizarea
valorii datoriei financiare la data intocmirii situatiilor financiare. Metoda folosita depinde
de tipul datoriei, de politicile contabile si poate fi evaluarea ulterioara la: costul amortizat,
valoarea justd, valoarea realizabila neta, valoarea de utilizare sau alta baza.

Modul de evaluare initiald a datoriilor financiare diferd intre diversele cadre legislative —
IFRS, SNC, Directiva UE si US GAAP (figura 1.9). Diferentele sunt semnificative: standardele
internationale prevad utilizarea valorii juste si a costurilor de tranzactie, in timp ce SNC aplicd, in

principal, valoarea nominala.

- * la valoarea justi + costuri de
: tranzactie (cu exceptia celor la
valoarea justa prin profit/pierdere)

la intrarea in vigoare a contractului

- ¢ la valoarea nominala

* pe masura primirii
L . A .
creditelor/imprumuturilor

Directiva UE

- * la cost de achizitie (istoric), cu - la S incasata (ajustata), cu
optiune de valoare justi optiune de valoare justa
* larecunoasterea obligatiei | * laaparitia obligatiei contractuale

(emitere/tragere)

contractuale (baza de angajamente)

Fig. 1.9. Evaluarea initiala a datoriilor financiare
Sursa: elaboratd de autor

Potrivit dispozitiilor Directiver 2013/34/UE, recunoasterea si evaluarea elementelor
prezentate n situatiile financiare anuale se realizeazad in conformitate cu principiile generale, care
stabilesc cd ,.elementele recunoscute in situatiile financiare se evalueaza in conformitate cu
principiul pretului de achizitie sau al costului de productie” [37].

Acest principiu reflectd abordarea contabila traditionald bazata pe costul istoric, ceea ce
implicd faptul ca datoriile financiare, sunt recunoscute la valoarea la care au fost asumate initial,
fara reevaluari ulterioare decat n conditii exceptionale. Evaluarea la cost istoric este sustinuta de

alte principii contabile fundamentale precum prudenta, consecventa si imaginea fidela.
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De mentionat, ca posibilitatea evaludrii la valoarea justa este tratatd separat in Directiva,
(art.8), ca optiune pentru anumite datorii financiare detinute ca parte a unui portofoliu de
tranzactionare si instrumentelor financiare derivate, $i nu ca reguld generald aplicabila tuturor
datoriilor. Astfel, In lipsa unei prevederi nationale derogatorii exprese, entitdtile aplica metoda
evaluarii datoriilor conform costului de achizitie, ceea ce reprezintd tratamentul contabil de baza
stabilit prin cadrul normativ european armonizat prezentat in mai multe regulamente
[119,120,121,122].

In timp ce Directiva 2013/34/UE [37] stabileste in mod implicit evaluarea datoriilor
financiare la costul de achizitie, in conformitate cu art.6 alin.(1) lit.i), cadrul IFRS aduce o abordare
mai sofisticata si flexibila.

Conform IFRS 9, datoriile financiare trebuie clasificate si evaluate in functie de
caracteristicile instrumentului si modelul de afaceri al entitétii. Astfel, la recunoasterea initiala, o
entitate trebuie sd evalueze o datorie financiara /a valoarea sa justa (figura 1.9).

Costurile de tranzactie care sunt direct atribuibile generarii acestei datorii se trateaza astfel:

e se scad din valoarea justd, daca datoria financiara nu este clasificata initial la valoare
justa;

e se recunosc direct ca cheltuieli curente, daca datoria financiara este clasificata la valoare
justa, conform IFRS 9 (p.5.1.1.).

Evaluarea ulterioard a datoriilor financiare conform IFRS 9 are unele particularitati
specifice. Conform prevederilor IFRS 9, evaluarea ulterioara a datoriilor financiare depinde de
categoria de clasificare stabiliti la momentul recunoasterii initiale. In esenta, aceastd reevaluare
are loc:

e lavaloarea justa, in cazul 1n care datoria financiara este clasificatd in categoria ,,valoare
Jjustd”, iar toate modificarile de valoare fiind recunoscute in contul de profit si pierdere;

e la costul amortizat, optiune aplicabild majoritatii datoriilor financiare, utilizind metoda
dobanzii efective, care presupune inregistrarea dobanzii pe baza unei rate efective ce
cuprinde toate costurile asociate finantarii, comisioanele si reducerile. Aceasta reevaluare
implica o actualizare continud a valorii contabile, fard a reflecta modificarile valorii de
piata, ci doar acumularea dobanzilor si rambursdrilor aferente obligatiei financiare [136].

Evaluarea ulterioara conform US GAAP (ASC 470) presupune ca datoriile financiare sunt
reevaluate, in mod traditional, la costul amortizat, aplicand metoda dobanzii efective. Reevaluarea
la valoarea justd nu este permisa decat in cazuri exceptionale, prin utilizarea optiunii de evaluare
la valoare justi (fair value option) previzuti de ASC 825 ,.Instrumente financiare” [7]. In cazul
in care nu este aplicatd aceasta optiune, modificarile valorii de piatd nu influenteaza situatiile

financiare. Astfel, reevaluarea presupune ajustarea valorii contabile prin acumularea dobanzii
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efective si reflectarea rambursarilor sau reducerilor, in lipsa unei actualizari a valorii juste, cu
exceptia instrumentelor desemnate expres in acest sens.

Directiva 2013/34/UE nu prevede o reevaluare si in mod general se recomanda
contabilizarea datoriilor financiare la valoarea contabila istorica. Reevaluarea la valoarea justa nu
este o practica traditionald, fiind permisa doar in conditii strict reglementate de legislatia nationala
si previzute expres in art.8 si 10 ale Directivei [37]. In mod exceptional, reevaluarea poate fi
efectuata pentru instrumente derivate sau datorii exprimate in valutd, insd aceste situatii necesita
prezentarea clara in notele explicative la situatiile financiare. Totodata, conform punctului (10) din
preambulul Directivei, daca suma de rambursat este mai mare decat suma primita, diferenta poate
fi tratatd ca activ si amortizatd treptat pand la scadenta imprumutului, reflectand o abordare
apropiatd metodei dobanzii efective, fara a se recurge la o reevaluare sistematica la valoarea justa.

Conform SNC ,,Capital propriu si datorii” [143] evaluarea ulterioara a datoriilor financiare
nu presupune actualizarea valorii contabile in functie de modificarile pietei sau de riscul de credit.
Dupa recunoasterea initiald, datoriile financiare sunt contabilizate, de reguld, la valoarea
nominala, fara aplicarea metodei dobanzii efective sau ajustari ale valorii juste. Aceasta abordare
este conservatoare si reflectd principiile prudentei si simplitatii reglementarilor contabile din RM
si este aliniata obiectivelor Directivei 2013/34/UE, in contrast cu IFRS 9, care este orientatd spre
reflectarea fidela a realitdtii economice.

Reevaluarea datoriilor financiare difera esential in functie de cadrul normativ aplicabil.
IFRS 9 oferd o abordare flexibila si dinamicd, bazata pe valoarea justa si pe integrarea riscului de
credit. Cercetdri si analize similare se identifica si in cercetarea profesorului Grosu V. [47]. US
GAAP prevede evaluarea la cost amortizat, cu optiunea limitatd de a desemna instrumentele la
valoarea justd. Directiva 2013/34/UE si SNC se bazeaza pe mentinerea valorii istorice, cu exceptit
limitate. Aceste diferente evidentiaza orientarea divergentd intre raportarea pentru pietele
financiare si raportarea pentru scopuri prudentiale si de conformitate fiscala.

Pentru o intelegere mai clard a diferentelor conceptuale privind evaluarea datoriilor
financiare, in anexa 9 este prezentat un tabel comparativ intre prevederile US GAAP (ASC 470),
IFRS (IAS 1 /IFRS 9) si SNC ,,Capital propriu si datorii”.

Analiza reglementarilor aplicabile dobdnzilor in RM evidentiaza doud abordari: fiscala si
juridica (civild), fiecare avand criteriile si limitele sale. Astfel, dobanda poate fi limitata, pe de o
parte, din perspectiva dreptului civil, prin impunerea unui plafon legal pentru protejarea
cheltuielilor corespunzitoare in scopul impozitarii profitului. In plus, in cazul tranzactiilor intre
persoane afiliate, intervine si regimul preturilor de transfer, care solicitd respectarea principiului

lungimii bratului si justificarea caracterului de piata al dobanzilor aplicate.
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Figura 1.10, sintetizeaza diferentele esentiale dintre cele doud regimuri de reglementare,

evidentiind situatiile de aplicare, categoriile de entitati vizate, modalitatea de calcul a limitelor

admise, precum si consecintele juridice si fiscale aferente nerespectarii acestora.
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Fig. 1.10. Analiza comparativa a limitirilor aplicabile dobanzilor in RM

Sursa: elaboratd de autor in baza [24,23]

In sensul art. 1244 alin. (4) din CC, prin dobdnda se inteleg atit sumele socotite in bani cu

acest titlu, cat si alte prestatii, sub orice titlu sau denumire, la care imprumutatul se obliga drept

pret al utilizarii imprumutului [24].

In acest context, este important de precizat cd, In cazul in care imprumutul este generator

de dobanda din momentul transferului efectiv catre imprumutat, partile au libertatea de a determina

cuantumul dobanzii de sine statator. In acelasi timp, este necesar de atras o deosebita atentie asupra

48



faptului ca, prin prisma art.1244 alin. (1) din CC, rata anuala a dobanzii nu poate depasi dublul
ratei de referinta CHIBOR inregistratd in ziua bancara anterioara datei in care partile au stipulat
rata dobanzii [24].

Rata de referinta CHIBOR este rata calculata in modul stabilit de Banca Nationald a
Moldovei (BNM) in baza cotatiilor orientative/ferme ale bancilor contributorii pentru plasarea
mijloacelor banesti in lei MDL la alte banci, pe termen de 12 luni [24]. Totodata, art. 1244 alin.(3)
din CC stabileste ca rata dobanzii prin care se incalca dispozitiile alin.(1) a aceluiasi articol se
reduce de drept pana la rata maxima permisa, in caz contrar orice clauza se considera nula.

Cu alte cuvinte In CC, se pune accentul pe o limitd a dobanzii prin care rata anuala a platii
dobanzii in baza contractului de Tmprumut nu poate depasi dublul ratei de referintd CHIBOR
inregistrati in ziua bancara anterioara datei in care partile au stipulat rata dobanzii. in cazul in care
partile contractului de imprumut vor stipula o alta ratd a dobanzii contrara limitei mentionate, rata
dobanzi se va reduce de drept pana la rata maxima permisa [24, art.1244 alin. (1)].

Cu toate acestea, in practica, eficienta acestui mecanism automat este adesea diminuata,
deoarece, in lipsa unei invocari exprese de catre debitor, creditorii pot continua si perceapa
dobanzi ilegale, iar instantele nu intervin din oficiu.

Un aspect esential in analiza tratamentului fiscal al dobanzilor este reglementarea privind
deductibilitatea limitata a acestora, prevazuta in CF. Conform dispozitiilor in vigoare, cheltuielile
aferente dobanzilor achitate de entitdtile debitoare in baza contractelor de imprumut incheiate cu
persoane fizice sau juridice (cu exceptia entitdtilor din sectorul financiar) sunt deductibile doar in
limita ratei medii ponderate a dobdnzii aplicate de sectorul bancar pentru creditele acordate
persoanelor juridice, diferentiat pe termen (sub si peste 12 luni) si pe moneda (lei moldovenesti
sau valuta strdina). Aceasta rata de referinta este stabilita de BNM si publicata oficial, iar partea
dobanzii care depaseste plafonul admis nu poate fi dedusa fiscal si se reflecta in contabilitate ca
cheltuieli nedeductibile, influentand direct baza impozabila si, implicit, obligatia fiscala a entitatii.

Analiza comparativa a informatiilor prezentate a permis concluzionarea ca, desi toate cele
doud limitari vizeazd acelasi element — dobanda, ele se aplicdi in mod independent si
complementar, avand scopuri si mecanisme de aplicare diferite. Limitarea civila are un caracter
protectiv si se aplica direct intre partile contractante, intervenind prin reducerea automatd a
dobanzii excesive. Limitarea fiscala influenteaza strict calculul profitului impozabil, fara a anula
valabilitatea conventiilor contractuale, insd cu impact direct asupra obligatiilor fiscale ale
contribuabilului. in schimb, limitarea preturilor de transfer impune o disciplina sporita in relatiile
intra-grup, necesitdnd documentare detaliata si justificarea caracterului de piata al tranzactiei, sub

sanctiunea unor ajustdri semnificative ale bazei impozabile si aplicérii de penalitati.
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O provocare semnificativa in practica contabild o constituie tratamentul datoriilor generate
de imprumuturi informale sau contracte verbale, in special in cadrul entitdtilor mici sau in relatii
economice care se bazeaza preponderent pe incredere si obiceiuri comerciale locale. Lipsa unui
document scris, semnat de parti, ridicd intrebari privind certitudinea existentei obligatiei $i,
implicit, momentul si temeiul recunoasterii in contabilitate a acesteia. Din punct de vedere juridic,
CC recunoaste validitatea contractelor verbale, inclusiv a celor de imprumut, daca sunt insotite de
elemente probatorii suficiente care sd confirme existenta acordului si a executdrii sale. Cu toate
acestea, In contabilitate, recunoasterea unei datorii financiare presupune nu doar existenta unei
obligatii, ci si posibilitatea evaluarii sale credibile, In conformitate cu principiile prudentei si
imaginii fidele. Verificarea probelor aferente tranzactiilor cu partile afiliate sunt analizate de si
economistul lachimovschi A. [54, p.293-300].

In reglementirile internationale, precum IFRS 9, o datorie financiari este recunoscuti in
momentul In care entitatea devine parte Intr-un acord contractual si existd o obligatie certa de a
transfera numerar sau un alt activ financiar. In absenta unui contract scris sau a unor dovezi
suficiente (extrase bancare, documente de platd, confirmari ale partilor), recunoasterea datoriei
poate fi apreciata drept prematurd sau incertd. In acest context, autorul formuleaza o recomandare
proprie: 1n lipsa documentelor contractuale, imprumuturile sa fie evidentiate initial in afara
bilantului, ca angajamente potentiale, urmand a fi recunoscute in contabilitate in momentul in care

sunt respectate criteriile prevazute de reglementarile contabile.

1.3. Concluzii la capitolul 1

1. Analiza literaturii de specialitate a permis evidentierea a doud abordari principale in definirea
datoriilor financiare: una contabil-juridica si alta financiar-analitica. Prima trateaza datoriile
ca obligatii certe, rezultate dintr-un contract, cu scadentd bine determinata si delimitate clar
de capitalurile proprii, In conformitate cu standardele contabile aplicabile. 4 doua, de ordin
financiar, propune o abordare functionald, in care anumite datorii, in special cele pe termen
lung, care trebuie rambursate imediata, pot fi tratate ca surse echivalente capitalului propriu,
in scopul evalurii structurii de finantare si a gradului de risc. In acest sens, definirea si
clasificarea datoriilor financiare sunt influentate de modul de analizd economica: fie in scop
de raportare contabild sau pentru decizii strategice manageriale. Analiza realizatd din
perspective juridico-contabild, economico-functionald, a managementului riscului financiar si
a raportarii financiare armonizate a permis formarea unei viziuni proprii asupra conceptului

de notiune al datoriei financiare.
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2. In conformitate cu reglementirile contabile nationale datoriile financiare cuprind creditele
bancare si imprumuturile. Totodata datoriile privind leasingul financiar sunt calificate ca drept
datorii comerciale ceea ce nu corespunde practicilor internationale avansate.

3. In practica contabila datoriile financiare pot fi clasificate dupa diferite criterii, inclusiv
principalele: dupa termenul de achitare, dupd valuta de evidentd, dupa natura tranzactiilor,
dupa termenul de prescriptie, dupa continutul economic, in functie de criteriul de
recunoastere, dupa certitudinea achitarii, dupa gradul de asociere Totodatad reglementarile
contabile nationale si internationale nu contin prevederi explicite privind clasificarea
datoriilor financiare in functie de gradul de asociere a partilor si certitudinii achitarii, ceea ce
influenteazd negativ calitatea si transparenta informatiilor contabile. Analiza datoriilor
hibride a evidentiat dificultati semnificative 1n procesul de clasificare, generate de caracterul
lor dual, care imbina elemente ale datoriilor financiare si ale capitalurilor proprii. Desi
standardele internationale IAS 32 si IFRS 9 oferd o baza conceptuald pentru delimitarea
acestor componente, aplicarea lor in practica variaza in functie de reglementarile nationale si
de maturitatea sistemului contabil. In RM, lipsa unor prevederi clare in SNC referitoare la
tratamentul contabil al acestor instrumente hibride poate crea situatii eronate, afectind
comparabilitatea situatiilor financiare. In plus, IFRS 9 lirgeste sfera de aplicabilitate a
conceptului de datorie financiard, incluzand si angajamentele de creditare cum ar fi cele
transferabile, decontabile net sau emise in conditii neuzuale, chiar dacd nu genereaza inca
iesiri efective de numerar. Aceastd perspectiva impune ca politicile contabile sa fie revazute
pentru a asigura o structura corecta a datoriilor in bilant.

4. Recunoasterea datoriilor financiare se efectueaza in baza contabilitdtii de angajamente, pe
misura aparitiei obligatiei de achitare. In literatura de specialitate si in reglementirile
contabile nu se contin explicatii concrete privind particularitatile aplicarii metodei
contabilitatii de angajamente in raport cu datoriile financiare. In acest context consideram, ca
datoriile financiare pot fi recunoscute in cazul respectarii simultane a urmatoarelor criterii:
existenta contractului si intrarea efectiva a resurselor imprumutate in gestiune entitatii.

5. Datoriile financiare recunoscute in contabilitate urmeaza a fi evaluate, adicd exprimate in
mirime valoricd. In functie de momentul evaluarii pot fi evidentiate doua forme de evaluare:
initiala si ulterioara. Actualmente, evaluarea datoriilor financiare se efectueaza la valoarea
nominala fard luarea in considerare a dobanzilor si altor costuri asociate. Aceasta situatie
denatureaza indicatorii situatiilor financiare si nu corespunde integral principiilor contabile
generale, precum si afecteaza negativ fluxul de numerar.

6. Compararea prevederilor IFRS 9 cu Directiva 2013/34/UE, US GAAP si SNC evidentiaza

diferente majore privind evaluarea datoriilor financiare. IFRS 9 prevede utilizarea valorii juste
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si integrarea riscului de credit pentru a reflecta o realitate economica fideld. US GAAP aplica
in principal costul amortizat, cu optiunea valorii juste In anumite situatii concrete. Directiva
2013/34/UE aplica principiul valorii istorice, iar SNC — valorii nominale, cu unele reevaluari
in cazuri exceptionale, fapt care arata o abordare mai conservatoare orientatd spre stabilitate
financiara. In acest context consideram rezonabil de a efectua evaluarea datoriilor financiare
la data raportdrii in baza IFRS, in particular la valoare actualizata.

Datoriile privind leasingul financiar nu pot fi tratate ca datorii comerciale, deoarece nu rezulta
din relatii de exploatare obisnuite, cum sunt procurarile de bunuri sau servicii. Acestea
reprezintd o forma de finantare contractuald a unor active, cu plati esalonate si elemente de
dobanda, ceea ce prezinti caracteristici ale unui imprumut. In plus, leasingul presupune o
datorie de plata care este mai mare decat un ciclul normal de lucru, fiind asimilat, sub aspect
contabil si economic, unui instrument de finantare. Astfel, includerea acestor datorii in
componenta celor comerciale duce la structura eronatd a bilantului si poate afecta negativ
calitatea informatiei din situatiile financiare.

Studiul operatiunilor de factoring a evidentiat o diferenta intre abordarea internationala si cea
nationald privind recunoasterea datoriilor financiare rezultate din cesionarea creantelor. In timp
ce IFRS 9 solicita reflectarea explicita a riscurilor retinute sub forma unei datorii financiare, in
RM asemenea obligatii nu sunt reflectate, ceea ce reduce transparenta situatiilor financiare. Prin
urmare, se considerd necesard o ajustare a legislatiei nationale, iar modificarea tratamentului

contabil ar asigura o raportare completa si comparabild a acestor tip de datorii financiare.

9. Imprumuturile in natura trebuie sa fie tratate ca datorii financiare cu efecte economice reale, nu

10.

doar ca simple transferuri de bunuri. Ele genereaza datorii evaluate la valoarea de piata, conform
CF s1 CC si pot determina venituri sau pierderi in functie de diferentele dintre valoarea bunurilor
primite si restituite. Tranzactiile privind imprumutul in natura genereaza datorii privind TVA si
impozitul pe venit. Aceasta abordare impune includerea lor in categoria datoriilor financiare,
fapt care ar avea efect pozitiv asupra pozitiei si performantei financiare a entitatii.

Cercetarea efectuatd a permis identificarea limitarilor cadrului actual din SNC privind
tratamentul instrumentelor financiare cu caracter mixt si formularea unei contributii proprii,
materializatd prin propunerea introducerii contului distinct ,,Capital din instrumente financiare
hibride” si a prezentdrii separate in bilant a acestor instrumente. O asemenea solutie
metodologica consolideazd transparenta si comparabilitatea internationald a informatiilor
financiare si asigurd o reflectare mai fideld a riscului financiar, oferind investitorilor premise

clare pentru evaluarea structurii reale a capitalului entitatii.
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2. ABORDARI METODOLOGICO-APLICATIVE ALE CONTABILITATII
DATORIILOR FINANCIARE

2.1. Tratamentul contabil al datoriilor financiare si costurilor indatorarii

Problemele actuale si relevante ale contabilitatii datoriilor privind Imprumuturile se
manifestd prin multiple aspecte interconectate care afecteaza calitatea informatiilor financiare si
procesul decizional.

Prima dintre acestea se refera la identificarea corecta si exactd a costurilor indatorarii sub aspectul
definitiei, conceptului si notiunilor interpretabile. Problematica este legatd de continutul acestor costuri
deoarece notiuni identice apar in diferite sectoare ale economiei, inclusiv cel bancar si al finantelor
publice. Dificultatile se amplificd in contextul Intocmirii situatiilor financiare consolidate si rapoartelor
de catre entitatile internationale sau cu capital strdin care abordeaza diferit aceste costuri. Problema
indicata, fiind cercetatd de autor si in publicatii separate [125, p.35].

A doua dimensiune problematica vizeaza clasificarea neuniforma si subiectiva la numite
etape a componentei costurilor indatorarii.

Aspectele ce tin de clasificarea si determinarea elementelor care fac parte din costurile
indatorarii si formeazd valoarea activelor cu ciclu lung de productie raméan dificile atit pentru
contabili, cat si pentru auditori. In practica, acestia trebuie si coreleze prevederile legale cu
practicile in domeniu si necesitatile concrete ale entitdtii, pentru a asigura o prezentare clara si
completd a acestor elemente 1n rapoartele financiare.

Aceastd situatie creeaza incertitudini semnificative in practica contabild, deoarece lipsa
unor criterii uniforme de clasificare conduce la aplicdri inconsistente ale reglementarilor. Entitatile
se confruntd cu dificultatea de a determina care dintre costurile asociate imprumuturilor trebuie
incluse in componenta costurilor indatordrii si sunt eligibile capitalizarii sau contabilizarii in
componenta cheltuielilor, generand divergente in tratamentul contabil si in prezentarea
informatiilor in situatiile financiare.

Al treilea aspect problematic se refera la neglijarea raportului cost-beneficiu in administrarea
contabild a imprumuturilor.

Metoda de recunoastere a costurilor indatorarii influenteaza direct raportul cost—beneficiu
al utilizarii Tmprumuturilor. Alegerea acesteia depinde, in mare masura, de rationamentul
profesional al contabilului, care trebuie sa aprecieze atit beneficiile pentru entitate, cét si
credibilitatea evaludrii. Modificarile acestor conditii de la o perioada la alta pot afecta deciziile
manageriale si pot genera consecinte fiscale. Aceastd variabilitate in timp a conditiilor de evaluare

creeaza dificultdti suplimentare in mentinerea consecventei metodologice si in asigurarea

......
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Cea de-a patra problema este legata de dificultatea frecvent intalnitd in contabilitatea
costurilor Indatorarii prin determinarea corectd a ratei medii ponderate a dobanzii. Aceasta apare
in special atunci cand sunt contractate mai multe credite si imprumuturi, pe perioade diferite si cu
destinatii diverse, inclusiv cu destinatie generala. In practica, lipsa unei metodologii uniforme la
nivel national duce la abordari neunitare. Unele entitdti calculeaza rata medie doar pe baza
datoriilor purtitoare de dobanda din perioada curenta, altele includ si imprumuturile rambursate
partial sau cele cu dobanzi variabile. In plus, aplicarea incorecti a ponderilor in functie de soldurile
medii si durata efectivd a utilizarii fondurilor poate duce la distorsionarea valorii activelor si a
rezultatului financiar.

Al cincilea aspect problematic se concentreaza asupra analizei incomplete a diferentelor de curs
in cazul imprumuturilor in valuta straina si prezentarea informatiilor relevante. Aceste diferente de curs
valutar pot fi tratate ca costuri suplimentare sau aferente si pot fi parte a costurilor indatorérii. In acelasi
timp abordarea descrisd poate influenta marimea costurilor indatordrii si poate denatura suma
diferentelor de curs valutar din situatiile financiare. Complexitatea acestei problematici se
accentueaza in contextul fluctuatiilor valutare semnificative si al lipsei unor criterii clare pentru
determinarea portiunii din diferentele de curs care poate fi considerata ca ajustare a costurilor cu
dobanda si, implicit, eligibila pentru capitalizare. Aceastd situatie genereaza incertitudini
metodologice si poate conduce la aplicdri divergente ale reglementarilor in functie de interpretarea
subiectiva a contabililor.

A sasea dimensiune problematica se refera la limitarea informatiilor necesare si relevante
utilizatorilor prin prisma unui cadru de raportare national ineficient. Cadrul actual de raportare nu ofera
suficiente detalii privind modalitétile de calculare si aplicare a costurilor indatorarii, metodologia de
determinare a ratei de capitalizare sau criteriile de identificare a activelor eligibile pentru capitalizare.
Aceasta insuficientd informationalad afecteaza capacitatea utilizatorilor de a evalua corect impactul
costurilor indatorarii asupra performantei financiare si asupra pozitiei patrimoniale a entitatii.

Pentru a fundamenta empiric aceste probleme identificate, s-a realizat un studiu pentru
perioada 2021-2024 care arata fluctuatii in volumul creditelor noi acordate iIn RM, cu o variatie vizibila
in ultimii trei ani, cu o descrestere minora in anul 2022 si o recuperare impunatoare pana in anul 2024
[10,117]. Desi datele nu sunt pe deplin comparabile cu cele europene, statisticile UE indica stabilitate
in acordarea creditelor pentru persoanele juridice. In context national, reducerea volumului de credite
noi influenteaza gradul de informare si pregdtire a contabililor si auditorilor in domeniul costurilor
indatorarii, un nivel mai ridicat al activitatii de creditare favorizind acumularea si diseminarea
cunostintelor practice si teoretice.

In esenta sa costurile indatoririi sunt comune tuturor sistemelor de reglementare nationale

si comunitare din lume. Diferentele primordiale intre definirea acestora au un impact
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nesemnificativ, care In nucleul sdu intrunesc aceleasi principii si transmit un mesaj comparabil, cu
unele elemente de concretizare [125,p.37]. Aceastd constatare sugereazd, ca problemele
identificate nu sunt unice pentru jurisdictia nationald, ci reflectd provocari mai ample in
armonizarea si aplicarea practica a reglementarilor contabile la nivel international.

Complexitatea si interconectarea acestor probleme necesitd o abordare sistemica si
comprehensiva pentru identificarea si implementarea solutiilor adecvate. In descrierea detaliat a
problemelor si posibilelor solutii pentru acestea, se impune orientarea spre o abordare teoretica cu
aplicabilitate practica, ce ar contribui la perfectionarea mecanismului de reglementare si aplicare a
tehnicilor de contabilizare si auditare a costurilor indatorarii [125,p.37]. Aceastd abordare trebuie sa
tind cont atat de specificul reglementarilor nationale, cat si de tendintele de armonizare cu
standardele internationale, pentru a asigura o practica contabild coerenta si transparentd in domeniul
costurilor indatorarii.

Analiza cadrului normativ national si international privind costurile Indatordrii arata, ca SNC
,Costurile indatorarii” a fost conceput pe baza legislatiei Uniunii Europene, avand la baza
Directivele comunitare si IAS 23 ,,Costurile indatorarii”. In preambulul standardului este prevazut,
ca alte norme ale altor regulatori internationali nu sunt incluse, dar exista libertatea de a introduce
reglementdri suplimentare la decizia autoritatii nationale. Fundamentul juridic european se
regaseste iIn Regulamentele nr. 1606/2002/CE si nr. 1126/2008/CE, obligatorii pentru statele
membre, iar Acordul de Asociere RM—UE prevede aplicarea acestora in termen de doi ani de la
intrarea 1n vigoare [1,81]. Pana in prezent, RM nu a emis un act normativ care sd aplice oficial
aceste dispozitii, insa ele pot fi tratate ca baza pentru elaborarea si aprobarea SNC.

In contextul SNC ,,Costurile indatorarii”, ar fi oportun ca in partea introductivd si fie
mentionata expres referinta la aceste regulamente europene, confirméand legatura directa dintre cadrul
comunitar si cel national. De asemenea, analiza evidentiaza o omisiune privind necuprinderea in
domeniul de aplicare a costului capitalurilor proprii (inclusiv capitalul preferential neclasificat drept
datorie). Aceasta lipsd nu afecteaza calitatea generald a standardului, dar poate crea dificultati de
interpretare in anumite situatii concrete, intrucat SNC ,,Costurile indatorarii” defineste exhaustiv
cazurile in care se aplica, fara a lasa spatiu pentru completari ulterioare.

Analiza ariei de cuprindere al SNC ,,Costurile Indatorarii” evidentiaza o problema practica
importanta: dificultatea de a determina sumele ce trebuie recunoscute drept costuri ale indatorarii,
in functie de situatie si de modul de contabilizare. Aceasta reiese din caracterul general al
standardului, care nu acopera exhaustiv toate tipurile de costuri posibile si lasa unele elemente in
afara domeniului sau.

Conform pct.5 al SNC ,,Costurile indatorarii”, lista costurilor indatorarii nu este limitata,

oferind posibilitatea de a include si alte elemente cu caracteristici similare. Desi acest lucru reprezinta
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o flexibilitate utild pentru practicieni, poate genera dificultati pentru organele de control, care pot crea
situatii conflictuale de aplicare cu implicatii fiscale si de sanctionare. In schimb, IAS 23 prezinti o lista
exhaustiva, mai restransd, fara optiunea de completare, dar consideratd de bazd pentru cele mai
frecvente situatii.

O diferenta importanta intre SNC ,,Costurile indatorarii” si IAS 23 este includerea in standardul
national a costurilor aferente contractelor de leasing financiar, tratate ca imprumuturi de fonduri, aspect
absent 1n IAS. De asemenea, formularile vagi precum ,,alte costuri aferente” din SNC sau ,,alte costuri
suportate” din IAS 23 necesita clarificari suplimentare pentru a evita interpretari abuzive.

In ambele standarde existd neclaritati privind anumite elemente, cum ar fi costurile
suplimentare ale imprumuturilor sau cheltuielile de finantare din leasing financiar, care pot fi
interpretate diferit. O zona de risc o reprezintd interpretarea amenzilor si penalitdtilor in aceste
categorii, ceea ce poate afecta valoarea reald a costurilor si a calitdtii situatiilor financiare.

In concluzie, ar fi utild completarea SNC ,,Costurile indatorarii” cu prevederi explicite pentru
situatiile neacoperite in prezent, asigurand astfel coerenta tratamentelor contabile. Aceasta ar oferi
contabililor un cadru clar, iar utilizatorilor situatiilor financiare o imagine mai fidela si mai completa.

Problema activelor cu ciclu lung de productie ocupa un loc de baza in interpretarea corecta
a SNC ,,Costurile Indatorarii” si evidentiaza diferente semnificative fatd de IAS 23. Standardul
national prezinta o listd detaliatd a acestor active, in timp ce IAS 23 limiteaza definitia la unitati
de productie si unitati producdtoare de energie, ceea ce poate exclude alte imobilizari corporale
relevante. Aceastd abordare restransd a IAS 23 poate descuraja aplicarea sa si poate genera confuzii
privind sensul exact al termenilor utilizati.

Desi IAS 23 are un tratament selectiv, acesta nu interzice includerea altor active care
corespund caracteristicilor generale ale activelor cu ciclu lung de productie. Totusi, lipsa unei
clarificari explicite la nivel international si national poate duce la interpretari diferite Intre
practicieni. In acest context, SNC ,,Costurile indatorarii” are un caracter mai general si lasa loc
unui grad Inalt de apreciere subiectiva, ceea ce poate influenta rezultatele financiare, daca
rationamentul profesional este aplicat incorect.

Permisiunea acordata entitatilor de a defini independent un cost al indatorarii sau un activ
cu ciclu lung de productie, respectand doar criterii generale, genereaza riscul unei abordari
unilaterale sau chiar abuzive. Din acest motiv, autorul considera esential ca principiile de aplicare
a rationamentului profesional si metodele de evaluare a raportului cost—beneficiu sa fie clar
formulate in acte normative sau in ghiduri metodologice.

In concluzie, includerea in SNC a unor prevederi detaliate privind aplicarea rationamentului
profesional ar reduce riscul de interpretare gresita si ar asigura o practica contabild unitara.

Analiza diferentelor de curs valutar legate de costurile indatordrii impune o comparatie
56



intre prevederile SNC ,,Costurile indatorarii” si SNC ,,Diferente de curs valutar si de suma” [140],
pentru a clarifica terminologia, continutul si corectitudinea includerii acestor diferente in
componenta costurilor indatorarii, inclusiv pentru capitalizare. Conform legislatiei, diferentele de
curs valutar pot fi tratate similar altor elemente ale costurilor indatorarii: cele aferente achizitiei,
constructiei sau producerii unui activ cu ciclu lung de productie se capitalizeaza, iar cele care nu
indeplinesc conditiile mentionate se recunosc ca cheltuieli ale perioadei.

O intrebare importanta este daca diferentele de curs valutar pot fi considerate costuri ale
indatorarii si daca acestea, fiind direct legate de un activ cu ciclu lung de productie ar putea fi
capitalizabile. IAS 23 mentioneaza, ca diferentele de curs aferente imprumuturilor in valuta, in
masura n care reprezintd o ajustare a cheltuielilor cu dobanda, se includ in costurile indatorarii.
Totusi, standardul mentioneaza dificultatile de determinare a valorii capitalizabile, mai ales in
situatii precum economiile hiperinflationiste sau fluctuatiile mari ale cursului de schimb valutar,
ceea ce impune utilizarea rationamentului profesional.

SNC ,,Costurile indatorarii” specifica explicit, ca diferentele de curs aferente dobanzilor
trebuie recunoscute in cadrul costurilor indatorarii si aplicate regulile indicate in acest standard. In
paralel, SNC ,,Diferente de curs valutar si de suma” precizeaza ca operatiunile in valuta strdina se
recunosc initial la cursul oficial al leului moldovenesc, iar diferentele care apar la momentul
decontarii trebuie nregistrate ca venituri sau cheltuieli curente. Aceste aspecte au fost dezvoltate
valoros de profesorul Nederita A. in diverse publicatii [95].

Astfel, aceleasi diferente de curs valutar sunt tratate metodologic in doua acte normative
distincte. Acest fapt poate genera dificultati de aplicare corecta si riscul unor interpretari eronate.
In opinia autorului, diferentele de curs valutar pot fi capitalizate daci influenteaza efectiv marimea
dobanzii, adica atunci cand reflecta diferenta dintre costul imprumutului in moneda functionala si
cel al imprumutului efectiv in valuta striina. In schimb, diferentele care depasesc aceasti ajustare
trebuie recunoscute direct in rezultat in situatia de profit si pierdere, iar imprumuturile atrase doar
pentru acoperirea riscului valutar nu sunt capitalizabile.

Aceastd abordare reclama o clarificare normativa, astfel incat practicienii sd aibd baza
pentru identificarea diferentelor de curs valutar capitalizabile, reducand riscul de aplicare eronata
si asigurand coerenta contabild intre cele doud standarde nationale.

O practica intalnita in interpretarea capitalizarii diferentelor de curs valutar este evaluarea
fluctuatiilor semnificative ale cursului de schimb valutar, care pot influenta considerabil nivelul
capitalizarii.

Pentru asa fel de situatii, entitatea poate in baza rationamentului profesional sau prin
consultatii externe, sd determine daca variatiile valutare sunt destul de relevante pentru a include

diferentele de curs 1n costurile indatorarii.
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Aceastd abordare conferd un grad ridicat de subiectivism, deoarece aprecierea marimii $i
impactului fluctuatiilor depinde de nivelul de pregatire si experientd a evaluatorului. In situatii
specifice pot aparea opinii divergente, ambele sustinute de argumente solide. Din acest motiv,
autorul considera necesara o clarificare normativa explicitd a principiilor privind capitalizarea
diferentelor de curs ca parte a costurilor indatordrii, cu luarea in considerare a importantei
economice si a efectelor fiscale, pentru a asigura aplicarea uniforma si corecta in practica.

Punctele problematice sub aspect metodologico-practic ale abordarilor contabile ale

diferentelor de curs valutar prin prisma costurilor indatorarii sunt prezentate in figura 2.1

1. DEFINIRE SI 5. PREZENTAREA
CONCEPTUALIZARE ’ ‘ INFORMATIILOR AFERENTE

identificarea naturii juridice si modul de expunere in situatiile
economice a diferentelor de curs in financiare pentru utilizatori

Aspecte
contextul costurilor indatorarii problematice
sub aspect
practic A CONTURI CONTABILE
alegerea metodelor de
intocmirea actelor Justificative

Iinregistrare adecvate

pentru inregistrarea acestor

operatiuni v

stabilirea momentului si modalitatii de reflectare
in contabilitate

Fig. 2.1. Punctele problematice sub aspect metodologico-practic ale abordarilor contabile

privind diferentele de curs valutar prin prisma costurilor indatorarii
Sursa: elaborata de autor

In contabilitatea costurilor indatorarii, inregistrarea diferentelor de curs valutar incepe de la
documentele primare care reflecta operatiunile efective. Lipsa unor reglementari clare poate duce atat
la prezentarea unor informatii utile in notele explicative, cat si la riscul unor raportdri incomplete.

In RM, documentarea diferentelor de curs valutar aferente acestor costuri se efectueaza in
baza prevederilor LCRF [88], iar aplicarea lor poate fi diferita in functie de rationamentul
profesional si cerintele interne ale entitatii. In practicd, confirmirile de solduri si actele de
reconciliere constituie documente importante pentru determinarea corectd a diferentelor de curs,
evitand discrepantele in stabilirea obligatiilor. Prezentarea detaliata a acestor informatii in notele
explicative la situatiile financiare contribuie la cresterea transparentei si a Increderii utilizatorilor
in informatia raportata.

Mai mult ca atat, posibilitatea oferitad prin legislatie de a prezenta note explicative la situatii
financiare cu caracter focusat pe elemente contabile separate, duce la dezvoltarea calitativa a

procesului de pregétire, Intocmire si utilizare a informatiilor din situatiile financiare.
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Astfel, diferentele de curs valutar, care pot fi capitalizate in costul activelor cu ciclu lung de
productie sau care nu au loc in componenta valorica a acestora, urmeaza a fi prezentate intr-o maniera
informativa exhaustiva in dependenta de factorii care au contribuit la aprecierea deciziei. Aceasta
transparentd in prezentarea informatiilor contribuie la cresterea increderii utilizatorilor si la
imbunatatirea calitatii procesului decizional bazat pe informatiile financiare furnizate de entitate.

Comitetul pentru interpretari IFRS (IFRIC), a analizat doud metode alternative de
determinare a sumei eligibile a diferentelor de curs valutar pentru capitalizare:

e Metoda 1. Pe baza cursului forward. Aceastd metoda presupune compararea intre
marimea cheltuielilor efective (dobanzi si diferente de curs) si nivelul estimat al acestor
costuri in cazul utilizarii unui curs de schimb de viitor, prognozat la momentul primirii
imprumutului. Aceastad abordare este mai complexa si presupune estimari de piata, dar rar
aplicata In practica.

e Metoda 2. Pe baza ratei dobanzii in moneda functionali. Aceastd metoda este mult mai
utilizata in practica, care poate fi aplicatd inclusiv in RM. Ea consta in calcularea costurilor
indatorarii care ar fi fost suportate in cazul in care entitatea ar fi luat un imprumut in moneda
sa functionald, adica 1n lei moldovenesti (MDL). Diferenta dintre aceasta valoare teoretica si
costurile efectiv suportate in valuta reprezinta suma maxima care poate fi capitalizata.

A doua metoda este mai simplu de aplicat, fiind compatibila cu realitatile economice si cu
bancare obtinute in paralel atdt in MDL, cat si in valutd, reflectand optiunile reale ale entitdtii la
momentul finantarii.

IAS 23 nu contine prevederi detaliate pentru calculul diferentelor de curs valutar, iar IFRIC
nu a emis explicatii detaliate, facand accent pe necesitatea exercitarii rationamentului profesional.
In consecinta, autorul a dedus urmitoarele:

e conform IAS 23 se capitalizeaza doar diferentele de curs valutar aferente imprumuturilor
in valuta care sunt considerate ajustari ale costului dobanzii ca eligibile pentru capitalizare;

e nu toate diferentele de curs sunt eligibile, doar componenta care reflectd costul efectiv al
finantarii ce poate fi capitalizatd, diferenta constituind cheltuieli curente;

¢ nu existd formula fixa in IAS 23, dar in opinia adaptatd a autorului poate fi aplicata metoda

limitei teoretice conform etapelor din figura 2.2.

Modul de aplicare practicd a acestei metode este prezentatd in anexa 10. In tabelul din
aceastd anexa se prezintd modul de calcul a diferentelor de curs valutar aferente dobanzilor pe
durata a trei ani, avand ca baza formula si algoritmul din figura 2.2.

Suma diferentelor de curs capitalizabile = MIN (Diferenta de curs efectiva, (2.1.)

Diferenta de dobanzi x Principal)
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Calculul / Determinarea costurilor Calculul sumei capitalizate
Suma MIN

costurilor privind . N < e
N efective ale indatorarii
dobinda (dobdnzi +diferente de curs) (costuri efective, economia
=J L_J teoretica)
Calculul diferentei de Calculul economiei teoretice
curs privind (diferenta de dobanzi
principalul [dobdnda lei — dobdanda
valutd[x principal)

Fig. 2.2. Algoritmul de calcul a sumei diferentelor de curs capitalizate
Sursa: elaborata de autor

Tabelul din anexa 10 demonstreaza aplicarea practica a principiilor IAS 23 pentru calculul
si capitalizarea costurilor indatorarii in cazul imprumuturilor in valutd strdina. Exemplul prezentat,
cu un imprumut de 800 000 euro pe o perioada de trei ani, evidentiazd modul de depreciere a
monedei nationale (de la 19,5000 la 20,8000 MDL/EUR), aparitia de costuri suplimentare, intre
280000 leisi 440 000 lei anual sub forma de diferente de curs. Aspectul cel mai important pentru
practica autohtona este aplicarea testului de limitare conform IAS 23, prin care costurile efective
totale (dobanzi si diferente de curs valutar) sunt comparate cu costurile teoretice ale unui imprumut
echivalent in moneda nationala. In toate cele trei perioade analizate, costurile efective (1 153 400
lei — 1 337 600 lei) sunt sub suma limita teoretica de 2 028 000 lei ceea ce permite capitalizarea
integrald a tuturor costurilor in valoarea activului. Tabelul ofera un instrument practic pentru
contabilii din RM, demonstrand ca in conditiile de fluctuatii a cursului valutar, diferentele de curs
pot reprezenta o componentd semnificativd a costurilor de finantare si necesitatd a abordare
metodologica clard si uniforma.

Obiectul discutiei privind necesitatea prezentarii complete si clare a componentelor juridice
si economice a unui contract de imprumut intre doi subiecti economici este fundamentat si de
practica vicioasa a celor care prin metode aparent conforme, prezintd informatii separate evident
corecte si profitabile si/sau atragatoare utilizatorilor, insd Tn ansamblul sau acestea reprezintd o
constructie unde partile cele mai importante ale unui contract de imprumut, asa ca dobanda au o
cotd foarte micd in costurile de accesare si administrare a imprumuturilor.

Actualmente, necesitatea informarii debitorului si creditorului cu privire la costurile reale
ale surselor ITmprumutate este importantd atat la faza precontractuala, cat si in perioada utilizarii
acestora, deoarece au impact asupra deciziilor legate de gestiunea datoriilor.

Savantii Dlabay L, Burrow J, Kleindl B. [38], afirma in lucrarea sa ,,Intro to Business”, ca
in SUA, inca din anul 1968 ,,Truth in Lending Act” este documentul menit sa promoveze utilizarea
in cunostintd de cauza, solicitind dezvaluiri despre termenii si costurile acestuia pentru a

standardiza modul in care sunt calculate si dezvaluite costurile asociate cu imprumuturile”. O idee
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comunad au si cercetdtorii Bucur V., Badicu G., Dragomir N., care afirma, precum, cd o problema
a modului de determinare a sumelor costurilor Indatorarii, ,,in functie de caz si de contabilizare a
acestora, punand la baza obtinerea informatiilor obiective despre faptele economice aferente si in
alte situatii, reflectand adevarul” [18,p.41].

Diverse concepte de reglementare cu privire la costul real al imprumuturilor sunt aplicate
in plan international. Examinand variate legislatii, autorul a constatat, ca un element comun tuturor
cadrelor legale este asa numita Dobanda anuala efectiva (DAE), ca element recunoscut in definirea
si Incorporarea costurilor unui imprumut de fonduri.

DAE este instrument de transparentd si protectie a consumatorilor, deoarece permite
compararea diferitelor oferte de credit, indiferent de forma dobanzii nominale sau de comisioanele.
DAE exprima printr-o singura cifra procentuald, toate costurile pe care consumatorul le suporta
pentru utilizarea resurselor financiare imprumutate [66].

In contextul analizat, la nivel european sunt aplicate Directiva 2008/48/CE din 23.04.2008
[36], Directiva 2023/2225/UE din 18.10.2023[35], ghidul de aplicare [25] si Propunerea de
Directiva a Parlamentului European si a Consiliului privind creditele de consum [116].

In RM, statutul definitoriu al DAE se edifica prin Legea privind contractele de credit pentru
consumatori 202/2013 [86]. Legea data are scopul asigurarii protectiei intereselor economice ale
consumatorilor prin crearea de conditii echitabile pentru obtinerea creditelor de consum, precum
si prin stabilirea unor norme de comportament responsabil al creditorilor in acordarea creditelor.
Analiza conceptului de DAE nu poate fi separata de cadrul contabil si de raportare financiard,
deoarece unele costuri incluse in acest indicator coreleazd cu regulile de calcul si recunoastere a
costurilor indatorartii.

Astfel, din perspectiva contabila, SNC ,,Costurile indatorarii” si IAS 23 se axeazd pe
recunoasterea si raportarea corectd a costurilor de finantare si au ca scop stabilirea modului de
contabilizare a costurilor indatorarii si de prezentare a informatiilor aferente in situatiile financiare.
Prezentarea si analiza DAE presupune o abordare integrata, care combina partea civila legislativa,
focusata pe protectia consumatorului si transparentd, cu prevederile contabile concentrate pe
recunoastere contabila in scopuri financiare.

Pentru a specifica in detaliu aseménarile si deosebirile dintre prevederile cadrului normativ
sub aspect juridic si cel contabil, autorul a examinat prevederile actelor normative specificate,
principalele dintre care necesitd o analiza detaliata conform tabelului 2.1.

Sub aspectul aplicabilititii se observda o diferentiere clard, deoarece Legea 202/2013

vizeaza in principal persoanele fizice, dar la necesitate practica pot aplica si persoanele juridice.
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Tabelul 2.1. Caracteristica costurilor unui contract de imprumut conform diferitor acte

normative

Legea privind

ale costurilor
de finantare

exceptia taxelor notariale
-costurile pentru serviciile
accesorii aferente
contractului de credit, in
special valoarea medie a
primelor de asigurare,
dacd este o conditie de

conformitate cu IAS 17

,,Leasing”
-diferentele de curs valutar
aferente  Tmprumuturilor

in valutd, care ajusteazaa
cheltuielilor cu dobanda

2]

Aspecte de . IAS 23 ,,Costurile SNC ,,Costurile
. contractele de credit - < een A < ee
comparatie N indatorarii indatorarii
pentru consumatori
. Persoane  fizice  care | Persoane  fizice  care
Sfera de Consumatori - Persoane . . . o . .
aplicare fizice practica antreprenoriat §1 | practica antreprenoriat si
juridice conform LCRF juridice conform LCRF
Toate costurile cunoscute
de consumator. Se contin A . A .
Gradul de L * | Dobanzi si alte costuri | Dobanzi si alte costuri
. mentiuni despre ’
cuprindere ’ . . . | suportate aferente
componente inclusiv si
exceptii
-dobdnda
-costurile suplimentare
-dobanda aferente  Tmprumuturilor
-comisioanele (de ex. serviciile de
-taxele si orice alt tip de |-dobanda calculata prin | consultantd, de expertiza a
costuri pe care trebuie sd | metoda dobanzii efective | contractului de Tmprumut,
le suporte consumatorul in | conform IFRS 9 comisionul bancar)
legatura cu contractul de |-cheltuielile din |-dobénzile de leasing
credit si care sunt | contractele de leasing | financiar recunoscute in
Componente | cunoscute de creditor, cu | financiar recunoscute in | conformitate cu SNC

,,Contracte de leasing”

-diferentele de curs valutar
si  de sumd aferente
imprumuturilor in masura
in care acestea sunt
considerate ca o ajustare a
costurilor cu dobanzile

Informatia
dezvaluita
prin rapoarte

incheierea unui contract -sumele amortizarii
de servicii [86] primelor aferente
obligatiunilor emise
etc.[86]
Dezvaluirea informatiei cu
g .. . .. | privire la:
Informare precontractuald | Prezentari de informatii p o .
) - . . -suma costurilor indatorarii
si contractuala: specifice privind: o
capitalizate

- tipul creditului
- durata creditului
- rata dobanzii

-valoarea costurilor
indatorarii capitalizate in
cursul perioadei; si

-suma costurilor indatorarii
recunoscute ca cheltuieli
curente

- drepturi si obligatii -rata de  capitalizare I
sau contracte . -rata de capitalizare pentru
. o - clauze de revocare folosita pentru a . .
directe intre P . determinarea  costurilor
S s - garantii si asigurari determina valoarea | , o e
parti - . . N . .. | Indatorarii care se
- suma, numarul si | costurilor indatorarii . -
< -y capitalizeaza
frecventa platilor eligibile pentru .
- -sumele care se obtin din
capitalizare . ) <
mvestirea temporara a
imprumuturilor

Sursa: elaborat de autor dupa [86,88,139]

SNC si IAS se adreseaza persoanelor fizice care practica activitate de intreprinzator si celor
juridice. In opinia autorului, aceasta lacuna este o limitare elocventa si o barierd juridica pentru

persoanele juridice sau fizice din RM care sunt obligate sd aplice SNC si doar optional Legea nr.
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202/2013.

In ceea ce priveste gradul de cuprindere si specificatie, Legea 202/2013 are o abordare
cuprinzdtoare, specificand clar ,¢toate costurile” cu mentiuni despre componente inclusiv si
exceptii, in timp ce standardele de contabilitate se concentreaza pe dobanzi si alte costuri, fie
,suportate” (IAS 23), fie ,aferente” (SNC ,,Costurile indatorarii”’), care pot fi selective in
dependentd de factorii de relevantd si pragul de semnificatie in functie de rationamentul
profesional. Prin urmare autorul considera acest liberalism ca fiind unul care produce riscuri
privind abuzurile de interpretare din partea utilizatorilor cu efect direct asupra imaginii fidele a
situatiilor financiare.

Analiza componentelor evidentiate releva, ca toate normele de reglementare pun accent
primordial pe dobanda aferenta contractelor de imprumut. Acest fapt demonstreaza in esenta, ca
cota cea mai mare a costurilor privind atragerea si administrarea resurselor imprumutate 1i revine
dobanzii. Suplimentar este de mentionat, cd atit standardul international de contabilitate, cat si cel
national prevad unele elemente specifice ca fiind costuri ale indatordrii, pe care Legea nr.
202/2013, nu le califica ca fiind astfel. Respectiv, diferentele de curs valutar, datoriile financiare
aferente contractelor de leasing sunt specifice doar prevederilor contabile. Sub aspect
informational de dezvaluire a informatie este important de mentionat, ca Legea nr. 202/2013,
prevede o informare a creditorului precontractuald mentionata in art. 5, in special legata de tipul
creditului, durata, rate ale dobanzii, drepturi si obligatii, clauze de revocare etc. Totodata,
standardele de contabilitate impun utilizatorii sa prezinte doar informatii relevante si necesare in
valori absolute de la o perioadd la alta, ratele de capitalizare si sumele obtinute din investirea
temporara a imprumuturilor. Elementele de baza care pot face obiect al comparatiei dintre DAE si
costurile indatorarii sunt elementele componente, care in mare masura reprezinta elemente similare
cu continut specific.

Astfel, se prezintad propunerea generarii unei liste de comparatie cu elemente decizionale
din partea utilizatorilor pentru edificarea unui lant informational corect si complet de la prevederi
legale la norme contabile cu prezentarea corecta si deplind a informatiilor in situatiile financiare,
conform tabelului 2.2. In baza informatiei din tabel putem concluziona, ci sunt costuri care
participa la calculul DAE avand impact direct, si sunt unele costuri aferente unui contract de
imprumut care sunt o exceptie, dar pot fi tratate ca costurile ale indatorarii in scopuri contabile,
asa cum sunt costurile notariale. Totodata, diferentele de curs valutar si dobanzile in cadrul
contractelor de leasing se identificd cu costurile unui contract de imprumut, insa fiind guvernate
de legislatia speciald, nu pot fi aplicate la calcularea DAE. Totodata, standardele de contabilitate
au o abordare mai putin exigenta si oferd utilizatorilor spatiu pentru aplicarea rationamentului

profesional. In aceste conditii, ct standardul international atat si cel national oferd o definitie a
63



costurilor indatorarii si posibila componenta acestor costuri.

Tabelul 2.2. Criterii de identificare si aseminare a costurilor unui imprumut

Denumire cost al contractului de Posibilitatea
imprumut, Legea 202/2013 Costuri similare Caracterul de includerii in
incluse in . conform SNC/IAS aseminare costurile
DAE R indatorarii
Dobanda - Dobanda contractuala | Reprezinta costul | Este un element
contractuala calculata principal al | care este comun
imprumutului ambelor cadre
Comision de - Se  includ, sunt | Este necesar pentru | Da, daca este
acordare, costuri de tranzactie | obtinerea direct legat de
administrare aferente imprumutului si | obtinerea
imprumutului face parte din costul | finantarii
acestuia
Servicii de - Se includ Sunt similare | Este element
consultanta, de ambelor acte | comun
expertiza a normative
contractului de
imprumut
Costuri de Costuri de | Nu se includ Nu se aseamand | Nu e posibil
deschidere a deschidere a deoarece sunt
contului se contului nu se costuri operationale
includ dacé e includ dacd sunt
obligatoriu optionale
Taxe de - Nu se includ Nu se aseamand | Nu e posibil
utilizare mijloc deoarece sunt
de plata (card) costuri operationale
incluse daca
sunt obligatorii
Prime de - Nu se includ deoarece | Nu se aseamana. | Nu e posibil
asigurare se trateaza separat Sunt cheltuieli
curente
Comision de - Nu se includ deoarece | Nu se aseamana. | Nu e posibil
rambursare se trateaza separat Sunt cheltuieli
anticipata, de curente
neutilizare
- Taxe notariale Se includ. Costuri | Apar in  mod | Da, daca sunt o

auxiliare tratate prin | necesar in procesul | conditie
analogie cu cele de | de contractare, dar | contractualda
tranzactie nu sunt stipulate | obligatorie
expres
- Penalitate pentru | Nu are echivalent | Nu este aferentd | Nu, nu poate fi
intarzierea direct In SNC sau | obtinerii sau | inclusa in costurile
rambursarilor IAS 23 utilizarii indatorarii
imprumutului, este
o cheltuiala
- Diferente de curs | Se includ fiind o | Poate ajusta | Da, doar daca
valutar  aferente | ajustare a dobanzii valoarea costurilor | reflecta o ajustare
dobanzii indatorarii in cazul | a dobanzii
imprumutului  in
valutd
- Dobanda aferenta | Se includ Nu au asemanare cu | Sunt  parte a
datoriilor privind DAE costurilor
leasingul indatorarii

Sursa: elaborat de autor in baza [58, 82,139]
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Avand in vedere cele mentionate, autorul propune urmatoarele solutii progresive pentru
utilizatori pentru asigurarea unei proces economic durabil, bazat pe aplicarea profesionistd si
argumentata a prevederilor legislatiei cu referire la atragerea si administrarea imprumuturilor si
determinarea costurilor aferente. La etapa precontractuald si de executare a contractului de
imprumut, autorul considera necesar de a evalua costurile unui imprumut, calculul si componentele
DAE conform contractului de finantare si transpunerea acestora in contabilitatea financiara pentru
identificarea divergentelor sau completarilor necesare prin aplicarea rationamentului profesional,
dupa caz.

In sensul dezvoltirii ideilor mentionate mai sus, autorul remarca faptul, ci o diferentd
semnificativa dintre abordarea DAE si contabilitatea financiara este identificarea, recunoasterea si
evaluarea sumelor dobanzilor aferente unui contract de imprumut.

In particular, potrivit pct. 8, 13 si 24 ale SNC ,,Costurile indatorarii”, inregistrarea in
contabilitate si 1n situatiile financiare a dobanzilor se efectueaza in ,,perioada de gestiune in care
ele au fost efectiv suportate (calculate). Entitatea suporta costurile indatorarii pe masura calcularii
dobanzilor si efectudrii altor costuri aferente Tmprumuturilor primite” [139]. Totodata, IAS 23,
prevede in pct.8, ca ,,0 entitate trebuie sa capitalizeze costurile Indatorarii care sunt atribuibile
direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ cu ciclu lung de productie ca parte a costului
respectivului active si sd recunoasca alte costuri ale Tndatorarii drept cheltuieli in perioada in care
aceasta le suporta” [58].

Pe de alta parte, prin definitia costului total al creditului pentru consumatori, stipulata in
Legea nr. 202/2013, se pune accentul pe faptul, ca consumatorul trebuie sa suporte toate costurile
in legaturd cu contractul de credit si care sunt cunoscute de creditor.

Astfel, autorul ajunge la concluzia, ca prin legea mentionata spre deosebire de informatiile
din situatiile financiare, utilizatorii pot avea o imagine mult mai completa si desfasurata privind
sumele dobanzilor si perioada de suportare a acestora. Totodata, utilizatorii situatiilor financiare
apreciaza calitativ doar sumele dobanzilor suportate de entitate in perioada de gestiune respectiva,
asa cum a fost descris in normele de mai sus.

Din perspectiva necesitatii dezvaluirii unei informatii exhaustive, autorul considera
incomplete si imperfecte reglementarile contabile prin care doar o parte din suma dobanzilor din
cadrul unui contract de imprumut sunt inregistrate in contabilitate in perioada de gestiune. Aceasta
metoda denatureaza informatia privind obligatiile totale ale entitatii si poate crea incertitudini
utilizatorilor situatiilor financiare in luarea deciziilor economice si manageriale.

In aceast situatie, se determin ca fiind problematica si necesara solutionarii abordarea de
prezentare in contabilitatea financiard a informatiilor complete privind sumele dobéanzilor totale,

pe toatd perioadele de gestiune ulterioare, aferente unui contract de imprumut, fara afectarea
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structurii reglementate a situatiilor financiare. Pentru atingerea scopului propus, autorul
fundamenteaza trei modalitati de contabilizare posibile a sumelor totale a dobanzilor aferente unui
contract de Tmprumut pentru toate perioadele de gestiune valabile, dupa cum urmeaza:

Prima modalitate se refera la introducerea subconturilor contabile separate ale datoriilor
financiare pentru evidenta dobanzilor In suma totald legate de imprumuturile primite, aferente
perioadei de gestiune curente si perioadelor de gestiune ulterioare. In acest caz, monografia
contabila posibila ar prevedea o majorare concomitenta a creantelor si a datoriilor financiare pe
termen lung. Pe masura aparitiei obligatiei de calculare si stingere a datoriilor privind dobanzile,
cota parte a acestora se trece in componenta datoriilor financiare curente.

A doua modalitate consta in contabilizarea initiald in componenta veniturilor anticipate a
sumei totale a dobanzilor aferente imprumuturilor atrase pentru toatd perioada contractului, cu
decontarea ulterioara la datorii curente pe masura respectarii criteriilor de recunoastere a acestora.
In viziunea autorului acest cont contabil este mai relevant pentru aplicare deoarece dobanda trebuie
separati informational si evidentiati clar si transparent in raport cu principalul. In acelasi timp ca
argument este si faptul ca datoriile privind dobanzile pentru toata perioada pot fi modificate din
cauza unor situatii de incertitudine generate de rambursarea anticipatd a imprumutului sau
influenta altor prevederi contractuale.

A treia modalitate propune utilizarea conturilor contabile ale datoriilor contingente pentru
inregistrarea dobanzilor aferente contractelor de imprumut in suma totala pentru toate perioadele
cumulative de executare a obligatiilor. Aceasta modalitate are la baza prevederile IAS 37
»Provizioane, datorii contingente si active contingente” deoarece datoriile privind dobénzile pot fi
privite ca ,,0 obligatie potentiald aparuta ca urmare a unor evenimente anterioare si a carel
existentd va fi confirmatd doar de aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente viitoare
incerte, care nu sunt in totalitate controlate de entitate” [119]. Avand la baza cele expuse, autorul
recomanda aplicarea conturilor contabile extrabilantiere aferente datoriilor contingente pentru
contabilizarea datoriilor privind dobanzile in suma totald. Acest procedeu va oferi utilizatorilor
situatiilor financiare informatii relevante si totodatd nu va denatura aspectul calitativ, prin faptul
supraevaluarii nejustificate a datoriilor financiare, asa cum prevede si pct.13 lit. b) al IAS 37,
precum, ca ,,datoriile contingente nu sunt datorii financiare” [142].

In practicd, managerii entititilor iau in calcul preponderent rata dobanzii contractuale si
ignora comisioanele, taxele, costurile ascunse. Din acest motiv, autorul vine cu propunerea
introducerii unei notiuni noi — costurile indatorarii manageriale, care sa reflecte mai corect
cheltuielile totale de finantare (figura 2.3).

Urmare cercetarilor efectuate [129,p.114,115] si informatiei din figura 2.3, autorul constata

ca DAE si dobanda calculata conform [AS 23 care face trimiteri la dobanda efectiva din IFRS 9
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se aseamana prin faptul cd ambele au la bazd mecanismul actualizarii fluxurilor viitoare de

numerar.

Costurile indatorarii manageriale

$

Dobéanda contractuala (Dc)
Dc = Principal x Rata contract x Perioada

Costurile indatorarii

4

Dobianda directa
SNC — dobanda contractuala
Dc = Principal X Rata_contractuald % Perioada
IAS 23 — dobanda efectiva conform IFRS 9
Suma primiti la inceput = CFy/(1+EIR)" + Il
CF/(1+EIR)? +... + CF,/(1+EIR)"

@ +

Costuri conexe directe
Amortizarea primelor/disconturile +
servicii/comisioane conexe + diferentele de
curs valutar aferente Tmprumuturilor in valuta

@ +

Total costurile indatorarii IAS23
Dobanda directd + Costuri conexe directe —
Venituri temporare
(recunoastere ca cheltuieli curente sau
capitalizare conform [AS/SNC)

Dob (IAS23) = DAE @ +
(Legea 202/2013)(corelatie)

Dobanda anuali efectiva (DAE)
DAE = Dc + Comisioane + Taxe obligatorii
si evaluari

-

meprumut,c (1+DAE) " = ZPlaté; -(1+ DAE)™*
k=1 =1

$

Costurile indatorarii totale
DAE + Costuri indirecte (management,
juridice) + Costuri de oportunitate si risc +
Costuri cu restrictiile si obligatii

-+

Dobanda Contractualid < DAE = IFRS 9 EIR < IAS 23 < Costurile Manageriale

Fig. 2.3. Modelul integrat de evaluare si corelatie a costurilor indatorarii si DAE
Sursa: elaborat de autor in baza [58,86,139]
Unde:

CF - platile periodice (principal + dobanda + costuri/comisioane);
n - numarul total de perioade;

EIR - Rata dobdnzii efective (Effective Interest Rate).

in RM, SNC ,,Costurile indatorarii” nu contine o astfel de abordare, iar dobanda se
determina fara aplicarea principiului fluxurilor actualizate. In acest context, autorul considera
obiectiv si necesar o modificare a SNC prin introducerea unor prevederi asemanatoare IFRS 9 si
IAS 23. Aceasta ar a apropia practica autohtona de standardele internationale si a oferi managerilor
instrumente de analiza mai precise.

Figura demonstreaza o legatura dintre tipurile de dobanzi si costuri. Dobanda contractuald
este primul calcul, in baza ei se determina DAE, iar costurile manageriale complete reprezinta

imaginea finald. Costurile ,,ascunse” care nu apar in calculul DAE, cum ar fi costurile managerului
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in negocieri, restrictiile impuse de contracte, costurile de oportunitate afecteaza profitabilitatea.
Costurile indatorarii manageriale (CIM) au scopul de a oferi managementului o imagine
completa, reala cu privire la costurilor de finantare pentru a putea lua decizii strategice. Avand ca
baza DAE Manageriala = [(Total Costuri Anuale + Costuri Indirecte Amortizate) / Suma
Creditata] * 100, managementul poate determina diferiti indicatori precum rata de optimizare a
portofoliului de datorii, indicatori de eficientd a Indatorarii: rata costurilor ascunse si a lua decizii
cu privire la optimizarea imprumuturilor si dezvoltarea entitatii.

In partea ce tine de aspectul practic al informatiilor si indicatorilor din situatiile financiare,
autorul vine cu recomandarea privind dezvoltarea si aplicarea notelor informative din componenta
notelor explicative privind informatiile aferente dobanzilor si altor costuri ale contractelor de
imprumut. In acest sens, continutul unei astfel de note informative poate include, dar nu se
limiteaza la urmatoarele aspecte:

e costurile indatorarii identificate, definite, descrise, recunoscute si evaluate; costurile totale
ale unui contract de imprumut si DAE;

e termenele contractelor de imprumut; modul de calculare si achitare (inclusiv termenele) a
dobanzilor;

e metodologia contabild si conturile contabile utilizate pentru contabilizarea dobanzilor;
argumentarea teoretico-practica privind metodele alese;

e impactul asupra pozitie si aspectelor fiscale;

e procedura comparativa in cazul in care nu s-ar intreprinde nimic in raport cu informatiile
suplimentare aferente dobanzilor din nota explicativa;

e instructiune detaliata pentru utilizatorii situatiilor financiare privind aprecierea corecta si
adecvata a sumelor dobanzilor unui contract de imprumut etc.

Utilizatorii situatiilor financiare, inclusiv reprezentantii organelor de supraveghere si
control, auditorii, avand la baza o argumentare exhaustivd privind costurile unui contract de
imprumut si impactul acestora asupra contabilitatii financiare, pot fi siguri de un tratament bazat
pe rationament profesional si o analiza profesionista cu scopul neadmiterii si excluderii unor
interpretdri subiective si neargumentate.

Aspectul separat considerat important, este aprecierea pragului de semnificatie si relevanta
unor costuri pentru a fi atribuite sau catalogate. Respectiv, la toate etapele de administrare a
costurilor pe parcursul contractului de imprumut, precum si intocmirea situatiilor financiare cu
note explicative de rigoare este necesard o abordare unica si argumentata privind relevanta si
pragul de semnificatie[112].

La stabilirea aspectelor mentionate mai sus, autorul se bazeaza pe ideea, ca informatiile

financiare relevante privind costurile unui imprumut contribuie direct si efectiv la generarea unei
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diferente in deciziile luate de catre utilizatori. Relevanta in cazul costurilor unui imprumut este o
obligatie dictatd de legislatie, conform prevederilor art. 20 alin.(3) al LCRF si nu poate fi neglijata,
dar poate fi dezvoltata.

Autorul pozitioneaza rationamentul profesional ca fiind veriga de legaturd argumentata
juridic si profesionist din punct de vedere contabil dintre procesele economice, in special in partea
ce tine de identificarea, calcularea, clasificarea si administrarea contabild a costurilor unui
imprumut prin prisma costurilor indatordrii, avand la baza conceptul DAE. Aceastd abordare
integrata asigura coerenta iIntre aspectele juridice si cele contabile, facilitind o practica
profesionala responsabild si transparentd in domeniul costurilor indatorarii.

Pornind de la problemele invocate, autorul a dezvoltat o listd de solutii viabile pentru
concrete, adaptate nevoilor utilizatorilor din domeniu. Aceste instrumente au fost concepute pentru
a facilita aplicarea corectd si uniforma a reglementarilor privind costurile indatorarii, oferind
suport metodologic atat pentru contabili, cat si pentru auditori si organe de control.

O solutie consta in dezvoltarea si aplicarea listelor de verificare a componentelor si
caracterului costurilor indatorarii, care permit identificarea sistematica a tuturor elementelor
relevante intr-un contract de imprumut. O alta solutie se refera la utilizarea modelelor de calcul a
valorii costurilor Tndatordrii si aprecierea impactului ulterior, oferind un cadru metodologic clar
pentru determinarea sumelor eligibile pentru capitalizare.

Pentru implementarea practica a acestor solutii, autorul propune un sistem integrat de
instrumente metodologice care sa asigure aplicarea coerentd a reglementarilor prezentate in anexa
11. Acest sistem se bazeazd pe trei piloni fundamentali: identificarea si structurarea costurilor
(tabelul A.11.1., tabelul A.11.2.) calculul ratei medii de capitalizare (tabelul A.11.3.) si aplicarea
finala a metodologiei prin calculul costurilor indatorarii capitalizate (tabelul A.11.3.). Acest sistem
se bazeaza pe trei piloni fundamentali: identificarea si structurarea costurilor, calculul ratei de
capitalizare si aplicarea finala a metodologiei. Potrivit recomandarilor autorului este necesara
atragerea atentiei semnificative asupra metodologiei de obtinere a informatiilor prezentate si
ulterioara informare, dupa necesitate a utilizatorilor situatiilor financiare. Aceasta se referd in
special la metodologia de calculare a ratei de capitalizare; procedura de determinare a gradului de
capitalizare a diferentelor de curs valutar cu statut de costuri ale indatorarii; modalitatile si criteriile
de identificare a activelor cu ciclu lung de productie. In acest context se propune dezvoltarea
continutului notelor explicative la situatiile financiare sub aspect calitativ si de continut
[125,p.144].

In continuare, inci o solutie abordeazi derivatele aferente imprumuturilor prin prezentarea

informatiilor suplimentare in note explicative la situatii financiare si monitorizarea efectelor si
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impactului ulterior al acestora.

Rezolvarea problemelor invocate mai sus este propunerea de percepere a diferentelor de
curs ca element integrat al costurilor Indatorarii si respectiv la datoriile financiare, asigurand un
tratament contabil coerent. IAS 23 si SNC ,,Costurile Indatorarii” [139] prevad capitalizarea
dobanzii si altor costuri care sunt direct atribuite achizitiei sau constructiei unor ,,active eligibile”.
Pentru aplicarea procedurii de capitalizare, autorul recomanda o analiza pas cu pas in scopul

determinarii activelor eligibile si a costurilor indatorarii ce urmeaza a fi capitalizate:

01 03

Etapa 1. Etapa 3.
Stabilirea activelor ciclu Determinarea ratei de capitalizare
lung de productie eligibile pentru imprumuturile generale si
pentru capitalizare calcularea costurilor de capitalizat

Etapa 2. Etapa 4.
Calcularea costurilor indatorarii Determinarea perioadei
eligibile pentru capitalizare de capitalizare

Fig. 2.4. Etapele de capitalizare a costurilor indatorarii
Sursa: elaborat de autor in baza [139]

Etapele prezentate in figura 2.4 contin proceduri si calcule expuse in continuare.

Etapa 1. Stabilirea activelor ciclu lung de productie eligibile pentru capitalizare

Activele eligibile pentru capitalizare sunt cele care necesita in mod obligatoriu o perioada
mare de timp pentru a fi pregatite pentru utilizarea sau vanzarea lor. Desi IAS 23 si SNC,,Costurile
indatorarii” nu defineste exact care este ,,perioada substantiald de timp”, aceasta fiind acceptata ca
perioada mai mare de 12 luni. Exemplele clasice de active eligibile includ fabricile (uzine) de
productie, activele necorporale si activele de infrastructura (poduri si cai ferate) etc. Stocurile care
sunt fabricate sau produse intr-o perioada scurta de timp si activele care sunt gata pentru utilizarea
sau vanzarea doritd la momentul achizitiei nu pot fi incadrate in lista de active eligibile. Prin
urmare, costurile Tndatorarii aferente acestor tipuri de active nu pot fi capitalizate.

Unul din aspectele problematice este notiunea de ,,perioada substantiald /lungd”. In opinia
autorului aceasta este o perioada care nu ia in calcul multi factori moderni cu caracter economic si
tehnologic si consideram ca ea poate fi mai mica de 12 luni, avand urmatoarele argumente:

e JAS 23 si SNC ,,Costurile indatordrii” nu stabilesc 1n mod concret o duratd minima pentru

ca un activ sa fie considerat ,,cu ciclu lung de productie”, de aceea, entitdtile au dreptul si
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responsabilitatea de a aplica rationamentul profesional in cazul aprecierii caracterului
»substantial” al perioadei de realizare a unui activ, prin urmare poate fi acceptabild si o
durata de 6 sau 9 luni;

Exista categorii de active, precum echipamente tehnologice performante, care pot organiza
procesul de constructie intr-o perioada tehnologicad si operationald mai mica de 12 luni
pentru finalizare si punere in functiune. Desi durata este sub 12 luni, caracteristicile tehnice
si importanta activelor ar permite includerea acestora in categoria activelor eligibile pentru
capitalizarea dobanzilor;

Sunt frecvente cazurile in care proiecte de investitii mari (de ex. reparatii capitale,
reconstructii sau achizitii de mijloace fixe prin leasing financiar) au o perioada de
implementare de 6—10 luni, dar implica sume importante si genereaza costuri ale indatorarii
semnificative. Pentru o prezentare a unei informatii fidele si corecte e justificatd
capitalizarea costurilor cu dobanzile.

Publicatiile profesionale ale companiilor de audit international (de ex. KPMG, EY,
Deloitte) [16] sustin faptul ca ,perioada substantiala” este un concept relativ si trebuie
analizat Tn functie de specificul activului, de volumul resurselor alocate si de durata
necesard pregatirii activului pentru utilizarea preconizatd. Aceste companii cu renume
prezintd exemple practice In care durata de pana la 12 luni a fost acceptata pentru
capitalizare;

Conform Cadrului general de raportare financiara [19] prezentarea fideld a situatiilor
financiare trebuie sa reflecte realitatea economica. Astfel, daca un activ este creat intr-o
perioada de panad la 12 luni, dar implica un consum semnificativ de resurse si un proces de
construire pe etape, atunci acest activ trebuie tratat ca ,,activ eligibil”, chiar daca durata
este mai mica de un an;

Uneori tinand cont de specificul industriei, cum ar fi: constructii de case prefabricate sau
sisteme IT, durata de realizare este deseori pand la un an. Pentru asigurarea comparabilitatii
situatiilor financiare intre entitati din acelasi sector, este recomandabil ca pragul de duratd
sa fie stabilit in functie de caracteristicile reale ale ciclului de productie si nu doar in functie
de o perioada arbitrard de 12 luni.

Cu toate acestea IFRIC a clarificat, printr-o Decizie de Agendd, ca in cazul proiectelor

imobiliare cu unitati multiple, unde dezvoltatorul vinde apartamentele inainte sau in timpul

constructiei si recunoaste venitul pe masura ce transferd controlul catre clienti, creantele, activele

din contract si stocurile nu pot fi considerate active eligibile pentru capitalizarea costurilor de

indatorare, deoarece aceste active sunt considerate ,,gata de utilizare” din momentul recunoasterii

si nu necesita o perioada semnificativa de timp pentru a fi pregatite in scopul prevazut [97,108].
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Avand ca baza prevederile SNC ,,Costurile Indatorarii”, autorul a investigat [126,p.46.] si
recomandd in calitate de suport aditional si de autocontrol indeplinirea Chestionarului de
identificare a activelor cu ciclu lung de productie. Acest chestionar ajuta la procesul de identificare
a activului cu ciclu lung de productie daca acesta corespunde cerintelor. De exemplu, in cazul
constructiei unei hale auxiliare de producere a vinului, chestionarul a fost completat conform
metodologiei propuse de autor (anexa 12). Decizia de identificare se face in baza analizei criteriilor
specificate si care permite sd concluziondm ca ,,Constructia unei hale auxiliare de producere a
vinului” este un activ cu ciclu lung de productie. Ca argumente sunt urmatoarele: Activul
indeplineste criteriile principale (1-3, 6, 11-12) deoarece reprezintd o constructie care necesitd o
perioada indelungatad de construire (18 luni), va fi utilizat conform destinatiei pentru activitatea de
productie si corespunde definitiilor din SNC. Criteriile de excludere (4-5, 7-9) sunt negative, fapt
care confirma ca activul necesitd o perioadd lunga de timp. Desi exista factori de risc (10), ei nu
influenteaza decizia de a clasifica ca activ cu ciclu lung de productie, doar necesitd monitorizare
in procesul de constructie.

Etapa 2. Calcularea costurilor indatorarii eligibile pentru capitalizare

Nu toate sumele clasificate ca si costuri cu dobanzi sunt eligibile pentru capitalizare. Sunt
eligibile doar costurile care sunt ,,direct atribuite” achizitiei sau dezvoltarii activului eligibil.
Aceste costuri ar fi fost evitate daca cheltuielile pentru activ nu ar fi fost facute. Acestea includ
dobanzi aferente imprumuturilor contractate special pentru obtinerea activului eligibil
(imprumuturi specifice) si costul altor Imprumuturi care ar fi putut fi platite daca cheltuiala pentru
activul respectiv nu ar fi fost facutd (Imprumuturi generale).

Principiile de baza pentru identificarea costurilor eligibile si capitalizarea lor sunt:

a) sa fie direct atribuibile activului eligibil stabilit ca fiind cu ciclu lung de productie;

b) elementul eligibil al costurilor sa fie prevdzut de actele normative contabile;

¢) venitul obtinut din utilizarea temporarad a imprumuturilor se scade din suma capitalizata;
d) se capitalizeaza costurile Tndatorarii aferente perioadelor de utilizare a fondurilor atrase sau

perioadelor de pregédtire/constructie a activului eligibil (anexa 13).

Pentru utilizatorii externi ai situatiilor financiare, este important ca politicile contabile
privind costurile indatordrii sd fie prezentate clar si complet, astfel ca metoda aleasa de
contabilizare sa fie cu explicatii si calcule detaliate. Pentru situatiile practice in care entitatile
trebuie sa decida intre capitalizarea si recunoasterea ca cheltuieli a costurilor indatorarii, autorul
propune aplicarea unei matrici de decizie structurate care sa faciliteze luarea deciziilor corecte,
conform instrumentului prezentat In anexa 14. Aceastd matrice oferd un ghid clar pentru
determinarea tratamentului contabil optim in functie de relatia dintre costurile Indatorarii aferente

si suma dobanzilor eligibile, asigurdnd respectarea principiilor contabile.
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O provocare in practica este identificarea partii din diferentele de curs valutar care poate fi
consideratd ajustare a cheltuielilor cu dobanda si care poate fi capitalizatd in costul activului cu
ciclu lung de productie.

Reglementarile actuale din RM nu ofera o procedura explicita, lasand aplicarea acesteia la
aprecierea rationamentului profesional. Analiza efectuatd arata ca divizarea diferentelor de curs in
costuri capitalizabile si cheltuieli ale perioadei poate fi realizata prin metode diferite, iar alegerea
trebuie justificata prin note explicative clare. Acestea trebuie sa includa factorii care au determinat
metoda aleasd, fie pe baza variatiilor semnificative ale cursului de schimb valutar, fie prin
comparatie cu moneda operationald a entitdtii si sa prezinte calculele relevante.

Etapa 3. Determinarea ratei de capitalizare pentru imprumuturile generale si
calcularea costurilor de capitalizat

Rata de capitalizare ia in considerare costul dobanzilor mediu ponderat aplicabil
imprumuturilor generale aflate in curs de derulare in perioada respectiva. Aceasta se aplica la
cheltuielile medii acumulate pe activ in perioada respectivd minus orice plati partiale sau subventii
primite pentru activ. Suma capitalizatd nu poate depasi costurile reale de dobanda suportate in
perioada respectiva. Daca activele eligibile sunt finantate prin imprumuturi specifice, compania
capitalizeaza costurile reale ale imprumuturilor respective, diminuate cu orice venit din investitii
temporare.

Capitalizarea costurilor indatorarii poate avea loc chiar si atunci cand entitatea nu are un
imprumut special destinat unui anumit proiect de investitii, el fiind cu scop general. In practici ea
este utilizata mai rar pe motiv ca e dificil de a stabili exact ce suma poate fi capitalizata. Ideea de
baza este ca, in perioada in care se desfasoara proiectul, entitatea utilizeaza mijloacele nu pentru a
achita imediat Tmprumutul cu scop general, ce il utilizeaza pentru realizarea investitiei. Astfel,
cheltuielile financiare rezultate din dobanzi si din cursul valutar pot fi tratate ca o parte a costului
de creare a activului. Totusi, aceste sume nu se pot include integral, deoarece standardul prevede
ca trebuie determinata acea parte a cheltuielilor cu Tmprumutul care poate fi legatd direct de
investitia realizata. Cu alte cuvinte, trebuie comparata valoarea investitiilor din perioada analizata
cu valoarea totala a imprumutului, iar doar proportia corespunzatoare se poate capitaliza.

SNC ,,Costurile indatorarii” mai prevede, ca aceasta capitalizare se face tinand cont de rata
efectiva a dobdnzii. Asta Tnseamna ca, daca imprumutul este acordat in conditii mai avantajoase
decat cele ale pietei, atunci in costul activului se include nu doar dobinda propriu-zisa, ci si
diferenta de valoare generata de actualizarea (sau reducerea la valoarea prezentd) a acelor plati.

Un aspect critic in procesul de capitalizare il constituie determinarea ratei medii de
capitalizare, utilizatd pentru imprumuturile generale care nu sunt direct atribuibile unui activ

specific. Aceasta ratd medie trebuie sd reflecte, Tn mod fidel, costul mediu al capitalului
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imprumutat de catre entitate, asigurand astfel o alocare echitabila a costurilor financiare.

Cu referire la calcularea ratei de capitalizare se considera benefic ca nota explicativa sa
contind tabele individuale, in care sa fie posibila reflectarea tuturor informatiilor necesare si dupa
caz, suplimentare care pot avea o importantd pentru utilizatorii situatiilor financiare conform
metodologiei actuale in anexa 11. Aceasta se argumenteaza prin faptul, ca utilizatorii situatiilor
financiare au nevoie 1n cazuri concrete sa obtind o imagine exacta si reald, fara a apela la alte surse
ce contin informatii preliminare despre costurile indatorarii [125,p.45].

Cercetarea literaturii de specialitate internationale si a practicilor contabile adoptate de
entitatile multinationale a permis identificarea a sapte metode principale pentru determinarea ratei
medii (anexa 15).

e Metoda mediei aritmetice simple - abordare elementard bazata pe calculul simplu al mediei

ratelor [75];

e Metoda mediei ponderate dupa valoarea imprumuturilor - ponderare in functie de

capitalul imprumutat [53,52];

e Metoda mediei ponderate dupa cheltuielile cu dobdanzile - ponderare bazatd pe costul

financiar efectiv [158,160];

e Metoda mediei ponderate dupa durata - considerarea factorului temporal [158];
e Metoda mediei dupa perioada de utilizare efectiva - reflectarea utilizarii reale in timp

[157];

e Metoda ratei marginale - utilizarea costului suplimentar de finantare [76,124];
e Metoda ratei istorice efective - abordare bazatd pe costurile anterioare [68,2].

Figura 2.5, prezintd sapte metode pentru determinarea ratei de capitalizare a costurilor
indatorarii prin prisma conformitatii cu IAS 23 si aplicabilitatea practica. Metodele ponderate pe
dobanda si ajustatd dupa utilizare oferd echilibrul optim intre precizie si conformitate cu
standardele internationale. Metodele simpla si marginalad au dezavantaje prin precizie scazuta si
aplicabilitate limitata, dar sunt usor de implementat.

Implementarea acestor metode implica costuri diferentiate, atat in termeni de resurse
umane, cat si de infrastructura tehnologica. Metodele simple (1, 6, 7) au costuri reduse de
implementare, dar oferi o precizie limitati. In contrast, metodele sofisticate (3, 5) necesita
investitii semnificative in sisteme informationale, dar oferd rezultate superioare din perspectiva
fidelitatii reprezentarii.

Pe baza analizei efectuate, autorul propune dezvoltarea unei metode combinate care sa
integreze avantajele principalelor abordéri identificate. Aceastd metodd mixtd va considera

simultan: valoarea imprumutului, rata dobanzii, durata utilizarii si impactul financiar efectiv.
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Fig. 2.5. Evaluarea comparativa a metodelor identificate de autor in baza literaturii
de specialitate
Sursa: elaboratd de autor

Avantajul metodei propuse este faptul, ca se iau in calcul simultan volumul, rata si factorul

temporal, este adaptabild la diverse contexte de finantare, respectd principiile IAS 23 si
reglementdrilor nationale si ofera precizie ridicata fard complexitate excesiva.
Formula matematica de calcul a ratei medii este urmatoare:
rmixtd = X(Vi x i x ti x ai) / (Vi x ti X ai) (2.2.)
unde: V; = valoarea imprumutului 1 (in unitatea monetara de baza), r; = rata dobanzii pentru

imprumutul 1 (exprimata in procente), t; = durata imprumutului i (exprimata in luni sau zile), n =

numadrul total al imprumuturilor din portofoliu, ai = coeficientul de utilizare efectiva a
imprumutului i, 1 = indicele imprumutului (de la 1 la n).

Pentru validarea metodei propuse, autorul prezintd urmatorul exemplu (anexa 16, tabelul
A.16.1., tabelul A.16.2.).

Calculul detaliat a ratei medie propuse dupa durata si valoare, este prezentat in anexa 16,
tabelul A.16.2 si este urmatorul:

Numarator=(100x10%x6x0,8)+(150x8%x12x0,95)+(200x12%x*4x0,7)+(250%9%x*10x0,
9)+(300%x7%x8%0,85) =480 + 1 368 + 672 + 2 025+ 1428 =597.,3

Numitor = (100x6x0,8)+ (150x12x0,95)+(200x4x0,7)+(250%10%0,9)+(300x8%0,85) =
480+ 1710+ 560+ 2250+ 2040 ="7 040

Rata medie propusa de autor dupa durata, valoare si coeficient de utilizare = 597,3 /
7 040 = 8,49%

Autorul recomanda modul de utilizare a acestor metode 1n felul urmator:
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1. pentru entitati mici si mijlocii - metoda ponderatd pe valoare care ofera cel mai bun
raport acuratete/complexitate;

2. pentru entititi mari cu proiecte complexe - metoda mixta propusd sau metoda ajustata
dupa utilizare.

Avantajele metodei propuse constau in faptul, cd aceasta considera simultan toate
dimensiunile relevante, este adaptabila la contexte diverse, este implementabila fara costuri
suplimentare semnificative si respectd principiile IAS 23 si SNC.

Etapa 4. Determinarea perioadei de capitalizare

Perioada de capitalizare cunoaste diferite aspecte cronologice, legate de inceperea
capitalizarii, suspendarea capitalizarii, reluarea capitalizarii si incetarea capitalizarii. Stabilirea
acestor perioade este legata de urmatoarele conditii: s-au efectuat plati pentru active, se suporta
costuri ale indatorarii (dobanzi, comisioane, taxe), sunt in desfasurare activitdtile necesare pentru
pregatirea activului. Abordarea acestor perioade este prezentata in anexa 13.

In vederea aplicarii practice eficiente a metodologiei propuse, autorul dezvolti un set
integrat de trei instrumente fundamentale care functioneaza in mod corelat si intr-o succesiune
logica.

Primul instrument presupune identificarea si structurarea costurilor pe perioade pentru
fiecare activ cu ciclu lung de productie, fapt care permite o evidentd clara a cheltuielilor efectuate
st a celor planificate.

Al doilea instrument constd in calculul ratei de capitalizare pe baza imprumuturilor
contractate, oferind o metodologie transparentd pentru determinarea costului mediu ponderat al
finantarii.

Cel de-al treilea instrument asigura aplicarea finald a ratei calculate asupra costurilor
identificate, rezultand 1n sumele concrete care urmeaza si fie capitalizate.

Acest sistem integrat ofera utilizatorilor o metodologie completd si verificabild pentru
calculul costurilor indatorarii, asigurand parcurgere deplina de la costurile initiale pana la suma
finala capitalizata. Fiecare tabel din sistem serveste un scop specific, dar impreuna formeaza un
lant metodologic coerent care respectd principiile contabile si ofera transparenta necesara pentru

audit si control.

2.2. Probleme actuale ale contabilitatii datoriilor aferente leasingului financiar

In ultimii ani, leasingul a devenit tot mai frecvent utilizat de entitatile economice din RM,
in special in contextul in care accesul la credite bancare este adesea limitat sau presupune conditii

mai restrictive. Aceasta tendinta reflectd nu doar dezvoltarea pietei de leasing ca alternativa
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viabild de finantare, ci si nevoia tot mai mare a entitatilor de a-si extinde activitatea cu resurse
atrase din surse externe.

Pe masura ce leasingul capata un rol tot mai important in structura datoriilor, apare si
necesitatea ca acest tip de contracte sa fie reflectat corect in contabilitate, inclusiv in ceea ce
priveste costurile asociate si influenta asupra situatiilor financiare a entitatii. Astfel,
contabilitatea trebuie sa se adapteze la noile forme de finantare, iar informatiile din situatiile
financiare sa prezinte o imagine fideld a angajamentelor asumate si a beneficiilor economice
care sunt generate de utilizarea bunurilor luate in leasing.

In dezvoltarea subiectului reglementirilor nationale aferente leasingului sub aspect
contabil cu referire la SNC, se contureaza unele particularitati discutabile aferente prevederilor
acestora [125,p.35].

Pentru o analiza mai ampla a problemelor privind tratamentul costurilor unui contract de
leasing sub aspectul datoriilor generate, se impune punerea in discutie a prevederilor SNC
,Contracte de leasing” si IFRS 16 in scopul aprecierii terminologiei, continutului, precum si
corectitudinii includerii sumelor costurilor contractului de leasing in componenta datoriilor
comerciale sau dupa caz financiare.

Vocabularul economic si financiar defineste leasingul ca ,fiind o tehnicd de credit
profesional ce comportd un contract de inchiriere a echipamentelor mobiliare si imobiliare,
insotit de o promisiune de vanzare in favoarea locatarului sau restituirea activelor locatorului”
[49].

Aceastd tehnicd de finantare, recunoscutd la nivel international sub denumirea de
»leasing”, a fost initial aplicatd In SUA in anii 1950, in special pentru echipamente industriale.
Ulterior, modelul a fost preluat si in Europa, insd intr-un ritm mai lent. In Franta, primele
societati de leasing au aparut in 1962, iar cadrul legislativ specific a fost adoptat abia in anul
1966. Acesta a inclus o definitie clara pentru leasingul imobiliar si a stabilit un regim de
transparentd pentru societdtile imobiliare comerciale si industriale care desfdsoarda exclusiv
activitdti de inchiriere a imobilelor cu destinatie profesionala [43].

Leasingul mai este definit ca fiind un contract in care detinatorul unui bun permite
altcuiva sa-1 foloseasca pentru o anumitd perioada de timp, in schimbul unei sume de bani numite
plati de leasing.

In anumite situatii, utilizatorul bunului luat in leasing are posibilitatea de a-l achizitiona
fie pe parcursul derularii contractului, fie la incheierea acestuia. Unul dintre principalele avantaje
ale leasingului consta in faptul ca permite accesul imediat la utilizarea bunului, fara a fi necesara
o investitie initiald majora din partea locatarului. Intre timp, leasingul s-a evidentiat mai mult ca

o realitate economica decat ca o institutie juridica bine definita. Sub aspect economic, el ofera
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entitatilor o modalitate eficienta de a-si diversifica sursele de finantare si de a reduce riscurile
investitionale. In schimb, din punct de vedere juridic, conceptul a ridicat numeroase dificultiti
de interpretare, ramanand un subiect complex si adesea controversat 1n doctrina de specialitate.
Cu toate acestea, succesul economic rapid si impactul pozitiv asupra mediului de afaceri au facut
ca leasingul sa fie recunoscut pe plan international ca unul dintre cele mai raspandite si utilizate
instrumente de finantare ce sunt cunoscute in prezent [152].

Este de mentionat, cd legislatia nationald in domeniul contabilitifii si raportarii
financiare, cu referire la leasing, contine prevederi specifice incluse in SNC ,,Contracte de
leasing”. Totodata entitdtile din RM au dreptul de a aplica in activitatea sa prevederile IFRS.
Domeniul de aplicare al standardului, componenta contractelor ce contin raporturi juridice
specifice, caracteristicile ce definesc un contract de leasing, nu doar difera de prevederile IFRS
16, dar si prezinta unele prevederi fara o aplicare expresa, oferind spatiu pentru o tratare
multilaterald si In unele cazuri chiar abuziva, cu consecinte fiscale de rigoare [63].

Punctele critice sub aspect metodologico-practic ale abordarilor contabile ale costurilor unui
contracte de leasing prin datoriilor generate, tin de identificare prin definire, documentare,
recunoastere, evaluare, reflectarea Tn conturi contabile si nu in ultimul rand de prezentarea
informatiilor aferente [138].

Unul dintre aspectele care creeaza frecvent incertitudini in aplicarea corecta a
reglementarilor contabile referitoare la leasing este modul de tratare a costurilor suportate de
locatar. Analiza economica a acestor costuri evidentiaza faptul cd ele au trasaturi comune cu cele
aferente contractelor de credit sau imprumut, cum ar fi rambursarea in rate fixe, includerea unei
dobanzi si o dependenta financiara evidenta fati de finantator. In aceste conditii, abordarea e
mentionatd de standardele de contabilitate respective poate genera, uneori efecte discutabile
privind structura si clasificarea datoriilor, fapt care influenteazd negativ corectitudinea
indicatorilor financiari din bilant. Pentru a intelege mai profund cum ar trebui contabilizate
datoriile privind leasingului, este necesarda o delimitare clard intre leasing si alte forme de
finantare, cum ar fi creditele bancare sau imprumuturile clasice.

Autorul propune o analizd comparativa a acestor forme de finantare, pornind de la criterii
economice, contabile si juridice de complexitate generala. Pe aceastd baza, se formuleaza o serie
de asemanari si diferente relevante (tabelul 2.3), care contribuie la clarificarea unor aspecte
esentiale privind reflectarea datoriilor privind leasingul in contabilitate.

Etapa initiald a contabilizdrii datoriilor generate de un contract de leasing incepe cu
intocmirea documentelor primare aferente. In acest context, lipsa unor prevederi exprese in
legislatia contabild si fiscald, precum si oportunitatea evoludrii orizontale pe segmentul

documentarii poate genera aspecte calitative pozitive care sunt favorabile utilizatorilor sub forma
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de note contabile specifice, acte de confirmare a raporturilor si soldurilor etc. precum si
caracteristici netransparente, ca rezultat al documentarii incomplete a faptelor economice.

Tabelul 2.3. Aseminiri si deosebiri intre leasing si alte forme de finantare

Asemanari Deosebiri

Ratele de rambursare sunt stabilite de Destinatia contractului de leasing presupune active
contract concrete cu contributia initiald a locatarului

Continutul contractului este aseméndtor din | Leasingul presupune transferul dreptului de utilizare
punct de vedere economico-financiar asupra unui activ, fapt care nu este specific creditelor

bancare

Fac parte din categoria contractelor de | Criteriile de accesare a leasingului prevad contributia
finantare cu rambursare locatarului cu prima rata

Termenul contractului este stabilit Modul de contabilizare si raportare financiara este diferit

Sursa: elaborat de autor

Conform art.12 alin.(1) din LCREF, obligatia de emitere a documentelor primare cu regim
special apare la transmiterea activelor in leasing, arenda, locatiune sau cu drept de uzufruct [88].

Concomitent un factor semnificativ si relevant pentru aprecierea eficientei si gradului de
atingere rationala a raportului cost-beneficiu in raport cu utilizarea si gestionarea contractelor de
leasing si platilor aferente acestora sunt metodele de recunoastere si evaluare a datoriilor la locatar.
Problematica creste prin faptul, ca corectitudinea atribuirii unei metode sau a alteia depind in mare
masura de factorii subiectivi ai rafionamentului profesional al contabililor, care pot duce la riscul
unor interpretari contradictorii privind beneficiile ulterioare entitdfii si certitudinea evaludrii
marimii datoriilor in mod credibil.

De la o perioada de gestiune la alta aceste conditii pot sa se modifice ceea ce poate influenta
deciziile manageriale cu referire la datoriile, avand consecinte fiscale de diferitd natura.

Un factor semnificativ care genereaza neclaritdfi si probleme in aplicarea deplina a
prevederilor reglementarilor privind datoriile in cadrul unui contract de leasing sunt metodele de
reflectare In conturi contabile a plétilor sau a contravalorii transmise locatorului. Natura neclara a
acestor plati face ca ele sa poata fi catalogate atat ca costuri suplimentare necapitalizabile, cat si
ca parte a costurilor indatorarii. Aceasta incertitudine metodologica avand efecte directe asupra
nivelului costurilor indatorarii si putand denatura valoarea indicatorilor de datorii in situatiile
financiare.

Problemele legate de prezentarea unei imagini clare utilizatorilor prin informatii complete
despre datoriile privind contractele de leasing reprezinta o provocare pentru utilizatori si auditori.
Acestia trebuie sd gaseasca echilibrul intre reglementarile existente, clasificarile legale, practicile
existente si necesitdtile concrete ale entitdtii privind nivelul de detaliere corectd a informatiei.

Complexitatea si diversitatea problemelor legate de datoriile privind contractele de leasing,

in special cele legate de platile si sumele datorate locatorului, influenteaza in mod direct activitatea
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entitatii si modul in care aceasta este perceputa de utilizatorii situatiilor financiare. In acest context,
este important de mentionat cd legislatia contabila autohtond ofera entitatilor posibilitatea de a
intocmi note explicative tematice, care sa fie parte integranta a situatiilor financiare si in care pot
fi prezentate informatii relevante si detaliate privind datoriile privind leasingul. Aceste note pot
include, printre altele, date privind structura platilor catre locator, evolutia acestor datorii in timp,
eventualele modificari semnificative aparute in decursul periodei de gestiune, precum si impactul
unor evenimente de naturd financiard, operationald sau exceptionala asupra datoriilor asumate de
locatar prin contractul de leasing.

Pentru prezentarea solutiilor practice la problemele identificate mai sus, autorul considera
oportun s mentioneze din start ca in esenta sa datoriile privind contractele de leasing sunt comune
tuturor sistemelor de reglementare nationale si comunitare din lume. Desi exista diferente in
definire, acestea nu sunt majore in fond, toate sistemele pornesc de la aceleasi principii economice
si ajung la concluzii similare, cu unele particularitati de aplicare.

Documentarea primara a datoriilor aferente platilor sau sumelor datorate locatorului se
bazeaza, in practicd, mai degraba pe prevederile generale ale LCRF decat pe standardele contabile
specifice. Printre cele mai frecvent utilizate in practica se numara documentele primare cu regim
special si actele care confirmd existenta si continutul raporturilor de datorie. Aceste documente
constituie punctul de plecare in determinarea valorii si naturii datoriilor si asigura o imagine fidela
a pozitiei financiare a entitatii. In lipsa unei documentari riguroase, aprecierea subiectivd sau
selectiva a datoriilor poate duce la neconcordante in stabilirea soldurilor si in reflectarea corecta
in situatiile financiare.

Totodata confirmarea documentara a datoriilor in valuta straina la o data anumita reprezinta
o solutie viabild pentru identificarea diferentelor de curs care sunt indispensabile procedurilor
ulterioare ale ciclului contabil pana la prezentarea informatiilor necesare utilizatorilor [88].

In contextul prezentirii informatiilor referitoare la diferentele de curs valutar, generate de
contractele de leasing, se considera de importanta majora dezvoltarea unor note contabile detaliate
ca solutie pentru consolidarea increderii utilizatorilor in datele reflectate in situatiile financiare.
Posibilitatea oferitd de cadrul legal de a elabora note explicative axate pe elemente contabile
distincte contribuie la imbunatatirea calitatii procesului de redactare si utilizare a informatiilor
financiare. Astfel, datoriile privind leasingul ar trebui prezentate intr-un mod cat mai clar si
complet, in functie de factorii care au influentat deciziile de recunoastere. [IFRS 16 prevede expres
ca orice modificare cu impact contabil a unui contract de leasing trebuie evidentiata distinct, pentru
a oferi o imagine fidela utilizatorilor situatiilor financiare. Totodata, IFRS 16 impune ca datoriile
privind leasingul sa fie raportate separat de alte obligatii, iar conform cerintelor IAS 1, locatarul

trebuie sa le prezinte fie pe un rand separat, fie agregate cu alte datorii similare, intr-un mod clar
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de intelegere pozitiei financiare. De asemenea, este necesarda impdrtirea acestora in datorii curente
si pe termen lung, in functie de scadentele platilor.

Baza normativa pentru dezvoltarea solutiilor relevante aferente recunoasterii si evaluarii
datoriilor privind contractele de leasing sunt standardele de contabilitate, care in dependenta de
prevederile stipulate in politicile contabile reprezinta actul normativ in conformitate cu care sunt
aplicate metodele de recunoastere si evaluare. SNC ,,Contracte de leasing” prevede recunoasterea
datoriilor generate de contractele de leasing In componenta datoriilor pe termen lung si curente
conform prevederilor descrise mai jos, la data producerii faptei economice, fara a explica concret
unele prevederi referitor la caracterul acestor datorii. Concomitent, SNC ,,Contracte de leasing”
specifica in mod expres cd dobanda se inregistreaza ca cheltuieli curente sau se capitalizeaza in
conformitate cu prevederile SNC ,,Costurile indatorarii” [139].

Se remarca o anumita lipsa de claritate Tn metodologia de contabilizare, intrucat cadrul
normativ nu detaliaza suficient modul in care faptele economice trebuie Inregistrate atat in debitul,
cat si in creditul conturilor contabile. Reglementarile in vigoare nu abordeazd explicit situatiile
legate de dobanda variabila aferentd contractelor de leasing, in special atunci cand aceasta este
influentatd de fluctuatii valutare sau de alti factori financiari externi, ori cand plata se efectueaza
anticipat sau cu intarziere. In sprijinul caracterizarii datoriilor generate de leasing, unele surse
indica faptul ca ratele de leasing care trebuie achitate locatorului se inregistreaza in contabilitatea
locatarului, conform prevederilor reglementarilor aplicabile, ca o majorare simultand a
cheltuielilor (in functie de destinatia si utilizarea activului luat in leasing) si a datoriilor curente.

Este de mentionat ca, pana la 31.12.2019 in RM, pentru contabilizarea datoriilor aferente
leasingului, locatarii puteau si utilizeze conturile de evidenta a datoriilor financiare. Incepand cu
01.01.2020, utilizarea acestor conturi pentru datoriile de leasing a devenit inadmisibila. Aceasta
rezulta din modificarea operatd in SNC ,,Capital propriu si datorii”. Ca urmare a acestei modificari,
datoriile fatd de locatori privind bunurile primite in leasing se includ in componenta datoriilor
comerciale” [143].

Aceastd schimbare reglementara ridica Intrebari privind coerenta conceptuald: daca pana in
2019 natura financiard era recunoscutd, modificarea pare sa fie una de forma, nu de substanta
economica.

Suplimentar este de mentionat, ca in baza SNC ,Costurile indatorarii”, capitalizarea
dobanzilor se admite doar in perioada pregatirii activului cu ciclu lung de productie in vederea
utilizarii prestabilite sau a vanzarii” [58].

Astfel, dobanzile de leasing vor fi capitalizate doar pana la transmiterea obiectului de
leasing in exploatare. Dobanzile calculate dupd aceasta perioada trebuie recunoscute drept

cheltuieli curente. Este evident, ca recunoasterea clara a dobanzii in cadrul leasingului confirma
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natura financiara a acestor operatiuni, deoarece datoriile comerciale clasice nu genereaza dobanda,
aceasta fiind caracteristica specificd a datoriilor financiare.

Avand in vedere, ca costurile Indatorarii si datoriile sunt reglementate prin acte normative
diferite, lipsa unei coreldri intre aceste elemente genereaza incertitudini pentru utilizatorii
situatiilor financiare. In acest sens, autorul propune includerea in politicile contabile a unor metode
si perioade specifice de recunoastere si evaluare a datoriilor privind leasingul, care sd respecte
cerintele minime prevazute de legislatie si, totodatd, sd reflecte necesitdtile operationale ale
entitatii.

Pentru a sustine ideea ca datoriile aferente leasingului trebuie tratate ca datorii financiare,
autorul remarca faptul ca clasificarea acestora drept datorii comerciale este deseori subiectiva si
poate influenta semnificativ informatia din situatiile financiare. De altfel, nici IFRS, nici US
GAAP nu oferi o definitie clari si restrictiva privind natura acestor datorii. In practic, sistemele
contabile internationale, alaturi de auditori si specialisti contabili, le considera preponderent ca
datorii financiare.

Aplicand rationamentul profesional si principiul prevalentei naturii economice asupra
formei juridice, rezulta ca aceste datorii trebuie recunoscute in contabilitate in functie de continutul
economic real al contractului. Natura economica a obligatiei trebuie sa stea la baza tratamentului
contabil, ceea ce justifica, Tn anumite cazuri, clasificarea lor fie ca datorii financiare, fie ca datorii
comerciale, nu o clasificare formala. Modul de recunoastere a tranzactiilor de leasing in RM si In
plan international sunt prezentate in anexa 17.

Leasingul ofera locatarilor o flexibilitate garantatd de prevederile IFRS 16, care la randul
sau nu contine prevederi exprese, ca datoriile privind leasingul urmeaza a sa aiba caracterul
comercial [63].

Prin examinarea normelor internationale contabile s-a ajuns la concluzia, ca datoriile
privind leasingul corespund definitiei de datorii financiare atit in IFRS, cat si in GAAP. Aceasta
concluzie nu este intamplatoare, ea reflecta realitatea economica ca leasingul creeaza obligatii de
plata similare cu imprumuturile.

IFRS 16 si modelul US GAAP nu impun o forma strictd de prezentare a datoriilor privind
leasingul, ldsand loc pentru adaptare in functie de natura economici a tranzactiei. In cazul US
GAAP, locatarul este obligat sd evidentieze separat obligatiile aferente fostelor leasinguri
extrabilantiere si celor existente anterior, cu scopul de a asigura transparenta comparativa.

In schimb, un locatar care aplici IFRS 16 poate face aceastd distinctie sau orice alta
prezentare consideratd mai adecvatd, doar in masura 1n care ea contribuie semnificativ la o

intelegere mai clara a pozitiei sale financiare [63].
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Spre deosebire de redactia anterioara a standardului international privind leasingul, IFRS 16
se aliniaza cerintelor IFRS 7 ,Instrumente financiare: informatii de furnizat” in ceea ce priveste
prezentarea detaliatd a scadentei pasivelor din leasing. Astfel, entitatea poate sd aplice aceeasi
metoda de analizd utilizatd pentru alte pasive financiare si in cazul celor aferente leasingului.
Conform IFRS 7, entitatile trebuie sa aplice rationamentul profesional in stabilirea intervalelor de
timp relevante care trebuie prezentate utilizatorilor situatiilor financiare, astfel incat informatiile
oferite sa fie cat mai utile si adaptate la realitatea financiara a entitétii [60].

Analiza comparativd a tratamentului contabil aplicabil contractelor de leasing 1nainte si
dupd introducerea standardului IFRS 16 evidentiazd o transformare semnificativd in ceea ce
priveste recunoasterea si prezentarea acestor tranzactii in situatiile financiare. Astfel, in
conformitate cu IAS 17 si prevederile SNC, contractele de leasing erau clasificate fie ca leasing
financiar, fie ca leasing operational, in functie de transferul riscurilor si beneficiilor aferente
activului. In cazul leasingului operational, entitatea locatard nu recunoaste in bilant activul utilizat,
obligatia aferenta, dar inregistreaza doar cheltuieli in Situatia de profit si pierdere (tabelul 2.4).

Tabelul 2.4. Aspecte comparative privind abordarea financiara a leasingului

Analiza diferentelor si

Criteriul SNC IFRS 16 .
impactul

Filosofia de baza

Se remarcd o trecere de

A onali
bordarea traditionald se Accentul este pus pe | concept de la o abordare

Principiul }[jr?;zefl‘ziului clljee risculr(iieeseil dreptul de utilizare si | juridica (cine detine activul)
Sfundamental beneficiilor aferente cor}trolu.l efectiv- asupra la. _una ecqnomicé (cine
proprietatii (pet. 5, 6) activului (pct. 9 si B9) utlhz.eazé. si  controleaza

’ v efectiv activul)
Apare o schimbare de
Principiul Se. V.erifécé d_acé partea Se evalueaza daca .e_xivst.z“_l paradi{gmé d.eoa.r_ece_ll.:RS 16
logic al majoritard  a riscurilor si cogtrol _asupra utilizarii | renunta la crlt-erule- rlvglde (gx.
clasificarii beneficiilor a fost | activului identificat (pct. 75%, 90%) si aplica analiza
transferata (pct. 8) B9-B10) calitativd, avand ca bazi

natura economica

Clasificarea contractelor

Se simplificd raportarea
Se aplicad un sistem dual de | IFRS 16 introduce un | contabild deoarece se elimina
clasificare, atdt ca leasing | model unificat pentru toate | nevoia clasificarii formale a
financiar, cat si leasing | contractele care se aplicd | contractelor de catre locatari
operational (pct. 8-9) de locatari (pct. 22) si deci, creste transparenta si
tratamentul este uniform

Se mentine continuitatea
pentru locatori care le ofera
flexibilitate prin faptul ci se
recunoaste cd  impactul
economic al leasingului este
diferit de cel asupra
locatarilor

La locatari

Locatorii continua sa aplice | [FRS 16 face diferenta
clasificarea 1intre leasing | dintre cele doud tipuri de
financiar §i  operational | leasing pentru locatori
(pct. 8-9) (pct. 61-62)

La locatori

Definitia contractului

Esenta Contractul prevede ca | Contractul este definit ca | Se trece de la o abordare
contractului | ,locatarul cedeaza dreptul | un acord prin care se | pasivd de ,cedare” la una
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Analiza diferentelor si

Criteriul SNC IFRS 16 .
impactul
de utilizare contra unei | transfera controlul | activa, de ,,control”, astfel se
plati” (pct.5) utilizarii unui activ, in | reflectd mai fidel natura
schimbul unei | economica a contractului

contraprestatii (pct. 9)

IFRS 16 pune accent pe
realitatea  economicd  in
comparatie cu forma juridica
si Incurajeaza o contabilitate
bazatd pe naturd

Accentul se pune pe
exercitarea efectiva a
controlului economic (pct.
B24-B30)

Accentul este pus pe
transferul juridic al
drepturilor legale

Accent
principal

Criteriile de recunoastere
Controlul utilizérii este | Accentul se mutd de la
Se recunoaste transferul | elementul de baza, chiar | transmiterea titlului juridic la
Transferul | daca dreptul de proprietate | dacd nu existd transfer de | analiza controlului economic,
proprietatii | este transmis la finalul | proprietate (criteriul nu | fapt care  permite o

contractului (pct. 8.1) mai este esential pentru | recunoastere mai devreme si
locatari) relevanta
Daca durata contractului Se renunta la praguri valorice
Testul legat | este mare ca 75% din durata . | fixe, care in practicd deseori
. . . Acest test este nu se mai . . .
de factorul | de viatd a activului, se Do . pot fi manipulate si se evita
G e s . aplica pentru locatari ’
timp clasifica ca leasing modul recunoastere a
financiar (pct. 8.2) datoriilor
Daca valoarea actualizata a IFRS 16 a exclus calculele
Tostul platilor e mai mica de 90% complexe care uneori duceau
ivind din valoarea justd a | Testul dat este eliminat la | la rezultate distorsionate. Prin
‘f; loarea” activului, atunci se clasifica | locatari acesta are loc o prezentare
” ca leasing financiar (pct. mai realistd a pozitiei
8.3) financiare

Sursa: elaborat de autor in baza [138,63,104]

Prin contrast, aplicarea IFRS 16, incepand cu 01.01.2019, a eliminat aceastd distinctie
pentru locatar si a impus un model unic de recunoastere. In baza acestui standard, toate contractele
de leasing, cu exceptia celor de valoare redusa si a celor pe termen scurt, trebuie recunoscute in
bilant, prin Inregistrarea simultand a unui activ de tip ,,drept de utilizare” si a unei datorii de
leasing.

Aceasta abordare asigura o imagine mai fidela a pozitiei financiare a entitatii, deoarece
reflectd angajamentele contractuale asumate pe termen lung.

Totodata, aplicarea IFRS 16 modifica indicatorii financiari traditionali (gradul de
indatorare, EBITDA sau rata rentabilitatii activelor) si presupune eforturi suplimentare in
actualizarea politicilor contabile si a sistemelor informatice interne.

In concluzie, tranzitia de la TAS 17 la IFRS 16 marcheazi o etapi importanti in
modernizarea contabilitatii leasingului, cerdnd un nivel mai ridicat de profesionalism, transparenta
si rigurozitate metodologica In raportarea financiara, inclusiv in contextul RM, unde entitatile ce
aplica IFRS trebuie sa respecte integral aceasta noua abordare.

Conform modului de contabilizare a platilor de leasing descrise in SNC ,,Contracte de

leasing”, in contabilitatea locatorului, o platd de leasing este compusd, de regula, din doua
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elemente: contravaloarea utilizarii activului inchiriat si dobanda aferentd activului in cazul
leasingului financiar, reflectatd ca cheltuieli financiare. Autorul ajunge la concluzia cad toate
datoriile rezultate dintr-un contract de leasing ar trebui reflectate de catre locatar ca datorii
financiare, Tn masura In care, prin aplicarea rationamentului profesional, aceastd clasificare
contribuie la o mai buna Intelegere a situatiilor financiare de catre utilizatori.

Aceasta pozitie se bazeaza pe trei argumente conceptuale:

e din perspectiva economica, majoritatea contractelor de leasing se apropie ca structurd de
leasingul financiar;

e din perspectivd functionald, datoriile privind dobanda de leasing si alte plati asociate au
caracteristici similare cu cele ale creditelor si imprumuturilor bancare;

e din punct de vedere al impactului, ambele categorii sunt datorii financiare care afecteaza
identic capacitatea de indatorare si riscul financiar al entitatii.

Autorul propune pentru entitati aplicarea prevederilor IFRS 16 in varianta limitata adaptata
pentru RM. Pentru locatar modul de contabilizare ar avea urmatoarele momente specifice:

e contabilizarea unui activ denumit drept de utilizare, care reflecta valoarea economica a
dreptului de a folosi bunul pe perioada contractului;

e recunoasterea unei datorie aferentd leasingului, care reflecta valoarea actualizata a platilor
viitoare pe care entitatea trebuie sa le efectueze catre locator. Aceastd datorie se determina
prin actualizarea platilor viitoare (ratele de leasing), folosind fie:

a) rata implicitd a leasingului (daca este cunoscuta);

b) rata de imprumut marginala (,,incremental borrowing rate”), adicd rata la care

intreprinderea s-ar putea imprumuta pentru o suma si o durata similara.

Ulterior activul este amortizat (similar unui mijloc fix), iar datoria este actualizatd pe masura
ce se efectueaza platile, iar diferenta dintre dobanda si rata efectiv platita se reflecta in contul de
profit si pierdere. IFRS 16 prevede doud exceptii importante, pentru care intreprinderea poate alege
sd nu aplice modelul general:

e leasing pe termen scurt, mai mic de 12 luni;

e leasing ale activelor de valoare mica (de ex. laptopuri, mobilier).

Motivul principal al introducerii acestor prevederi in RM este cresterea transparentei
financiare. Astfel, situatiile financiare vor reflecta in mod complet toate obligatiile economice ale
intreprinderii. Aceste propuneri ar avea impact practic prin faptul, ca valoarea activelor si datoriilor
din bilant ar creste considerabil, indicatorii financiari precum gradul de indatorare, EBITDA sau

rentabilitatea activelor s-ar modifica calitativ.
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Pentru a demonstra aplicarea prevederilor IFRS 16 1n practica contabila din RM, prezentam
cazul in care Vinaria Purcari SRL, a incheiat un contract de leasing operational pentru un
echipament specializat necesar procesului sau de productie. Aceasta situatie reflectd o realitate des
intalnita in mediul de afaceri autohton, unde entitatile apeleaza la solutii de finantare prin leasing
pentru accesarea activelor productive farda imobilizarea unei sume importante de capital.
Contractul de leasing prezentat pentru analizd contine urmatoarele elemente esentiale:

e Obiectul contractului - echipament tehnic specializat pentru procesul de productie;
e Valoarea ratei anuale de leasing - 100 000 lei;

e Durata contractului - 3 ani consecutivi;

e Rata de actualizare determinata pe baza dobanzii implicite - 5% anual;

e Optiunea de cumparare — nu este mentionat la finalul perioadei contractuale.

Primul pas 1n procesul de recunoastere consta in calcularea valorii prezente a tuturor
platilor de leasing care vor fi efectuate pe durata contractului. Pentru calcularea valorii actualizate
a unei anuitati de 100 000 lei pe o perioada de 3 ani, la o ratd de actualizare de 5%, se aplica
formula anuitatii ordinare:

Valoarea actualizata = 100.000 lei x [1 - (I + 0,05)7] /0,05
Calculele sunt urmatoarele:
e Factorul de actualizare pentru 3 ani la 5% = 2,7232;
e Valoarea actualizata = 100 000 lei x 2,7232 =272 320 lei.

In baza tabelului 2.5, se observi ci partea de dobanda se calculeaza prin aplicarea ratei de
actualizare 5% la soldul ramas al datoriei la inceputul fiecarui an. Partea de principal (capital)
creste progresiv pe masura ce soldul datoriei scade, partea de dobanda scade progresiv, respectand
logica economicd a creditelor amortizabile, iar totalul platilor (300 000 lei) se descompune in
principal (272 320 lei) si dobanda (27 680 lei).

Tabelul 2.5. Graficul de rambursare a platilor de leasing

An Sold initial Dobanda 5% Plata Rambursare Sold final
datorie (lei) (lei) anuala (lei) principal (lei) datorie (lei)
A 1 2=1x5% 3 4=3-2 5=1-4
1 272 320 13616 100 000 86 384 185936
2 185936 9297 100 000 90 703 95233
3 95 233 4767 100 000 95233 0
Total - 27 680 300 000 272320 -

Sursa: elaborat de autor

La data incheierii contractului, conform metodologiei IFRS 16, intreprinderea trebuie sa
recunoasca simultan doua elemente in bilantul contabil:
e activul reprezentand dreptul de utilizare in valoare de 272 320 lei, care reflecta dreptul

entitatii de a controla si utiliza echipamentul pe durata contractului;
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e datoria privind leasingul in aceeasi valoare de 272 320 lei, reprezentand obligatia de a
efectua platile contractuale catre locator.
Inregistrarile contabile sunt prezentate in tabelul de mai jos.

Tabelul 2.6. inregistriri contabile aferente leasingului conform IFRS 16 ,,Contracte de

leasing”
Debit | Credit
Continutul operatiei el redt Suma 1 an Suma 2 an Suma 3 an
’ ’ contul | contul
A B C 1 2 3
Recunoasterea activului si datoriei | 161 428 272 324,80 — —

leasing

Amortizarea activului de leasing, 713 161 90 774,93 90 774,93 90 774,93
272 3201ei/ 3 ani

Calculul dobanzii aferentda datoriei 714 428 13 616,24 9 297,05 4761,90
de leasing
Achitarea ratei anuale de leasing 428 242 100 000,00 100 000,00 100 000,00

Sursa: elaborat de autor
Denumire conturi contabile:

161 ,,Creante pe termen lung”, subcontul “Active utilizate in baza contractelor de leasing”
428 ,, Alte datorii pe termen lung”, subcontul ,, Datorii financiare pe termen lung”

713 ,, Cheltuieli administrative”, subcontul ,, Cheltuieli cu amortizarea activelor de leasing operaional”

>

714 ,, Alte cheltuieli operationale”, subcontul ,, Cheltuieli cu dobanda aferenta leasingului’

Aspecte valoroase privind contabilizarea veniturilor si cheltuielilor in cadrul operatiilor de
leasing se contin in lucrdrile profesorului Nederita A. care au servit ca baza inspirationala pentru
concepte noi [97]. Se observa, cd dupa clasificarea veche din IAS 17, contractul ar fi fost considerat
ca leasing operational, iar dupd IFRS 16 aceste trebuie recunoscut in bilant prin contabilizarea unui
activ cu drept de utilizare si a datoriei de leasing. Aceastd abordare oferd utilizatorilor situatiilor
financiare o perspectiva completa asupra obligatiilor financiare ale entitatii si asupra resurselor
controlate, facilitand astfel luarea deciziilor economice fundamentate.

Pornind de la argumentele si solutiile prezentate, autorul propune dezvoltarea listelor de
control in cadrul contabilitatii financiare a locatarului pentru stabilirea corecta si exhaustiva a
datoriilor privind leasingul, cu impact posibil asupra cadrului institutional cerut de raportare
financiard si asupra cerintelor interne a utilizatorilor situatiilor financiare (anexa 18).

Aplicand si dezvoltand prevederile anexei 18, in contabilitatea financiard este necesar sa
se delimiteze strict cerintele regulatorii privind datoriile privind leasingul si sa se Tntocmeasca
situatii financiare conforme acestora. Totodata, la nivel de raportare interna, entitatile pot prezenta
aceste datorii iIn componenta celor financiare pentru a oferi o imagine mai clara utilizatorilor si
pentru a evita interpretarile diferite privind structura indatorarii pe fiecare categorie.

Pentru a asigura o prezentare completd atat din punct de vedere calitativ, cat si cantitativ,

autorul propune dezvoltarea conceptului de separare a informatiilor contabile in functie de criterii
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relevante pentru utilizatori. In prezent, reglementirile contabile din RM nu prevad prezentarea
separatd, 1n cadrul situatiilor financiare, a datoriilor privind leasingul si a altor informatii legate de
aceste contracte, In categorii distincte usor de urmarit de catre utilizatori. Totusi, posibilitatea
clasificarii acestora in functie de necesitatile entitatii ar putea contribui cu mult la cresterea
aspectelor problematice legate de datoriile din leasing influenteazad in mod direct activitatea
entitatii si modul in care aceasta este analizata de catre utilizatorii externi.

Astfel, se propune introducerea in Planul general de conturi contabile a doud conturi de
evidentd a datoriilor financiare: ,,Datorii pe termen lung privind leasingul financiar” si ,,Datorii
curente privind leasingul financiar”. Aceste conturi vor asigura generalizarea informatiilor
necesare pentru contabilizarea si prezentarea informatiilor privind leasingul financiar in situatiile
financiare. Totodatd, se considera necesar, includerea In formularul bilantului a doi indicatori
distincti privind datoriile pe termen lung si curente aferente leasingului financiar in cadrul
datoriilor financiare. Acesti indicatori sunt rezonabili in cazul in care datoriile privind leasingul
depasesc pragul de semnificatie prevazut in politicile contabile ale entitatii.

Suplimentar autorul considera, important de remarcat, cd legislatia contabild nationala
permite entitatilor sa elaboreze si sa includa note explicative tematice ca parte integranta a
situatiilor financiare reglementate, ceea ce oferd o flexibilitate pentru prezentarea informatiilor
relevante.

Prin intermediul acestor note pot fi incluse informatii detaliate si clare referitor la datoriile
privind leasingul, dinamica si evolutia acestor obligatii pe parcursul perioadei de gestiune, precum

s1 aspectele particulare care influenteaza tratamentul contabil al contractelor de leasing.

2.3. Impactul informatiilor privind datoriile financiare asupra procesului decizional

Cercetarea domeniului prezentarii informatiilor aferente datoriilor financiare se realizeaza
prin aplicarea metodelor de analiza si sinteza asupra informatiilor din actele normative de
specialitate, lucrarile stiintifice si practicile agreate de autori precum Armstrong Ch., s.a. [4,p.179],
Vasile E., si Croitoru 1. [155], Mihalache S-C. [93,p.189], Merutd A., s.a. [92], Sturzu 1. [145],
Vicol Iu., Schiopu L. [156,p.377,378], Tugulschi Tu. [153] si actele normative in vigoare.

In discutia problemelor si identificarea rezultatelor viabile aferente informatiilor contabile
despre datoriile financiare si impactul acestora asupra luarii deciziilor de diferite tipuri, autorul
considerd oportuna aprecierea structurii si cantitatii informatiilor relevante de diferita naturd in
scopul formarii unei imagini adecvate pentru executarea unor cercetari mai detaliate.

Astfel, prevederile legislatiei nationale privind raportarea si furnizarea informatiilor
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contabile privind datoriile financiare sunt prevazute de LCRF si SNC. Examinarea acestor
prevederi a identificat faptul ca informatiile privind datoriile financiare nu sunt catalogate ca unele
specifice sau cu caracter individual, ceea ce duce la concluzia cd legislatia in vigoare stabileste
norme generale privind informatiile care urmeazd sa le prezinte o entitate. Prin studierea
prevederilor LCRF [88] art. 22 alin.(3) lit. d), g) si 1), normele legale expuse nu ofera un spatiu de
manevra pentru aplicarea in situatii particulare a mecanismului de prezentare a informatiilor
contabile privind datoriile financiare, iar prin aceasta se poate presupune, cd informatiile privind
datoriile financiare nu pot fi extinse conform necesitatilor utilizatorilor [88].

Totodatd, art.22 alin.(2) al legii stabileste expres, cd ,,volumul, structura si forma de
prezentare a notei explicative se stabilesc de entitate de sine statator, in functie de categoria
acesteia, de dimensiunea, forma juridica de organizare, domeniul/profilul de activitate al acesteia,
de necesitatile informationale proprii si de cerintele legii specificate” [88,126]. Prin urmare, se
creeaza o contradictie intre cerintele si elementele obligatorii de raportare si oferirea posibilitatilor
reale si nereglementate strict asupra continutului si modului de prezentare a informatiilor contabile
privind datoriile financiare.

Aspectele particulare privind modul de dezvéluire a informatiilor contabile, inclusiv a
datoriilor financiare, sunt prevazute de SNC ,,Prezentarea situatiilor financiare”[144] si IAS 1 [56].
In aceste documente normative aplicabile entititilor din RM, concep reglementiri privind
clasificarea datoriilor, inclusiv a celor financiare, dupa diferite criterii. Clasificarea datoriilor dupa
termenul de scadentd, caracterul si natura acestora sau moneda In care sunt exprimate este un
element important pentru oferirea unui aspect calitativ informatiilor contabile privind datoriile
financiare. Principiile de baza care reprezinta fundamentul informatiilor contabile din situatiile
financiare sporesc credibilitatea informatiilor privind datoriile financiare. Printre acestea se
enumera separarea patrimoniului si datoriilor, care prevede, ca in situatiile financiare urmeaza a
fi prezentate doar informatii despre patrimoniul si datoriile entitatii, care trebuie contabilizate
separat de patrimoniul si datoriile proprietarilor si ale altor entitati. Acest principiu este relevant
in contextul datoriilor financiare, deoarece nesepararea mentionatd poate cauza suprapunerea
informatiilor contabile, supraindatorarea uneia din partile participante si ca rezultat luarea unor
decizii incorecte sau in imprejurdri neclare. Un alt principiu care acorda o imagine fidela situatiilor
financiare este necompensarea, care constd in prezentarea distinctd in situatiile financiare a
activelor si datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Compensarea reciproca a activelor si datoriilor
sau a veniturilor si cheltuielilor nu se admite, cu exceptia cazurilor In care compensarea este
permisa de SNC. Principiul sustine pozitia autorului sub aspectul individualizarii si separarii
maxime a informatiilor privind datoriile financiare in rapoarte reglementate.

Examinarea structurii reglementate a bilantului, in partea ce tine de datoriile financiare, a
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dus la identificarea unor lacune importante cu toate, ca unele informatii privind datoriile financiare
sunt obligatorii a fi prezentate. Astfel, pct.61-80 ale SNC ,,Prezentarea situatiilor financiare”
prevad unele informatii obligatorii pentru a fi prezentate, inclusiv in raport cu datoriile financiare,
insd In opinia autorului acestea nu sunt suficiente [107]. Astfel, catalogarea informatiilor pe
domenii economice care genereaza datoriile financiare ar prezenta o solutie viabila pentru
utilizatori pentru lua decizii corespunzatoare.

Potrivit, pct. 41-43 al SNC ,,Capital propriu si datorii”, datoriile financiare includ datoriile
aferente creditelor si Tmprumuturilor primite pe un termen stabilit si pentru o anumita plata
(dobanda) sau gratuit” [143].

Imprumuturile pe termen lung si scurt includ imprumuturile din emisiune de obligatiuni,
inclusiv din emisiunea de obligatiuni convertibile si alte tipuri de imprumuturi. Datoriile privind
principalul se inregistreaza la momentul primirii creditelor si imprumuturilor. Datoriile privind
dobanzile se recunosc la data calcularii lor conform conditiilor din contractele de Tmprumut.

In viziunea autorului aceste informatii urmeazi a fi prezentate in mod obligatoriu in situatii
financiare pentru a oferi utilizatorilor un grad adecvat de incredere [107].

Cerintele privind raportarea datoriilor financiare prevazute de standardul mentionat nu
incorporeaza toate informatiile necesare si reglementate dupa natura si particularitatile acestora,
ceea ce reduce semnificativ din nivelul calitativ al informatiilor contabile prezentate si are un
impact negativ asupra utilizatorilor in luarea deciziilor.

Cu scopul prezentdrii mai clare a principiilor mentionate de autor mai sus, se propune
gruparea prevederilor privind informatiile obligatorii privind datoriile financiare ce urmeaza a fi
prezentate In situatii financiare si informatiilor reglementate dar care nu se identifica in lista celor
obligatorii [130,p.42] (tabelul 2.7).

Cu referire la prevederile legale de prezentare a informatiei privind datoriile financiare in
situatiile financiare, apar urmatoarele deficiente de tratament contabil.

Termenul unui contract de credit sau de imprumut, inclusiv cel de leasing financiar, cat si
operational poate fi diferit de la situatie la alta. In aceste conditii calcularea si achitarea dobanzilor
aferente, poate avea caracter cu termen de scadenta diferit in functie de conditiile contractului.
Astfel, in situatia in care dobanzile aferente datoriilor financiare se calculeaza si sunt pasibile
achitarii cu o periodicitate mai mare de 12 luni, aceste informatii urmeaza a fi prezentate in
categoria datoriilor financiare pe termen lung, ceea ce in redactia normativa actuala lipseste, fiind
prevazuta doar situatia cand dobanzile se calculeaza si se achita Intr-o perioadd de pana la 12 luni.

Sintagmele ,, din data raportarii” creeaza incertitudini in stabilirea perioadei si clasificarea

datoriilor financiare conform termenelor.
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Tabelul 2.7. Modul de prezentare a informatiilor privind datoriile financiare in

situatiile financiare

Actul . . O A
. . o . .. | Informatii suplimentare dezvaluite in notele
normativ Prezentarea informatiilor obligatorii PN .
RM ’ informative recomandate de autor
* Suma totalda a creditelor bancare | Prezentare in note a datoriilor financiare
primite pe un termen mai mare de 12 Iuni | grupate in dinamica dupa:
+ Suma creditelor bancare primite cu |a. tipul creditori: banci locale, banci straine,
SNC termenul de rambursare nu mai mare de | enfitafi afiliate, creditori offshore, persoane
,Capital 12 luni fizice, etc.
propriu si + Suma totald a imprumuturilor primite |b. valuta de evidenta: MDL, EUR, USD, RON
datorii” pe un termen mai mare de 12 luni elc.
« Suma imprumuturilor primite cu |¢. forma de datorii: credite, imprumuturi,
termenul de rambursare nu mai mare de | /leasing financiar etc.
12 luni d. beneficiarul efectiv: nume sau lipsa
Informatii aferente datoriilor financiare grupate
in dinamica dupa:
y a. scadente: in urmdtoarele 12 luni, intre 1-5 ani
Legea * Sumele datoriilor cu un termen de | g4 5 ani, cu termen de scadentd expirat
contabilititii achitare mai marevde 5 ani . b. analiza riscurilor
si raportéri!i . Valogrea totalq a angajamentelor c. tipuri de garantie
financiare financiare, garantiilor sau activelor si | 4 analiza economica in baza indicatorilor:
datoriilor contingente a) Nivelul de indatorare financiara
b) Siguranta platii dobanzilor
¢) Expunerea la risc valutar

Sursa: elaborat de autor in baza [88,143]

Astfel, asa cum este prezentatd redactia normativd actuald, termenul de identificare a

datoriilor si clasificare acestora se calculeaza de la data raportdrii indiferent de data stabilirii
raporturilor juridice, ceea ce face ca unele datorii financiare cu termen de 23 luni, sa fie catalogate
ca fiind curente.

Aceasta argumentare este sustinuta in pct.4.18 al Cadrului general conceptual de raportare
financiara prin care se prevede, ca datoriile rezultd din tranzactii sau alte evenimente anterioare
[26] st termenul acestora curge de la data recunoasterii si nu data raportarii. Aceasta idee este
agreata si de faptul, ca unele datorii financiare clasificate ca fiind curente pot fi incluse in categoria
celor pe termen lung, dupd prezentarea situatiilor financiare. In acest caz complexitatea
tratamentului creste in cazul mecanismelor de colectare automatd a incasarilor (lock-box) sau
contracte de revolving.

Alte plati asimilate datoriilor financiare si care se pot identifica asemanatoare dobanzilor
asa ca: administrarea contului de credit si/sau imprumut, comisioane de diferite tipuri, penalitati
pentru neachitare la timp a ratelor, amenzi de toate tipurile etc. nu au acoperire normativa din punct
de vedere a datoriilor financiare si de prezentare a informatiilor despre acestea. Situatia se
argumenteaza prin faptul, ca cerintele reglementate privind raportarea informatiilor privind

datoriile financiare se limiteaza strict la principal si dobanda, fara a oferi posibilitate de a prezenta
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un set complet de informatii necesare.

Autorul stabileste ca fiind critice situatiile descrise si Inainteazd pozitia sa ferma si
argumentata pentru solutionarea acestora prin unele din metode acceptate, cum ar fi: modificarea
cadrului legal in scopul acoperirii divergentelor mentionate si/sau dezvoltarea si completarea
cadrului legal pentru oferirea posibilitatilor practice pentru entitdti de a prezenta in situatii
financiare reglementate, toate informatiile necesare si posibile.

Prezentarea informatiilor ample in situatii financiare reglementate ar oferi o imagine
credibila si corectd in partea ce tine de particularititile contabilizarii datoriilor financiare, iar
utilizatorii ar fi protejati mai mult contra unor situatii de luare de decizii in Imprejurdri incerte.
Chiar daca entitatile ar fi tentate sa faca publice doar anumite informatii despre datoriile financiare,
decizia in aceasta privinta este conditionatd de asteptarile utilizatorilor de informatii contabile [45].

Cercetarea se concentreaza pe aspectul generarii informatiilor privind datoriile financiare
si prezentarii acestora utilizatorilor prin surse si cerinte de continut nereglementate prin tabele
standardizate, care urmeaza a fi prezentate prin note explicative la situatii financiare. Aceste surse
reprezintd o cerintd normativa cu caracter individual de prezentare, situatie care poate genera atat
riscuri, cat si oportunitdti pentru utilizatori. Cerintele privind informatiile aferente datoriilor
financiare din notele explicative se limiteaza la cele descrise de LCRF, fara a oferi posibilitate de
a dezvolta informatii suplimentare. Aceasta abordare limiteazd utilizatorii si genereaza riscuri
majore pentru luarea deciziilor viitoare.

O solutie viabila pentru cresterea calitatii informatiilor privind datoriile financiare ar fi
oferirea libertatii prezentarii tuturor informatiilor necesare conform perceptiei entitdtii pentru
utilizatorii situatiilor financiare, in particular a notelor explicative. Aceasta solutie este importanta
creste nivelul de integrare si intelegere a pozitiei financiare a debitorului.

Riscurile cele mai mari care dezavantajeaza utilizatorii informatiilor contabile aferente
datoriilor financiare se expun prin caracterul strict si exhaustiv al prevederilor art.22 al LCRF [88]
st anume prin faptul, ca aceasta stabileste unele categorii de informatii foarte specifice, dar care
nu pot avea efect scontat in cazul in care Tmprejurdrile economice dicteazd o necesitate
suplimentara de alte informatii relevante activitdtii entitatii si utilizatorilor.

In scopul expunerii mai clare a viziunilor de continut asupra problemelor abordate, autorul
propune prin tabelul 2.8, studierea limitelor pentru stabilirea situatiilor in care informatiile
solicitate Tn note explicative privind datoriile financiare sunt insuficiente utilizatorilor.

Analiza efectuata de autor asupra limitarilor informationale ale cerintelor impuse de legislatie
in notele explicative, duce la concluzia necesar solicitatd si dezvoltarea argumentatd a notelor

suplimentare la situatii financiare cu statut si caracter recunoscut, care ar oferi o imagine clara,
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exhaustiva si necesara utilizatorilor informatiilor pentru luarea deciziilor de diferite tipuri.

Tabelul 2.8. Analiza limitarilor informatiilor privind datoriile financiare in note explicative

Informatii obligatorii prevazute de
cadrul normativ

Argumentarea insuficientei informatiilor limitate

Valoarea totald a angajamentelor
financiare, a garantiilor sau activelor
si datoriilor contingente neincluse in
bilant, indicandu-se natura si forma
oricarei garantii care a fost acordata;
angajamentele privind pensiilesi cele
catre entitatile afiliate sau asociate
sunt prezentate separat [88, 118]

Existenta factorului privind limitarea informatiilor doar la
valoarea totala monetara, reprezinta un factor carecontribuie la
diminuarea valorii acestor informatii. Examinarea doar a
valorii monetare a informatiilor in cauza limiteaza utilizatorii
in luarea unor decizii adecvate. Dezvoltarea unui sistem de
prezentare conform necesitatilor si imprejurdrilor relevante
entitatii a informatiilor poate fi o solutiesustenabild pentru
utilizatori

Impactul asupra deciziilor

e Informatiile limitate cresc riscul deciziilor eronate

e Datoriile contingente pot deveni obligatii certe

e Lipsa transparentei amplifica incertitudinea

e Valoarea datoriilor nu reflecta intotdeauna riscul real
e Informatiile suplimentare sustin decizii corecte

Sumele datoriilor cu un termen de
achitare mai mare de 5 ani si valoarea
totala a datoriilor acoperite  cu
garantii, cu indicarea naturii siformei

garantiilor

Indicarea termenului de 5 ani si limitarea entitatilor la acest
criteriu se considera a fi irelevant. Aceasta se argumenteaza
prin faptul, ca legislatia civila ofera entitatilor o multitudine de
posibilitati de a incheia contracte si de a stabili termene
particulare pentru fiecare componentd a acestor contracte.
Astfel, datoriile financiare pot avea o perioada de gratie
aferenta principalului, la fel ca si dobanzile pot fi calculate
si achitate in perioade total diferite. Aceste aspecte nu sunt
prevazute de legislatie, suplimentar, fiind impusd o limitare
doar la valoareamonetara a datoriilor financiare

Impactul asupra deciziilor

e Reglementarile actuale genereaza incertitudine privind datoriile financiare

¢ Informatiile contabile nu reflecta intotdeauna clar riscul asociat datoriilor

e Datoriile pe termen scurt pot avea un impact major asupra pozitiei financiare
e Termenul de scadentd influenteaza semnificativ perceptia riscului financiar
o Este necesara o prezentare mai detaliata a structurii datoriilor financiare

Elementele individuale de active sau
datorii care au legatura cu mai mult de
un element din structura bilantului,
daca nu sunt prezentate distinct in
bilant

Limitarea impusd prin sintagma ,,dacd nu sunt prezentate
distinct 1n bilant”’reduce substantial efortul si intentia nobila a
celor care Intocmesc notele explicative, prin faptul, cd in
situatii particulare prezentarea distinctd 1n bilant este la fel o
limitare institutionala

Impactul asupra deciziilor

e Limitdrile nejustificate pot restrdnge accesul la informatii esentiale

e Utilizatorii pot lua decizii gresite din cauza lipsei de transparenta

¢ Informatiile insuficiente despre datorii afecteaza calitatea analizei financiare
e Reglementarile restrictive compromit utilitatea raportarii contabile

Natura §i  scopul comercial ale

angajamentelor entitatii care nu sunt

incluse in bilant, precum si impactul

Conditia privind riscurile si beneficiile semnificative poarta
un caracter subiectiv, iar angajamentele care nu sunt incluse
in bilant, dar care pot cépata in viitor statut de datorii
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Informatii obligatorii prevazute de Argumentarea insuficientei informatiilor limitate
cadrul normativ

financiar al angajamentelor respective | financiare urmeaza a fi evaluate la data aparitiei raporturilor
asupra entitatii, cu conditia ca riscurile | juridice si incluse in bilant. Aceastd procedurd ar oferi un
sau beneficiile care decurg sa fie | gram mai mare de incredere pozitiei financiare a entitatii si
semnificative [117] ar proteja utilizatorii de luarea unor decizii nefaste

Impactul asupra deciziilor
e Estimarea subiectiva a riscurilor limiteaza obiectivitatea informatiei
e Aplicarea normelor contabile este adesea neuniforma si nerelevanta
e Deciziile executive pot distorsiona imaginea reala a datoriilor
o Utilizatorii trebuie sa cunoasca toate angajamentele asumate

e Importanta riscurilor nu trebuie ignorata, indiferent de magnitudinea lor
Sursa: elaborat de autor dupa [88,143]

Argumentele prezentate in tabel pot avea un impact semnificativ asupra situatiilor particulare
in cazul 1n care evenimentele economice care genereaza sau pot genera in viitor datorii financiare
vor fi limitate la cerintele reduse ale legislatiei si ca urmare vor exista riscuri, tratamente neunivoce
si subiective care pot fi o platforma pentru dezvoltarea spiritului de coruptibilitate si eschivare de
la plata impozitelor si taxelor. Suplimentar, autorul aduce ca suport pentru cele mentionate, ca
limitele cresterii eficientei informatiei furnizate de contabilitate sunt determinate de forma si
gradul de transparentd al documentelor contabile, de abilitatea si rapiditatea cu care potentialii
utilizatori evolueaza in domeniul contabil.

Dezvéluirea eronata a informatiei privind datoriile financiare poate avea un caracter
manipulatoriu. Realitatea economicd moldoveneasca ofera exemple concrete despre cum lipsurile
in contabilizarea datoriilor pot duce la scheme financiare cu efecte devastatoare asupra economiei
nationale.

Schema ,, Russian Laundromat” [79,147,148] demonstreaza clar cum absenta unor reguli
stricte pentru recunoasterea imprumuturilor poate transforma instrumentele financiare normale in
mecanisme de transfer ilegal de bani. Aceasta operatiune a permis transferul a 20,8 miliarde dolari
americani prin bancile moldovenesti intre anii 2010 si 2014, folosind imprumuturi false intre
companii offshore. Mecanismul era simplu: compania ,,A” din jurisdictie offshore facea un
imprumut fals companiei B, iar cand imprumutul nu se rambursa, judecétorii moldoveni stabileau
ca compania rusd care garantase imprumutul trebuia sd plateasca, legitimand astfel transferul
banilor prin hotarare judecatoreasca.

Studiul acestui caz aratd mai multe probleme grave in modul traditional de a contabiliza
datoriile financiare, care au permis continuarea acestor scheme timp de ani fara sa fie detectate.
Prima problema se refera la acceptarea imprumuturilor fictive fard verificarea existentei unei
documentatii economice reale. In situatiile financiare ale entitatilor implicate, aceste operatiuni

apdreau ca imprumuturi normale, beneficiind de increderea acordata documentelor notariale si
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hotérarilor de instantd [21]. Din punct de vedere contabil, aceastd practica a dus la cresterea
artificiala a datoriilor si activelor, generand indicatori financiari complet falsi care au inselat
investitorii si autoritatile de control.

Alt exemplu poate fi cazul Enron (SUA, 2001) [123,134] care releva mecanismul prin care
corporatia a utilizat entitatile cu destinatie speciald (SPE) pentru manipularea situatiei financiare.
Procedura implica acordarea de imprumuturi garantate cu actiunile proprii ale Enron catre SPE-
uri, care ulterior utilizau aceste fonduri pentru diverse operatiuni, mentinand datoriile separate de
bilantul principal. Sistemul s-a dezintegrat cand deprecierea actiunilor a declansat cerintele pentru
garantii suplimentare, expunand vulnerabilitatea structurii financiare artificiale.

Identic si cazul Wirecard (Germania, 2020) [67] in care frauda a fost sustinutd prin
falsificarea documentatiei bancare si implementarea unui sistem de imprumuturi Incrucisate intre
subsidiare, care generau artificial venituri de 3,2 miliarde euro pe parcursul mai multor perioade
de gestiune. Confirmarea oficiald a inexistentei fondurilor de catre trustee-ul independent din
Singapore a precipitat prabusirea valorii actiunilor si dezintegrarea companiei.

La fel cazul Parmalat (Italia, 2003) [9,8], care avea strategia ce se baza pe crearea de
imprumuturi fictive Intre entitatea principald din Italia si subsidiara Bonlat din Insulele Cayman,
generand artificial lichiditati in bilantul consolidat. Mecanismul operational presupunea emiterea
de instrumente de credit catre Bonlat, care ulterior ,,reimprumuta” fondurile catre Parmalat Italia,
creand o circulatie artificiald de capital.

Cu referire la cele mentionate, autorul face propuneri pentru Imbunatdtirea transparentei
imprumuturilor care tin de cerinta identificarii beneficiarului real prin obligativitatea dezvaluirii
persoanei fizice care controleazd mai mult de 25% din creditorul juridic si interzicerea
imprumuturilor de la entitdti cu beneficiari necunoscuti, precum si raportarea separata obligatorie
cu conditii de piatd pentru aceste imprumuturi. Este necesard o transparentd a conditiilor de
creditare prin obligativitatea compararii dobanzii cu rata pietei pentru imprumuturile si justificarea
economica pentru dobanzi sub rata de piata, fapt care a generat implementarea verificarilor prin
dosarul preturilor de transfer. Propunerea data se concretizeaza prin dezvoltarea notelor
informative, forma carora este prezentatd in anexa 19.

In RM, regimul fiscal al imprumuturilor este reglementat printr-o abordare duala, care
de alta parte, aplicarea principiului valorii de piata in cazul tranzactiilor Intre persoane afiliate.

Sub aspect fiscal, este reglementatd expres marimea maxima a cheltuielilor cu dobanzile
ce pot fi raportate de catre imprumutat spre deducere. Astfel, conform prevederilor art.25 alin. (2)
din CF, deductibilitatea cheltuielilor aferente dobanzilor suportate in baza contractelor de

imprumut, Incheiate de entitatile debitoare in folosul persoanelor fizice si juridice (cu exceptia
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entitatilor din sectorul financiar), este permisa doar in limita ratei medii ponderate a dobanzii la
creditele acordate de sectorul bancar persoanelor juridice, diferentiat pe termen de pana la 12 luni
si peste 12 luni, in lei moldovenesti si valuta strdina [23]. Aceasta rata este calculatd lunar de cétre
BNM si publicata pe pagina web oficiala a institutiei, reprezentand un indicator de referintd pentru
aplicarea plafonului de deductibilitate.

Pe langa aceasta limitare de ordin general, in cazul imprumuturilor acordate intre persoane
afiliate, devin aplicabile si regulile speciale privind determinarea preturilor de transfer,
reglementate in Capitolul 11° din CF, mai exact in art.226". Acest articol impune respectarea
principiului lungimii bratului (,,arm’s length principle”), potrivit caruia toate tranzactiile intre
partile afiliate, inclusiv acordarea de imprumuturi, trebuie sa fie efectuate la preturi si conditii
similare celor care ar fi fost stabilite intre parti independente aflate in circumstante economice
comparabile [23]. In acest context, entitatea debitoare trebuie si justifice ca rata dobanzii negociata
cu partea afiliatd este aliniata la valorile de piata, prin raportare la date externe obiective, utilizand
metode conforme cu ghidurile OCDE si prevederile din legislatia nationala privind preturile de
transfer. Importanta dosarului preturilor de transfer si a aplicarii modelului ,,acid test” pentru a
valida tranzactiile intre partile afiliate este subliniat de cercetatorii Cotoros I. si Russu N. [30,
p.24,25].

In contextul CF, contribuabilul care desfasoara tranzactii cu persoane afiliate si care, pe
parcursul unei perioade fiscale, atinge un volum total al acestor tranzactii cumulat pentru toate
persoanele afiliate (exclusiv TVA) de cel putin 20 000 000 lei, fara a depasi plafonul prevazut la
alin.(2), are obligatia de a intocmi si prezenta informatia privind preturile de transfer. Totodata, in
aceasta situatie, dosarul preturilor de transfer urmeaza a fi elaborat si pus la dispozitia autoritatii
fiscale doar la solicitarea expresi a Serviciului Fiscal de Stat. in cazul in care valoarea totald a
tranzactiilor cu entitati afiliate depaseste pragul de 50 000 000 lei pe parcursul aceleiasi perioade
fiscale, contribuabilul are obligatia nu doar de a Intocmi si transmite informatiile privind preturile
de transfer, ci si de a elabora si prezenta, din proprie initiativa, dosarul aferent acestora, in vederea
asigurdrii transparentei si conformitatii cu principiile de piata [23]. Algoritmul de stabilire a
sumelor analizate pentru includerea in dosarul preturilor de transfer este prezentat in figura 2.6.

Important este faptul cd la determinarea pragurilor relevante si a documentarii
corespunzatoare a tranzactiilor mentionate, se ia in consideratie doar sumele veniturilor si/sau
cheltuielilor, rezultate din ansamblul operatiunilor economice desfasurate cu toate persoanele
afiliate, cu exceptia diferentele de curs valutar, precum si cele rezultate din reevaluarea activelor

si a datoriilor.
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Analiza imprumuturilor prin prisma
preturilor de transfer

v

Include doar tranzactii cu persoane
afiliate (art. 226'7) (20-50 min. lei)

v
v ¥
Datoria de bazi (principalul) al Dobanzile calculate (cheltuieli
imprumutului . sau venituri) |
| v |
Nu se includ ¢ Diferentele de
in Dosar sau - . curs valutar nu se
Informatie Doar la depasirea pragulul de includ in Dosar
’ 50 min. lei sau Informatie
v v
Obligator intocmeste Informatia La solicitarea SFS prezinta Dosarul
privind preturile de transfer privind preturile de transfer

!

Prezentarea informatiilor nu mai tarziu
de data de 25 a lunii a sasea dupa finele
perioadei fiscale de gestiune

Prezentarea informatiilor timp de 120 de
zile din momentul solicitarii de SFS

Fig. 2.6. Algoritmul selectiei tranzactiilor privind imprumuturile prin prisma preturilor de

transfer
Sursa: elaborata de autor dupa [23]

In aplicarea metodei comparirii preturilor pentru analiza tranzactiilor de imprumut intre
persoane afiliate, rata dobanzii aferenta tranzactiei controlate este raportata la un interval de preturi
comparabile, stabilit in baza ratelor dobéanzilor practicate in tranzactii similare desfasurate intre
parti independente.

Rata dobanzii luatd in consideratie la aplicarea preturilor de transfer poate fi stabilitd diferit,
in functie de institutia care aplica, complexitate si scop (tabelul 2.9).

Tabelul 2.9. Metode aplicabile pentru stabilirea preturilor de transfer la imprumuturi intre

parti afiliate

Metoda Descriere Avantaje Limitari
Se comparda rata dobanzii | Este metoda | Necesita
Comparable aplicata in tranzactia | preferatd de OECD | comparabile foarte
Uncontrolled Price p ’ P P

controlatd cu ratele din | pentru tranzactiile de | apropiate si date

P) [12,p. 6-
(CUP) [12,p. 6-9] tranzactii independente | imprumut. Asigura | fiabile.
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Metoda Descriere Avantaje Limitari
similare, avand in vedere | precizie dacd sunt
moneda, durata, tipul | disponibile date
dobanzii, riscul etc. comparabile
Compara rata dobanzii din | Se aplicd de obicei | Sunt necesare date
tranzactia afiliata cu | de entitatile mari. despre obligatiuni
Bond Issuance randamentele  obligatiunilor | Surse sunt publice si | care pot fi

Approach [51,150]

corporative ce sunt emise de
entitati independente si au
caracteristici similare

disponibile.
Prezintd o situatie

reald a pietei

comparate (termen,
rating, moneda
etc.).

Rating-Based Approach
[150,p.10 - 12] (OECD

Transfer Pricing
Guidance on Financial
Transactions (2020) —

sectiunea ,,Credit rating-

based approach”

Estimeaza rata dobanzii in
functie de ratingul de credit al
imprumutatului, prin curbele
de randament ce se referd la
acel rating

O metoda flexibila si
aplicabild cand nu
exista tranzactii

comparabile directe

Are nevoie de a
estima precis
ratingului de credit
si acces la curba
randamentelor

Cost of Funds Approach
(OECD Transfer Pricing

Guidance on Financial
Transactions (2020) —

Cost of Funds Approach

(paragrafele 10.97—

10.100) [150,p . 13-14]

Rata dobanzii se stabileste pe
baza costului efectiv de
finantare al creditorului plus o
marjd rezonabild, reflectand

costurile reale.

Se aplici pentru
structuri simple sau
cand CUP nu este
aplicabil

Subiectiva daca nu
are la baza
documente corecte
sl argumentate

Transactional Net
Margin Method
(TNMM) [101](OECD
TP Guidelines 2022 —

sectiunea ,, Transactional

Profit Methods™)

Compara marja neta (ex.
marja de dobandd) a partii
implicate cu marjele
entitatilor independente,

folosind baze de date

Este utild cand nu
exista date directe.

Se aplicd de catre
institutiile financiare

Mai putin precisa
pentru imprumuturi
separate. Necesita
analizd functionala
detaliata

Sursa: elaborat de autor
Informatiile necesare pentru construirea unui interval comparabil de preturi, in cazul
analizarii ratelor dobéanzilor aferente tranzactiilor de imprumut intre persoane afiliate, trebuie
colectate din surse relevante si reprezentative pentru segmentul geografic in care este situat
imprumutatul. Aceste surse pot include:
o Contractele de imprumut incheiate Intre una dintre partile implicate in tranzactia controlata
si entitati independente, care reflecta conditiile reale ale pietei financiare;
o Publicatiile bancilor centrale sau nationale, care indica nivelul dobanzilor de referinta (de
politica monetara, lombard, la creditele interbancare etc.) aplicate in jurisdictia respectiva,
e Emisiunile de obligatiuni corporative sau municipale, inclusiv prospectele de emisiune si
rapoartele de evaluare, care permit identificarea randamentelor relevante pentru entitati cu
profil de risc similar;
e Baze de date financiare specializate (de ex. Bloomberg, Thomson Reuters, CBonds,

DealScan), care ofera informatii agregate si standardizate despre tranzactii de Tmprumut
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efectuate Intre entitdti independente;

e Rapoartele anuale si situatiile financiare ale companiilor listate, care includ note detaliate
cu privire la creditele contractate si conditiile asociate (rate ale dobanzii, maturitate,
moneda etc.);

e Portaluri si platforme de analiza financiara (de ex. S&P Capital 1Q, Fitch, Moody’s), care
furnizeaza scoruri de credit, analize de bonitate si curbe de randament in functie de ratingul
de risc;

e Statistici oficiale privind costul creditarii comerciale si corporative, publicate de institutii
internationale precum Fondul Monetar International, Banca Mondiala, Eurostat sau Banca
Centrala Europeana;

e Randamentele titlurilor de stat, utilizate in mod frecvent ca referinta pentru determinarea
ratei fara risc, in special in abordarile de tip economic pentru estimarea dobanzilor;

e Date furnizate de intermediari financiari, cum ar fi bancile comerciale sau institutiile de
leasing, care aplica dobanzi diferentiate n functie de profilul de risc al clientului;

e Pietele publice de obligatiuni si instrumente de credit, cum ar fi Euronext, London Stock
Exchange (Debt Market), Bourse de Luxembourg etc., care oferd acces la randamentele
actualizate ale instrumentelor tranzactionate public.

Pentru a asigura o comparatie pertinentd, selectia tranzactiilor necontrolate trebuie sa se
bazeze pe criterii de comparabilitate esentiale, precum moneda imprumutului, durata de
rambursare, tipul dobanzii (fixa sau variabild), riscul de credit si alti factori relevanti care pot
influenta nivelul ratei dobanzii.

O problema legata de stabilirea ratei dobéanzii in cadrul formarii dosarului preturilor de
transfer este situatia capitalizarii dobanzii. In practica actuald, atunci cand se capitalizeazi
costurile indatordrii, adicd dobénzile aferente unui imprumut contractat pentru finantarea unui
activ, CF nu prevede nimic concret cu privire la aplicarea regulilor de preturi de transfer. Mai
exact, nu se face nicio referire la necesitatea compararii dobanzii capitalizate cu o rata de piata,
asa cum se face in cazul dobanzilor trecute direct la cheltuieli.

Totusi, in opinia autorului, acest aspect meritd o atentie mai mare. Desi dobanda se
capitalizeaza si nu afecteaza imediat rezultatul fiscal, trebuie tinut cont ca, ulterior, aceastd suma
va fi inclusd in amortizarea activului si, astfel, va genera cheltuieli deductibile. Prin urmare, este
rezonabil de examinat oportunitatea ca in cazul dobanzilor capitalizate sa se aplice principiul
lungimii bratului pentru a evita supraevaluarea activului si, implicit, o deducere nejustificatd in
timp.

Pe de alta parte, exista si o interpretare diferitd: anume ca regulile de preturi de transfer se

aplica acolo unde exista venituri si cheltuieli propriu-zise, nu in cazul unei capitalizari care tine,
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mai degraba, de recunoasterea unui activ. Indiferent de situatie, efectul fiscal nu dispare, doar se

amand. Din acest motiv, se considerd, ca ar fi util ca legislatia sa clarifice In ce mod se aplica

principiul lungimii bratului in asemenea cazuri.

Modul de ajustare fiscald a veniturilor sau cheltuielilor din dobanzi se face prin declaratia

VENI2 in functie de caracterul tranzactiei, fapt prezentat in figura 2.7.

Recunoasterea Modul de ajustare
PR . Infi tia privind preturile de transfe
dobanzii Declaratia VEN12 I L S L
imprumutat imprumutfltor impmmutat imprumutétor a ~ -
— imprumuturi| - imprumuturi — imprumuturi — imprumuturi = Imprumlftat‘ . - Imprumu-t ator
primite acordate i acordate — Imprumuturi primite — Imprumuturi acordate
Col. 3. anexa 2D Tabelul 2, anexa B Tabelul 2, anexa B
A ’ in col. 2 — codul 0002 in col. 2 — codul 0002
rand nou 03047 . .
_Cheltuieli 02020 at:erent contractului de at:erent contractului de
inregistrate in urma Venitul 1mprumu1.; (conform 1mprumuF (conform
ajustarii conform (;’btinut in anexei nr. 2); anexei nr. 2);
Cheltuieli Venituri din art. 226 alin. (1) reiultatul in col. 3 — Primirea in col. 3 —Acordarea
privind doband din CF” st imprumutului, nr., data | | imprumutului, nr., data
dobanda obanda Inrd. 03010, anexa aJFS mrt contract. contract.
2D, Declaratia VEN nggiml'a ' in col. 4 — codul 2002 in col. 4 — codul 1002
12. (agt. 25 din CF D di aCIE;’ aferent imprumutatului aferent Imprumutator
privind deducerea | | (1) din in col. 6 - Cheltuieli in col. 5 - Venituri
doﬁbanzﬂor at‘f:rfznte recunoscute conform recunoscute conform
imprumutului). | contabilitatii financiare ) | contabilitatii financiare
I\ J J J ~ S/ ~

Fig. 2.7. Modul de raportare si ajustare fiscald a dobanzilor in RM

Sursa: elaborata de autor dupa [105,106]

Regulile privind preturile de transfer sunt orientate in mod clar spre protejarea bazei

impozabile a statului si nu urmaresc corectarea tuturor dezechilibrelor din tranzactiile intre

persoane afiliate. Statul intervine acolo unde este in interesul sau. In cazul imprumuturilor aceasta

abordare se reflecta:

a) la nivelul imprumutatului dobanda sub aspect fiscal se ajusteaza:

e se reduce atunci cand este peste cuartila superioard din intervalul comparabilitdtii - pentru

orice tranzactie de imprumut Intre parti afiliate;

e ca deductibila in limita ratei medii ponderate a dobanzii la creditele acordate de sectorul

bancar persoanelor juridice pe termen de pana la 12 luni si peste 12 luni in sectiunea pe lei

MDL si pe valuta strdind — pentru orice tranzactie de imprumut [23,13,p.78].

b) la nivelul imprumutatorului, dobanda:

e sub aspect fiscal se ajusteaza prin majorare atunci cand este peste cuartila inferioard sau

valoarea mediand din intervalul comparabilitatii - pentru orice tranzactie de imprumut intre

parti afiliate;

e sub aspect civil rata anuald nu poate depasi dublul ratei de referinta CHIBOR inregistrata in
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ziua bancara anterioara datei in care partile au stipulat rata dobanzii [109,p.180] — pentru orice
tranzactie de imprumut.

CF permite doar ajustari care duc la majorarea bazei impozabile, fara sa prevada expres
posibilitatea de a reduce veniturile impozabile, chiar daca contribuabilul argumenteaza, ca a
incasat o dobanda peste nivelul de piata. Astfel, preturile de transfer sunt aplicate mai ales ca un
instrument de control fiscal, si mai putin ca un mecanism de echilibru in favoarea ambelor parti.

In scopul diversificirii abordarilor privind controlul manipulirii cu ratele dobanzii in
tranzactiile de imprumut, autorul a studiat bunele practici europene. Tarile nordice precum
Danemarca, Finlanda, Norvegia si Suedia au implementat regimuri fiscale stricte in ceea ce
Fiscal (ATAD) [ 97,40]. Aceste masuri sunt menite sa prevind erodarea bazei impozabile si sa
descurajeze planificarea fiscala agresiva prin imprumuturi intre persoane afiliate.

in RM, cadrul actual reglementeazad deductibilitatea dobanzilor conform art. 25 din CF, dar
nu prevede plafonarea in functie de indicatori economici precum EBITDA. De asemenea,
dobanzile capitalizate nu sunt supuse acestor limitari, ceea ce creeaza riscul unor optimizari fiscale
abuzive.

Urmatorul mecanism presupune calcularea unui plafon de deductibilitate a dobanzilor ca
procent (%) de la indicatorul EBITDA care se determina astfel:

EBITDA =Venituri din activitatea operationala — Cheltuieli din activitatea (2.3.)

operationala (fara dobdnzi si amortizare) +Amortizare.

Se propune ca dobanzile capitalizate in costul activelor sa fie incluse in plafonul de 30%
din EBITDA la momentul recunoasterii cheltuielilor prin amortizare. Astfel se va reduce riscului
de evitare a impozitarii prin structuri artificiale de indatorare, simplificarea controlului fiscal prin
aplicarea unor praguri uniforme si alinierea la bunele practici europene, inclusiv pentru facilitarea
unui viitor parcurs de integrare sau asociere cu spatiul fiscal european.

De asemenea, exista posibilitate de a reporta cheltuielile cu dobdnzile nedeductibile fiscal
in baza unui plafon de 30% din EBITDA pentru o perioada de 3- 5 ani.

Modul de calcul a acestor indicatori este prezentat in anexa 20, tabelul A 20.1. si tabelul
A 20.2. In exemplul analizat, contribuabilul inregistreazi cheltuieli cu dobanzile in suma totali de
1 200 000 lei, 1nsa, potrivit plafonului propus, numai 1 080 000 lei (adica 30% din EBITDA) ar fi
deductibile fiscal. Prin urmare, suma de 120 000 lei ar urma sd fie tratatd drept cheltuiala
nedeductibila, cu posibilitatea de a fi reportatd si dedusa in anii urmatori, daca performantele
financiare.

Exemplul prezentat ilustreazd modul in care ar putea fi aplicat, in contextul fiscal din RM,

un plafon de deductibilitate a cheltuielilor aferente dobanzilor, stabilit la nivelul de 30% din
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EBITDA. Aceastd abordare este inspiratd din ATAD si a fost deja implementatd in numeroase
state membre UE, precum Romania, Polonia sau Suedia.

Aceastd limitare fiscala are ca scop prevenirea erodarii bazei impozabile prin supra
indatorare, mai ales in cadrul entitatilor afiliate care aplicd politici de finantare interne si pot
transfera artificial profiturile prin intermediul ratelor de dobandi nejustificate economic. In plus,
introducerea unei astfel de reguli ar putea fi corelata cu analiza preturilor de transfer, in special
pentru tranzactiile de Tmprumut Intre persoane afiliate.

Lipsa de transparenta in informatiile dezvaluite creeaza costuri ascunse pentru sistemul
bancar si nebancar in procesul colectarii si procesarii informatiilor despre structura financiard a
entitatilor. Omisiunea informatiilor comparabile despre profilul de risc financiar creeaza obstacole
pentru investitori in evaluarea oportunitatilor din RM. Orice propunere de imbunatatire a raportarii
financiare trebuie sa tina cont de aceste realitati practice, care sd maximizeze beneficiile pentru
utilizatorii informatiei financiare, minimizand in acelasi timp povara administrativa pentru entitati.
Insa, in contextul economic moldovenesc actual, contabilii se confruntd cu provociri multiple:
volume mari de munca, resurse limitate si presiunea conformitatii cu multiple cerinte
reglementare.

Ca urmare a celor mentionate, autorul propune dezvaluirea in note explicative nu doar a
indicatorilor absoluti, dar relativi, care ar aduce mai multa claritate in decizii (anexa 19).

Desi exista indicatori financiari traditionali precum gradul de indatorare (D/A), rata de
acoperire a dobanzilor (ICR) etc. si avand ca baza cele mentionate, autorul a propus trei indicatori
economici: Nivelul de indatorare financiara (NIF), Siguranta platii dobanzilor (SPD), Expunerea
la risc valutar (ERV) care ajuta in general la stabilirea riscurilor financiare fara a crea poveri
administrative excesive pentru contabili. Acestia reprezintd indicatori ajustati in baza celor
traditionali, directionati pentru analiza datoriilor financiare. Propunerea de adaptare a acestor
indicatori se justifica prin urmatoarele:

Nivelul de indatorare financiara, adaptat dupa [17,94,p.263] masoara echilibrul intre
capitalul propriu si datoriile rezultate din decizii de finantare, concentrindu-se exclusiv pe
creditele bancare si leasingul financiar, excluzand datoriile operationale care reflecta ciclul normal
de activitate. Dezvaluirea acestui indicator in notele explicative permite investitorilor si
creditorilor sd evalueze 1n scurt timp nivelul de risc financiar asumat de management si s compare
strategiile de finantare intre companii din acelasi sector, facilitand luarea deciziilor informate de
investitie si creditare.

Siguranta platii dobanzilor (SPD) a fost adaptat dupa [113] masoara capacitatea operationala
imediatd a companiei de a-si indeplini obligatiile financiare curente si reprezinta legatura directa

intre performanta businessului si sustenabilitatea structurii de finantare adoptate. Dezvaluirea acestui
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indicator permite utilizatorilor de informatie (de ex. bancilor) sa evalueze calitatea creditului si sa
ajusteze termenii de finantare in functie de profilul de risc, iar conducerea poate identifica necesitatea
imbunétatirii eficientei operationale Tnainte sd apara problemele de lichiditate.

Expunerea la risc valutar (ERV) inspirat de [89,135] aratd o vulnerabilitate specifica
economiei moldovenesti la fluctuatiile frecvente a cursurilor de schimb valutar. Dezvaluirea
acestui indicator Tn notele explicative este esentiald pentru investitorii strdini care evalueaza
oportunitati in RM, pentru bancile care trebuie sa evalueze riscul portofoliului lor si pentru entitati
care pot sa identifice necesitatea implementarii strategiilor de hedging sau a restructurarii finantarii
pentru reducerea expunerii valutare.

Modul de calcul si aplicare a indicatorilor adaptati de autor pentru a fi utilizati in analiza
datoriilor financiare este prezentat in tabelul 2.10.

Tabelul 2.10. Indicatori de baza pentru analiza datoriilor financiare

) Formula de Limite Mod de aplicare
Indicator Sursa datelor .
calcul recomandate practic
. (Imprumuturi ~ si Nivel Optim, daca este | Aratd cat de mult se
Nivelul de . ’ . . < .
R credite bancare + | Bilant mic ca <1,5 bazeazd compania
Indatorare .. . oo . < A
. Datorii ~ privind | Compartimentul | Acceptabil, dacd 1n | pe finantarea
financiara . . .. . < <
(NIF) leasingul)/Capital | Datorii intervalul 1,5-2,5 bancara fata de
propriu Risc, dacdae 2,5 resursele proprii
Nivel Sigur, daca e egal
Siguranta Profit cu2>s Masoara de cate ori
platii Operational/ Situatia de | Acceptabil, cand e in | compania poate
dobéanzilor Cheltuieli cu | profitsi pierdere | intervalul 1,5-2,5 plati dobanzile din
(SPD) dobanzile Risc, dacd e mai mic | profitul operational
<1,5
Nivel Scazut, daca e mai ..
.. . . Indica
Expunerea | Datorii i Registrul mic ca <40% vulnerabilitatea la
la riscul EUR+USD/Total | - o Moderatd, cand este in | oot
.. . datoriilor pe | . schimbarile
valutar Datorii financiare valute intervalul 40-70% cursurilor de schimb
(ERYV) x 100 Ridicata, dacid e mai valutar

mare ca >70%

Sursa: elaborat de autor dupa [ 94,17]

Autorul a efectuat calcule simulatorii pentru a demonstra utilitatea acestor indicatori si
modul de apreciere si luare a deciziilor in baza lor (anexa 21).

In baza calculelor din anexa 21, pot fi realizate urmatoarele concluzii privind impactul
asupra deciziilor managementului acestor entitati. Managerii vor putea evalua rapid daca mai au
spatiu pentru indatorare suplimentara fara a intra in zona de risc. De exemplu, Bucuria SA cu
NIF=0,97 poate considera finantarea suplimentarad, iar Vinaria Purcari SRL cu NIF=2,63 trebuie
sd se orienteze pe reducerea datoriilor. Entitatile cu SPD scdzut vor avea activitati privind

investitiile care imbundtitesc profitabilitatea operationald in loc de dezvoltarea volumului de
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activitate. Expres-Test-Auto SRL cu SPD = 1,31 trebuie sd se concentreze pe eficienta
operationald Tnainte de noi proiecte.

Companiile cu ERV ridicat vor implementa masuri de hedging sau vor reconsidera
structura finantdrii. Forvis Mazars SRL cu ERV=75% trebuie sa dezvolte o strategie sistematica
de acoperire a riscului de schimb.

Indicatorii dezvaluiti in note explicative au impact si asupra sistemului bancar care in loc
de analize complexe de duratd mare vor putea evalua rapid profilul de risc al unui client, reducand
costurile de procesare. In cazul analizat, indicatori in zona de risc sunt la SRL Forvis Mazars care
trebuie sa prezinte bancii garantii suplimentare, pe cand cele cu risc moderat au conditii standard
cu monitorizare trimestriala activa. Bancile vor putea identifica automat entitatile care intra in zona
de risc si vor putea implementa masuri preventive.

Efect pozitiv vor avea si deciziile investitorilor care vor putea face o preselectie rapida
bazatd pe indicatorii standardizati, concentrand analizele detaliate doar pe entitatile cu profiluri
promititoare si vor putea compara ramurile economiei. Transparenta crescutd va permite
investitorilor sa ofere finantare cu costuri mai competitive.

Generalizdnd studiul asupra caracterului structural, surselor informationale si impactului
blocului de informatii contabile aferente datoriilor financiare care sunt folosite de utilizatori pentru
luare deciziilor de diferite tipuri, autorul ajunge la ideea, ca reglementarile existente sunt insuficiente
si nu fac fatd cerintelor informationale actuale si relevante conform proceselor economice
progresive. In aceasti ordine de idei se propune dezvoltarea in continuare a cardului normativ in
vederea amplificdrii interactiunii dintre realitdtile economice contemporane si structurile
informationale reglementate. Mai mult ca atat, la nivel de entitate autorul propune dezvoltarea
calitativa si sustenabila a surselor de informatii s1 modul de prezentare a acestora prin diferite metode
relevante utilizatorilor, tindnd cont de specificul activitdtii oricarei entitdti. O modalitate de
prezentare a informatiei In rapoartele financiare, sustinutd de practicieni si mediul academic, are la
bazd prezumtia de divizare a activitatii entitatii in doud grupe mari: operationale si financiara.
Totodata, caracterul de perceptie a informatie de catre fiecare utilizator poate fi diferit, ceea ce poate
influenta semnificativ deciziile luate. In aceste conditii dezvoltarea metodelor de pregatire si
prezentare a informatiilor si simularea diferitor decizii potentiale cu impact asupra activitatii entitatii
prin folosirea resurselor de inteligenta artificiala ar fi o solutie progresiva pentru utilizatori.

Combinarea tuturor propunerilor de dezvoltare si perfectionare a procesului informational
aferent datoriilor financiare la nivel de entitate sau ramurd economicd poate aduce beneficii
potentiale utilizatorilor atat celor implicati in afaceri cat si organelor de control care supravegheaza
activitatea economico-financiard a entitatilor. Eficientizarea gestiunii datoriilor financiare este o

dilema care este administratd de entitdti, iar ignorarea gestiunii datoriilor financiare sau gestiunea
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ineficienta a lor de obicei are un impact profund negativ asupra Intregii situatii financiare a entitatilor.

2.4. Concluzii la capitolul 2

1. Datoriile financiare genereaza anumite costuri care includ dobanzile si alte costuri aferente asa
ca: comisioane, cheltuieli de perfectare, cheltuieli de consultantd etc. Aceastd componentd nu
cuprinde toate elementele prevazute de IFRS ceea ce nu asigurd comparabilitatea informatiilor
financiare ale entitatilor care aplicd SNC si IFRS. Cercetarea a constatat existenta unor discrepante
intre Legea nr. 202/2013 (in special in privinta DAE) si standardele de contabilitate. Aceste diferente
vizeaza terminologia si elementele necesare calculului costurilor indatorarii. Aceasta poate crea
dificultati 1n alinierea informatiilor contabile cu cele raportate catre institutiile de reglementare.

2. Analiza comparativa a cadrului normativ a demonstrat faptul ca definitia si sfera notiunii de
costuri ale indatorarii nu corespund in totalitate intre reglementarile contabile internationale (IAS
23), nationale (SNC) si actele legislative aferente temei. Aceastd lipsd de uniformitate genereaza
dificultati in asigurarea comparabilitatii situatiilor financiare si poate conduce la interpretari variate
in practica. In contextul RM, unde multe entititi aplica simultan SNC si IFRS, e necesari o delimitare
mai clara a termenilor, insotitd de exemple practice si explicatii adaptate specificului local.

3. In reglementirile contabile nationale si internationale sunt previzute doua metode principale
de recunoastere a costurilor indatordrii: capitalizarea si trecerea la cheltuieli curente. Totodata,
prevederile legislatiei nationale nu concretizeazd modalitatile de aplicare a acestor metode in
functie de categoria de datorii financiare. Modul de clasificare a elementelor care formeaza
costurilor Indatorarii si stabilirea eligibilitatii acestora pentru capitalizare este aplicat neuniform.
Lipsa unor criterii detaliate duce la tratamente contabile diferite, fapt care afecteaza credibilitatea
si relevanta informatiilor raportate. in acest sens, ar fi oportun ca SNC si ghidurile metodologice
sa includa explicatii concrete si aplicate in practica, elaborate de Ministerul Finantelor al RM.

4. Un aspect sensibil identificat este tratamentul diferentelor de curs valutar aferente
imprumuturilor, in special atunci cand acestea pot fi capitalizate. Conform IAS 23, capitalizarea
este permisa doar in masura in care diferentele de curs reflecta ajustarea costului imprumutului.
Determinarea acestei parti eligibile necesita o evaluare atenta, un rationament profesional inalt si
cunoasterea contextului economic. Pentru a spori transparenta si a reduce subiectivismul in
determinarea costurilor indatorarii, ar fi utila instituirea unor modele standardizate de Note
explicative. Acestea ar putea include modele clare si practice de decizie, rate de capitalizare
utilizate, calcule privind diferentele de curs valutar si justificarea metodei selectate, ceea ce ar

reduce erorile intdlnite frecvent in practica.
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5. In cazul utilizarii mai multor surse de finantare, marimea costurilor indatoririi trebuie sa fie
determinata in baza ratei medii ponderate. Modul de calculare a acestei rate este reglement sub aspect
general de SNC ,,Costurile Indatorarii” si IAS 23. Totodatd aceste standarde nu contin reguli clare
privind modalitatea de determinare si de aplicare a ratelor specificate n functie de categoria si forma
surselor imprumute. In lucrare sunt analizate practicile de utilizare a ratei medii ponderate in cadrul
entitatilor autohtone si din alte tari, s-au depistat deficiente existente si s-au formulat propuneri
concrete privind perfectionarea modalittii de aplicare a ratei medii ponderate. De asemenea s-a
propus un model propriu de calculare si prezentare utilizatorilor a ratei medii ponderate.

6. Tranzactiile privind leasingul financiar genereaza obligatii similare datoriilor financiare,
deoarece existd rate fixe de rambursare, dobanzi si este o dependentd de finantator. Aceasta
abordare rezultd din prevederile IFRS 16 care impune, cad entitatea recunoaste un contract de
leasing dacd acel contract acorda dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o
anumita perioadd de timp in schimbul unei contravalori. In acest context, se considera rezonabil
de a opera modificari in SNC ,,Capital propriu si datorii” in vederea includerii datoriilor privind
leasingul in componenta datoriilor financiare. Clasificarea actuald ca datorii comerciale, conform
SNC, nu reflectd aceasta realitate si poate conduce la interpretari eronate ale pozitiei financiare.
Aplicarea consecventd a principiului prevalentei naturii economice asupra formei juridice ar
asigura o prezentare mai fideld. Autorul a argumentat prin calcule modul de contabilizare a
datoriilor privind leasingul in cadrul datoriilor financiare si a elaborat scheme de formule
contabile. In teza sunt prezentate calcule, subconturi de evidenta a leasingului financiar si scheme
de formule contabile.

7. Analiza cadrului normativ din RM arata ca cerintele actuale privind prezentarea informatiilor
despre datoriile financiare sunt limitate si nu rdspund pe deplin nevoilor investitorilor si
creditorilor. Formularele de situatii financiare ale entitatilor din RM nu contin informatii complete
privind datoriile financiare si a costurilor asociate acestora. Autorul a elaborat si a recomandat
pentru aplicare un model de nota informativa care poate fi inclusa ca un element distinct al notei
explicative la situatiile financiare, care sa includd cel putin urmétoarele elemente: structura,
maturitatea, conditiile contractuale si beneficiarii reali.

8. Studiul practicilor internationale si al sistemului fiscal national relevd puncte slabe
semnificative in tratamentul imprumuturilor si al raportdrii datoriilor financiare. Lipsa unor
controale riguroase, a identificarii obligatorii a beneficiarilor reali si a unor reguli clare pentru
dobanzile capitalizate permite existenta schemelor financiare abuzive si a dezechilibrelor fiscale.
Absenta unor reguli clare bazate pe indicatori economici, asa cum se aplicd in tdrile avansate,

expune economia RM la manipulari si reduce alinierea la bunele practici europene.
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3. PERFECTIONAREA AUDITULUI DATORIILOR FINANCIARE

3.1. Planificarea auditului datoriilor financiare

Planificarea auditului datoriilor financiare constituie o parte componentd a auditului
situatiilor financiare Tn ansamblu sau poate fi perceputd ca o activitate separatd in dependenta de
caz sl necesitati.

In orice situatiei, planificarea auditului datoriilor financiare urmeaza a fi executati in
conformitate cu cerintele legislative de care se conduce entitatea care auditeaza cu specific separat
asupra domeniului/sectorului de activitate si caracterului juridic al operatiunilor.

Cu referire la planificarea focusata pe datorii financiare autorul vine cu o serie de probleme
care la momentul actual pot reprezenta dificultati pentru exercitarea deplind, conforma si cu un
grad de profesionalism adecvat a profesiei [131,p.400]:

e lipsa unei aborddri metodologice institutionale la nivel normativ privind planificare
auditului datoriilor financiare;

e consolidarea datoriilor financiare in grupul general al datoriilor entitdtii si abordarea
acestora conform metodelor si tehnicilor generale fara o analiza detaliatd si examinare
analitica;

e neglijarea importantei datoriilor financiare in situatiile financiare si neacoperirea spatiului
de risc in aprecierea neconforma a pozitiei financiare a entitatii;

e diferenta diametrald in metodologia de planificare pana la emiterea raportului de audit
asupra datoriilor financiare ceea ce promoveaza o cultura liberalista si o imposibilitate de
comparabilitate a situatiilor financiare similare;

e nivelul redus al cercetarilor stiintifice in domeniul planificarii auditului datoriilor
financiare si lipsa fundamentului structural al abordarilor la nivel regional, de industrie
si/sau tara.

In sensul discutarii problemelor enuntate si identificarea posibilelor solutii de
perfectionare, autorul a aplicat metodologia dialectica de cercetare prin care a fost posibild
dezvoltarea unor concepte stiintifice cu valoare semnificativd. Acestea au potential major in
aplicare cu perspectiva diminudrii lacunelor metodologice existente la etapa de planificare a
auditului datoriilor financiare.

Prin actele normative specifice asa ca Legea privind auditul situatiilor financiare [83], ISA
si alte acte normative nationale, planificarea auditului este reprezentata ca o etapa ordinara si nu

are tangente stranse cu impact asupra datoriilor financiare.
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Astfel, se poate ajunge la concluzia, cd planificarea auditului datoriilor financiare este o
obligatie generala a auditorului, care rezultd din prevederile legale, care nu contin norme specifice
in aceasta directie.

Este rezonabil sa presupunem, ca planificarea are loc la inceputul unei misiuni de audit. Cu
toate acestea, conform ISA 300 ,,Planificarea unui audit al situatiilor financiare”, planificarea nu
trebuie privitd ca o parte discreta si separatd a auditului general. Planificarea incepe adesea la scurt
timp dupd sau in legdtura cu, finalizarea auditului anterior, de exemplu, cu o revizuire a
problemelor care au fost discutate cu conducerea, cum ar fi deficientele de control sau erorile
neajustate. Astfel de chestiuni sunt relevante pentru auditul urmator si trebuie luate in considerare
la planificare [71].

In mod similar, planul de audit poate fi revizuit pe masura ce auditul progreseaza si nu ar
trebui privit ca fiind fixat odata ce faza principald de planificare s-a incheiat. Natura si amploarea
activitatilor de planificare a auditului datoriilor financiare depind de marimea si complexitatea
clientului de audit, de experienta anterioara a societatii de audit cu clientul si de orice modificari
ale circumstantelor care pot aparea in timpul auditului.

Autorul pozitioneaza ca fiind cele mai importante aspecte in procedura de planificare a
auditului datoriilor financiare, urmatoarele elemente:

e activitdtile preliminare auditului datoriilor financiare;
e identificarea strategiei de audit a datoriilor financiare;
e dezvoltarea si aprobarea planului de audit al datoriilor financiare.

ISA 300 contine o cerintd ca auditorul sd intreprindd urmatoarele activitati la inceputul
misiunii de audit curente:

e cefectuarea procedurilor privind continuarea relatiei cu clientul si misiunea de audit
specifica;
e evaluarea conformitdtii cu cerintele etice relevante, inclusiv independenta [90].

Aceste cerinte sunt, de asemenea, cuprinse siin ISA 220 ,,Controlul calitatii pentru un audit
al situatiilor financiare” [70,102] si ISA 210 ,,Convenirea asupra termenelor misiunilor de audit”
[69] si amintesc ca planificarea este o activitate mai ampla decat doar obtinerea intelegerii afacerii
si efectuarea evaluarii riscurilor, aspect relevat si in lucrarile profesorului Dolghi C. [39,p.11].

In contextul celor mentionate, procesul de planificare a datoriilor financiare include nu doar
actiuni preliminare, dar e necesara stabilirea elementelor strategice si procedurilor operationale ale
misiunii de audit.

In conformitate cu ISA 300 se prevede ca activititile de planificare a auditului ar trebui sa
includa:

e stabilirea strategiei generale de audit pentru misiune;
108



e claborarea un plan de audit.

Strategia de audit stabileste in termeni generali modul in care urmeaza sa fie efectuat
auditul precum si domeniul de aplicare, momentul si directia auditului. Strategia de audit ghideaza
apoi dezvoltarea planului de audit, care contine raspunsurile detaliate la evaluarea riscului de catre
auditor. Un principiu de baza al planificarii auditului conform ISA sus-mentionate este cad planul
de audit ar trebui sa contind raspunsuri detaliate la riscurile specifice identificate in urma obtinerii
unei intelegeri a entitatii auditate. ISA 300 cere auditorului sd ia in considerare aspecte specifice
atunci cand stabileste strategia de audit precum si o lista a acestora [90].

In acelasi timp, este important de mentionat ca procesul de planificare trebuie ajustat si
adaptat in functie de complexitatea misiunii si particularitatile entitatii care e supusd auditului.
Deseori structura entitdtii, marimea si natura activititii ei pot impune abordari diferite de
planificare a auditului, in special al datoriilor financiare.

Unele misiuni de audit au caracteristici specifice care Inseamna ca auditul are o sferd mai
larga decat auditul obisnuit al altor entitdti. De exemplu, o misiune de audit de grup sau auditul
unei companii multinationale vor avea ambele domenii mai largi decat un audit al unei entitati
mici, gestionate de proprietar. Sunt de asemenea relevante chestiuni precum capacitatea de a utiliza
munca auditorilor interni, necesitatea de a mentine legatura cu organizatiile externe de servicii si
efectul IT asupra procedurilor de audit [159,p.53].

Sfera auditului datoriilor financiare este, de asemenea, afectatd de cadrul de raportare
financiard aplicabil, natura activitdtii entitatii auditate si dacd aceasta opereaza segmente de
activitate, activitatile comerciale desfasurate si disponibilitatea personalului si a datelor clientilor.

Cerintele de raportare vor varia de la o misiune la alta in dependenta de necesitati. De
exemplu, unele entitati au cerinte suplimentare de raportare pentru a se conforma cu reglementérile
de guvernantd corporativd sau cu cerintele sectoriale, iar auditorul trebuie sa inteleagd aceste
cerinte inca de la inceputul auditului. Trebuie luata in considerare natura altor comunicari conform
ISA 600 ,,Considerente speciale — audituri ale situatiilor financiare ale grupului (inclusiv
activitatea auditorilor componentelor)” [149] care pot fi necesare 1n timpul auditului, cum ar fi
legdtura cu auditorii grupului si comunicarile catre conducere si catre cei Insarcinati cu guvernanta.

Pentru o intelegere mai ampld a domeniului planificarii auditului datoriilor financiare,
autorul vine cu propunerea identificarii etapelor si formelor de activitate. Planificarea demareaza
cu stabilirea Strategiei de audit a datoriilor financiare (figura 3.1), care conform ISA 300 implica
stabilirea unei directii generale privind natura, durata procedurilor de audit ce urmeaza a fi aplicate

asupra datoriilor financiare.
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Stabilirea
directiei generale
privind auditul
datoriilor
financiare

- Identificarea riscurilor
semnificative de denaturare

- Selectarea abordarii auditului:
substantiva sau bazata pe
controale interne

- intelegerea procesului de achizitii
si angajare a obligatiilor
- Identificarea surselor de finantard
si a termenilor contractuali

-
Elucidarea

naturii, duratei si
intinderii

Natura: verificari documentare,
confirmari externe, recalculari ale
dobanzilor, revizuirea contractelor
de credit

Durata: cand se vor efectua
procedurile (interimar vs. final)
Intinderea: numarul esantioanelor,
praguri pentru testari, extensia
analizelor comparative

Testarea controalelor in cazul
evaluarii eficientei acestora
privind recunoasterea si
autorizarea datornicilor

Fig. 3.1. Caracteristicile strategiei de audit a datoriilor financiare

Sursa: elaboratd de autor dupa [71]

Conform ISA 300, auditorul trebuie sa stabileasca o strategie generald pentru audit, care

pentru datoriile financiare va include:

a) identificarea zonelor vulnerabile, cum ar fi omisiunea de inregistrare a unor datorii,

clasificare gresita ca curente sau pe termen lung, tratarea incorecta a datoriilor contingente;

b) alegerea modului de abordare prin faptul ca se fac direct verificari detaliate sau se

analizeaza cat de bine functioneaza controlul intern aferent contabilitatii si evidentei

datoriilor.

Analize ample privind strategiile in domeniul auditului sunt remarcate in lucrarile

profesorilor lachimovschi A. si Mihaila S. [55,p. 256-264].

Auditorul urmeazd sa evalueze riscurile legate de datoriile financiare prin intelegerea

procesului de achizitii si angajare a obligatiilor (ciclul achizitii-plati), identificd surselor de

finantare si termenii contractuali si examineaza politicile de recunoastere, evaluare si clasificare a

datoriilor. ISA 315 ,ldentificarea si evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa prin

intelegerea entitatii si a mediului sau” va sprijini aceasta evaluare prin proceduri de intelegere a

entitatii si a riscurilor de denaturare semnificativa.

Dupa ce sunt analizate riscurile, strategia de audit a datoriilor financiare, conform ISA 300

va stabili concret:

a) ce tip de proceduri vor fi aplicate, cum ar fi: revizuirea actelor si recalcularea

dobanzilor, confirmari externe si/sau examinarea contractelor de imprumut;

b) cand se vor desfasura verificarile, fie pe parcursul perioadei de gestiune (interimar),

fie la final, in functie de disponibilitatea informatiei si natura datoriilor financiare;

c) cat de detaliate vor fi procedurile, adicd volumul testarilor, limitele stabilite pentru

selectii si amploarea analizelor comparative necesare.
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Coordonarea echipei de audit si utilizarea expertilor sunt aspecte logistice ale strategiei
care stabileste componenta echipei care va audita datoriile financiare (de ex. specialisti in
instrumente financiare sau contracte de leasing) si eventuala implicare a expertilor externi in cazul
evaluarii obligatiunilor sau altor pasive complexe.

Procedura de audit a datoriilor financiare are trei abordari strategice: pe grupuri, pe cicluri
si pe solduri (figura 3.2).

Auditorul grupeaza conturile similare
si aplica proceduri pe fiecare grup
(credite bancare, obligatiuni etc). Se
identificd grupurile de conturi, se

Auditorul urmareste procesele
complete de la initiere pana la
finalizare. Principalele procese

sunt: ciclul de finantare, ciclul AUII));TUL stabilesc procedurile pentru fiecare
de achizitii, ciclul de investitii. GRUPURI grup, se aplicarea testelor pe grup, se

Adaptare la datorii financiare: (tipuri) evaluiazd rezultatele la nivel de grup
contractare, rambursare, costuri

aferente etc.

Auditorul se concentreaza pe
verificarea directa a balantelor

\  AUDITUL AUII’)IETUL de  solduri finale sau
PE(p‘iLS:;gRI SOLDURI intermediare. Se identifica
(bilant) soldurile semnificative, se

aplica teste substantive, se fac
confirmari externe directe, se
valideaza balantele

Fig. 3.2. Abordari strategice de efectuare a auditului datoriilor financiare
Sursa: elaborata de autor dupa [71]

In opinia autorului, dintre cele trei modalititi de abordare, metoda pe solduri este cea mai
adecvata pentru auditul datoriilor financiare, fiind mai eficientd. Ea permite o verificare directd a
concordantei dintre datele contabilitatii si realitatea economica si are un grad mare de certitudine
privind corectitudinea raportarii. Abordarea pe solduri e mai eficienta, deoarece se bazeaza pe
testare directa, se directioneaza pe riscurile semnificative si are aplicabilitate la toate tipurile de
entitati.

Modelul de strategie a auditului datoriilor financiare prezentat in anexa 22 ofera raspunsul
la unele dintre cele mai problematice aspecte din practica auditului financiar, In special in ceea ce
priveste calitatea muncii auditorului, aplicarea standardelor si evaluarea riscurilor. In tabelul 3.1,
sunt detaliate principalele probleme actuale si modul in care acest model contribuie la solutionarea
lor.

Acest model de strategie de audit a datoriilor financiare ofera raspuns la deficientele comune
din practica auditului financiar, asigura o aliniere metodologica la cerintele ISA si contribuie la

cresterea calitatii, eficientei si trasabilitatii activitatii de audit.
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Tabelul 3.1. Deficiente in auditul datoriilor financiare si solutii strategice

Aspecte problematice

Solutii oferite de modelul strategiei de audit

Identificarea insuficienta a riscurilor
semnificative (ISA 315)

Evaluarea detaliata a riscurilor specifice (facturi omise, dobanzi
si clasificari eronate), adaptarea strategiei pe riscuri concrete.

Planificare superficiald si neadaptata

Caz practic personalizat cu date reale; contracte si solduri

clientului concrete incluse in strategie.

Documentare incompleta a
rationamentelor profesionale (ISA

230,,Documentatia de audit™)

Documentul prezintd o structura completd si clara, cu toate
deciziile si alocdrile consemnate explicit.

Planificarea si justificarea testdrilor de control;, documentarea

Lipsa testarii controalelor interne .. - . g .
semnaturilor, aprobarilor si reconcilierii soldurilor.

Neglijarea evenimentelor ulterioare si
datoriilor contingente (ISA 560
,Evenimente ulterioare”)

Analiza platilor dupa data raportarii, mentionarea refinantarilor
si scrisorilor de garantie bancare

Coordonare deficitara a echipei de | Distribuirea clard a sarcinilor in cadrul echipei si implicarea

audit unui expert evaluator pentru contractele complexe
Modelul respecta cerintele ISA 300, 230, 315, ISA 330
»Raspunsurile auditorului la riscurile evaluate”

Pregétirea insuficienta pentru | Raspunsul auditorului la riscurile evaluate (ISA 330) si ISQM

inspectii externe de calitate 1 Managementul calitatii pentru firmele care efectueaza audituri
sau revizuiri ale situatiilor financiare ori alte misiuni de

asigurare sau de servicii conexe (ISQM 1) [71,41,103]

Sursa: elaborat de autor dupa [28]

Conform ISA 300 si ISA 315, la stabilirea planului de audit al datoriilor financiare in functie
de specificul entitatii, auditorul se poate confrunta cu un sir de dificultati principalele dintre care
sunt descrise in tabelul 3.2.

Lipsa transparentei in furnizarea documentatiei de audit constituie unul din obstacolele in
activitatea auditorilor la care ISA 300 si ISA 315 atrage atentie Tn mod special. Planificarea
eficientd a unui audit impune cunoasterea completd a structurii obligatiilor financiare. ISA
nominalizate cer auditorului sa obtind o intelegere suficientd a entitatii si a mediului sdu, inclusiv
a structurii capitalului si a surselor de finantare. Daca accesul la informatii privind contractele de
imprumut, datoriile financiare sau alte obligatii este Intarziat sau restrictionat, planificarea
auditului devine superficiald, iar riscurile pot fi subevaluate.

Complexitatea financiard a clientului influenteazd efortul si resursele alocate in faza de
planificare. ISA 315 subliniazd necesitatea intelegerii caracteristicilor tranzactiilor si a estimarilor
contabile implicate in recunoasterea datoriilor. In practic, instrumentele precum leasingul financiar
sau obligatiunile hibride necesitd proceduri specializate de audit. Necunoasterea particularitatilor
instrumentelor financiare poate conduce la aplicarea unor proceduri de audit inadecvate.

Deficientele in sistemul de control intern afecteazd direct capacitatea auditorului de a
evalua riscurile semnificative. In acest caz se propune auditorului si evalueze designul si

implementarea controalelor relevante pentru auditul datoriilor financiare.
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Tabelul 3.2. Aspecte dificile si impactul asupra planului de audit al datoriilor financiare

Aspecte dificile o
P c Cauza frecventa observata Impact asup'ra pl.anlﬁcarn
depistate auditului

ISA 300, ISA 315

o . . . . Evaluarea incorecta a riscurilor
Accesul dificil la informatii | Documente incomplete sau transmise

.. .. . . si  stabilirea  procedurilor
privind datoriile financiare | tardiv

relevante
Diversitatea formelor de | Entitatea utilizeazd multiple tipuri de | E necesara o analiza separata
datorii financiare instrumente pentru fiecare tip de contract

ISA 315

. ) . . . | Riscul de erori semnificative;
Lipsa unor controale interne | Controlul intern mediocru sau farad . L .
auditorul trebuie sa aplice mai

eficiente separare a responsabilitatilor
’ multe teste
ISA 300, ISA 315, ISA 540

P .. L . . Risc mare de erori si

Incertitudini privind | Estimari subiective sau lipsa de date | . . .. ) ’
. A . influenteaza marimea si natura
estimarea dobanzilor actualizate .
procedurilor
ISA 450, ISA 501

. . . | Absenta transparentei sau . . . .

Datorii contingente omise . . . Omisiuni  semnificative in
. neuniformitatea completd din partea | _ .
sau evaluate incorect y bilant
conducerii

Sursa: elaborata de autor dupa[41]

Lipsa unui registru clar si bine organizat al datoriilor financiare limiteaza posibilitatea
evaludrii riscurilor de denaturare. Planul de audit al datoriilor financiare va trebui adaptat pentru a
include teste de fond extinse, ceea ce presupune costuri si timp suplimentar.

Potrivit ISA 540 ,,Auditarea estimarilor contabile, inclusiv a estimarilor contabile la valoarea
justad, si a prezentdarilor de informatii aferente”, auditorul trebuie sa trateze estimdrile contabile ca zone
cu risc inerent ridicat. Auditorii intdmpina dificultati in evaluarea estimarilor legate de provizioane
pentru penalitati, actualizdri ale valorii datoriilor sau dobanzi acumulate. Auditorul trebuie sa
colaboreze cu experti in domeniul financiar pentru a intelege modelele de evaluare, crescand
complexitatea planificarii.

ISA 450 ,,Evaluarea denaturarilor identificate pe parcursul auditului” s1 501 ,,Probe de audit
— considerente specifice pentru elementele selectate” impun auditorului sa evalueze litigiile si alte
angajamente care pot genera datorii financiare viitoare. Datoriile contingente sunt adesea omise
sau subevaluate Tn declaratiile manageriale. Lipsa transparentei in comunicarea cu departamentul
juridic al entitatii afecteaza procesul de identificare a riscurilor. Planificarea auditului va necesita
proceduri suplimentare, inclusiv scrisori de confirmare de la avocati si interviuri directe cu
conducerea.

In concluzie, tinand cont de cele relatate se poate de afirmat ci calitatea planificarii

auditului datoriilor financiare depinde de:
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e gradul de transparenta a entitdtii;

e complexitatea datoriilor financiare;

e calitatea controlului intern;

e capacitatea auditorului de a anticipa si evalua riscurile relevante.

Pentru o intelegere mai ampld a domeniului planificarii auditului datoriilor financiare,
autorul vine cu propunerea identificarii etapelor si lucrarilor preliminare in planificarea auditului
datoriilor financiare. Aceasta identificare determind abordarile privind planificarea auditului
datoriilor financiare in dependenta de specificul activitatii, ori sectorul de activitate care poate fi
radical diferit de la o entitate la alta. Se recomanda examinarea activitatii concurentilor si entitatilor
similare pentru stabilirea similitudinilor si divergentelor. O astfel de analizd este importantd in
cazul 1n care entitatea auditatd in raport cu datoriile financiare, prezinta o istorie economica
limitatd, iar informatia privind datoriile financiare ale entitdtilor similare poate fi de folos in
planificarea activitatii de audit a datoriilor financiare.

Datoritd caracterului sensibil si complex al datoriilor financiare, etapele de planificare nu
trebuie tratate ca o simpld formalitate, ci ca o activitate strategica ce determind eficienta si
relevanta intregii misiuni de audit. O dimensiune separatd a planificarii o constituie interactiunea
personalizata si profesionald cu entitatea auditatd. Aceasta presupune mai intai obtinerea unui set
extins de informatii despre datoriile financiare, inclusiv a celor informale, care oferd auditorului o
perspectiva contextuala necesara pentru identificarea riscurilor semnificative. Astfel de informatii
sunt indispensabile In clarificarea statutului juridic, economic si contabil al datoriilor financiare,
intrucat o intelegere superficiald poate conduce la o evaluare eronatd a pozitiei financiare a
entitatii. Din aceastd perspectiva, procesul de analiza trebuie sa se sprijine pe sinteza raporturilor
juridice (de ex., contracte, litigii), economice (de ex., conditiile de finantare) si financiare (de ex.,
clasificarea contabild), toate fiind elemente interdependente in delimitarea riscurilor semnificative
de raportare.

Documentatia aferentd datoriilor financiare, cum ar fi contractele de imprumut, scrisorile
de garantie, planurile de finantare, politicile interne de numerar si achitare, trebuie analizata
intrucat aceasta poate reflecta practici interne sau conditii contractuale care influenteaza direct
recunoasterea, evaluarea si prezentarea acestor datorii in situatiile financiare. In acelasi timp, este
important ca auditorul sa inteleaga specificul industriei si modul in care politica financiara interna
poate sd contravind sau sa amplifice efectele legislatiei in vigoare. Aceastd analizd permite
auditorului sd anticipeze riscuri de nerespectare a cerintelor legale sau riscuri de distorsionare
materiald a soldurilor prezentate.

Un alt element esential il constituie identificarea persoanelor implicate in gestionarea

datoriilor financiare, atat din interiorul entitatii (de ex., director financiar, contabil-sef), cat si din
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exterior (de ex., institutii financiare, autorititi de reglementare). Evaluarea responsabilitétilor
acestora este relevanta pentru stabilirea gradului de influentd directa sau indirecta asupra modului
de constituire si administrare a datoriilor financiare. Practica auditului financiar a demonstrat ca
existenta unei structuri de responsabilitati, reduce semnificativ riscul de erori materiale, in timp ce
implicarea unor terti in conditionarea termenilor contractuali (de ex., prin modificari ale ratelor,
penalitati, conditii de raportare) poate genera incertitudini semnificative.

In evaluarea datoriilor financiare, auditorul trebuie si ia in considerare si impactul acestora
asupra performantei entitatii. Datoriile financiare nu trebuie tratate izolat, ci in corelatie cu
rezultatele obtinute. Aceasta implica o analiza duald — pe de o parte, privind apartenenta juridica a
datoriilor la scopurile entitatii, iar pe de altd parte, impactul financiar al acestora in sustinerea
activitatilor care genereaza venituri. O astfel de abordare holistica ajutd la identificarea
eventualelor utilizari improprii ale resurselor atrase si permite formularea unor concluzii cu
caracter anticipativ in ceea ce priveste continuitatea activitatii sau solvabilitatea entitatii [34].

Intr-un context aplicat, procesul de planificare al auditului datoriilor financiare presupune
anticiparea si tratarea potentialelor deficiente care pot afecta calitatea auditului. Din punct de
vedere profesional, deficientele pot proveni atat din interiorul entitatii, cat si din afara acesteia.
Deficientele interne pot fi rezultatul unei structuri organizationale ineficiente, al lipsei unor
proceduri clare sau al comunicérii defectuoase intre departamente, ceea ce influenteaza negativ
calitatea si acuratetea informatiilor contabile. Pe de alta parte, deficientele externe, cum ar fi
litigiille in desfasurare, pot modifica retroactiv valoarea datoriilor, indiferent de tratamentul
contabil aplicat. Auditorul trebuie sd manifeste profesionalism si prudenta in evaluarea acestor
riscuri, intrucat ele pot influenta semnificativ opinia de audit.

Organizarea sedintelor initiale cu managementul si persoanele implicate in gestionarea
datoriilor financiare contribuie la fundamentarea planului de audit al datoriilor financiare. Aceste
intalniri permit colectarea de informatii relevante privind natura, planificarea, destinatia si
procesul decizional aferent datoriilor financiare, contribuind la ajustarea procedurilor de audit in
functie de gradul de complexitate identificat. Din perspectivd metodologica, asemenea intalniri
reprezintd o bund practicd in auditul modern, intrucat faciliteazd intelegerea contextului
operational specific entitatii.

Nu in ultimul rand, activitatea de colectare si examinare a documentatiei operative privind
datoriile financiare constituie un proces tehnic de validare a realitdtii economice a obligatiilor
asumate de entitate. Aceasta activitate poate fi desfasuratd dinspre documentele primare catre
situatiile financiare sau invers, In functie de particularitatile clientului si de profesionalismul
auditorului. Alegerea metodei de lucru trebuie sa asigure trasabilitatea completd a operatiunilor si

coerenta intre continutul juridic al documentelor si reflectarea contabila a acestora.
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Autorul reitereaza, ca in practica profesionald a auditului financiar, planificarea auditului
reprezinta o etapa esentiala in asigurarea calitatii si eficientei misiunii, fiind reglementata explicit
de standarde internationale precum ISA 300 si ISA 315. In faza initiala, este necesara formalizarea
demararii auditului prin deschiderea dosarului consolidat de lucru. Acest dosar constituie un
instrument operational central, continand informatiile obtinute in etapele preliminare, documentele
justificative, analiza riscurilor initiale si corespondenta contractuald. Importanta acestui instrument
este data nu doar de valoarea sa administrativa, ci si de rolul sdu in fundamentarea profesionala a
lucrarilor ce urmeaza a fi executate. Inainte de constituirea acestui dosar, toate informatiile
colectate trebuie tratate ca strict confidentiale. Respectarea principiului confidentialititii este
impusad atat de standardele etice internationale, precum cele elaborate de IESBA (Consiliul
International pentru Standarde de Etica in Contabilitate), cat si de normele nationale de
reglementare a activitatii de audit. Orice distribuire prematurd a informatiilor, chiar si in cadrul
aceleiasi societati de audit, poate genera riscuri sau prejudicii economice, fapt ce impune un
control intern riguros asupra accesului la informatiile sensibile.

Un alt element fundamental 1n planificarea auditului datoriilor financiare este identificarea
riscurilor potentiale care pot afecta calitatea si obiectivitatea auditului, care la randul sau are impact
asupra increderii utilizatorilor in situatiile financiare, concluzie confirmata si de cercetarile
savantilor Badicu G., Grosu V. si Mihaila S. [146,p. 767-964]. In conformitate cu cerintele ISA
315, auditorul trebuie sa obtina o intelegere detaliatd a entitdtii, inclusiv a mediului sau intern,
pentru a evalua in mod realist riscurile de denaturare semnificativa. in cazul datoriilor financiare,
aceste riscuri pot rezulta din erori de recunoastere, evaluare incorectd, omiterea obligatiilor
contingente sau prezentarea inadecvatd a termenilor contractuali. Obiectivele de audit trebuie
astfel definite incat sa reflecte In mod complet si clar toate caracteristicile relevante ale datoriilor
financiare, iar formularea acestora trebuie sa corespunda unor criterii profesionale precise, precum
specificitatea, masurabilitatea, atingerea, relevanta si eficienta in timp (SMART).

Riscurile de audit pot fi amplificate si de factori precum volumul si complexitatea relatiilor
contractuale generatoare de datorii financiare, existenta unor litigii in curs sau utilizarea unor
estimiri contabile subiective. In acest context, delimitarea adecvati a esantionului de audit devine
o sarcind critica. Alegerea procedurilor de testare trebuie sa reflecte atdt dimensiunea cantitativa a
riscului, cét si aspectele calitative relevante, cum ar fi natura instrumentelor financiare implicate
sau gradul de subiectivitate in evaluarea obligatiilor. Utilizarea unor tehnici moderne de
esantionare, combinate cu instrumente analitice conforme cu cerintele ISA 520 ,,Proceduri
analitice”, contribuie la consolidarea bazei de probe de audit si la cresterea gradului de incredere

in concluziile formulate.
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Durata si forma executarii misiunii reprezintd o altd componenta esentiald a planificarii
riguroase. Stabilirea clara a calendarului activitatilor, a interactiunilor directe si la distanta, precum
si a responsabilitatilor membrilor echipei de audit, influenteaza in mod direct calitatea si eficienta
misiunii. Lipsa unei astfel de planificari poate genera intarzieri nejustificate, suprapuneri de
activitati sau deficiente in colectarea probelor. In acelasi timp, identificarea timpurie a persoanelor-
cheie din cadrul entitétii auditate, implicate in gestionarea datoriilor financiare, este vitalda pentru
obtinerea informatiilor relevante si pentru intelegerea contextului operational al entitatii.

In anumite cazuri, auditul datoriilor financiare poate impune vizitarea fizica a locatiilor
unde sunt pastrate documentele justificative sau unde sunt localizati angajatii implicati in procesul
de recunoastere si monitorizare a datoriilor. Acest aspect, desi aparent logistic, implica riscuri
suplimentare legate de accesul la documentatie, cooperarea personalului sau integritatea
informatiilor obtinute. Prin urmare, aceste elemente trebuie integrate in planificarea initiala, iar
auditorul trebuie sa adopte o abordare flexibila si orientatd spre solutii pentru a garanta

desfasurarea eficienta a misiunii.

3.2. Proceduri analitice si probe de audit aferente auditului datoriilor financiare

Procedurile analitice asa cum sunt descrise de legislatia cu privire la auditul situatiilor
financiare, in special ISA 520 sunt formule si procese care compard datele financiare cu datele
nefinanciare pentru a determina relatiile dintre cele doud. Exemple generale de date nefinanciare
care pot afecta situatiile financiare si impozitele unei organizatii includ respectarea contractelor,
consumul de resurse si distributia pe genuri in pozitii de conducere. Entitatile pot beneficia de
facilitati fiscale dacd indeplinesc anumite calificari cu privire la aspecte anumite si trebuie sa
urmeze protocoale specifice pentru a mentine eligibilitatea [73].

Procedurile analitice ajutd, de asemenea, auditorii sd investigheze variatiile cifrelor care au
ardtat consecventd in trecut sau nu se coreleaza cu alte valori. Daca un client pe termen lung, de
exemplu, raporteazd o modificare substantiald a venitului, auditorul poate cerceta originea
finantarii suplimentare pentru a se asigura ca provine dintr-o sursa legitima si reflectd informatii
valide despre situatia financiara a clientului.

Procedurile analitice de fond sunt folosite de auditori pentru a aduna informatiile necesare
si a decide dacd mai trebuie sa efectueze teste de fond. In unele cazuri, aceste proceduri analitice
sunt suficiente pentru a face o concluzie de audit [73]. La sfarsitul auditului se face o examinare
analitica finala, prin care auditorul isi verificd activitatea si verifica erorile. Dacd se descopera

erori, auditorul trebuie sa reevalueze riscurile.
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Un model sau o lista specifica a procedurilor analitice si o metodologie de colectare a
probelor de audit in situatia datoriilor financiare, precum si in cazul altor elemente contabile nu
poate exista, dat fiind faptul, ca fiecare entitate are specificul sau de activitate, iar aplicarea unei
metodologii stricte ar distorsiona esenta si obiectivele auditului datoriilor financiare.

In sensul auditului datoriilor financiare, autorul considerd necesard specificarea
problematicii la etapa de identificare a procedurilor analitice si colectare a probelor de audit, dupa
cum urmeaza:

e lipsa unei viziuni structurate si argumentate institutional privind procedurile analitice de
audit si de colectare a probelor de audit in cazul datoriilor financiare, pe motivul nivelului
redus de implicare stiintifica si legislatorii, ca urmare a volumului redus de dezvoltare a
sectorului generator de datorii financiare;

e problematica interconectarii si contrapunerii valorilor pragului de semnificatie aplicat in
contabilitatea financiara cu pragul de semnificatie in auditul datoriilor financiare;

e corelare slaba intre pragul de semnificatie, procedurile analitice de audit si colectarea
probelor;

e complexitatea si neclaritatea 1n identificarea surselor pentru evaluarea pragului de
semnificatie care std la baza procedurilor analitice in cadrul auditului datoriile financiare;

e existenta riscurilor de audit argumentate si neacoperite la diferite etape de auditare a
datoriilor financiare ca efect al interpretarii multilaterale si uneori subiective a acelorasi
date;

e catalogarea ca fiind nesemnificative unele fapte economice privind datoriile financiare,
insa care pot avea un impact ulterior de o anvergura enorma, fapt care poate fi omis de
auditor in proces de lucru;

e necesitatea aplicdrii rationamentului profesional aprofundat in toate fazele de auditare a
datoriilor financiare, care poate avea baza de argumentare diferita in dependenta de
experienta si expertiza auditorului.

Autorul subliniaza, ca stabilirea corecta a pragului de semnificatie este importanta pentru
un audit eficient al datoriilor financiare. In acest proces, auditorul trebuie sa se bazeze pe cadrul
normativ existent si sa isi alinieze rationamentele profesionale la limitele impuse de legislatie. in
asa mod va evita abaterile care ar putea afecta conformitatea si rezultatul final. In RM, acest cadru
este asigurat de Legea privind auditul situatiilor financiare si de ISA 320 ,,Pragul de semnificatie
in planificarea si desfasurarea unui audit”, care stabilesc modul de determinare a pragului de

semnificatie si evaluarea impactului denaturarilor asupra situatiilor financiare. Aceste prevederi
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ofera o bazd clara pentru identificarea factorilor calitativi si pentru aplicarea lor concretd in
auditarea datoriilor financiare [72].

Autorul considera, ca identificarea si evaluarea factorilor calitativi ce stau la baza pragului
de semnificatie in auditul datoriilor financiare se bazeazd pe doua tipuri de abordari: faptice, ca
surse directe si analitice, ca surse indirecte. Inainte de testarea soldurilor conturilor, este esentiald
evaluarea riscului asociat acestora. Un risc redus presupune un volum mai mic de probe necesare,
iar un risc ridicat impune testari mai ample. De aceea, procedurile initiale de evaluare a riscurilor
trebuie efectuate inca din faza de planificare a auditului. In plus, atat identificarea, ct si aprecierea
riscurilor si a pragului de semnificatie in diferite etape — planificare si aplicarea procedurilor — sunt
prezentate si argumentate in literatura de specialitate, inclusiv de Nederita A. [96,p.32-34].
Concluzia este ca pragul de semnificatie poate fi determinat in functie de unul sau mai multi
indicatori, in raport cu specificul fiecarei misiuni de audit, iar analiza etapizata a acestuia ofera o
baza teoretica solida pentru aplicarea practica.

Autorul evidentiazd legatura directd dintre pragul de semnificatie din contabilitatea
financiara si cel aplicat in auditul datoriilor financiare, subliniind ca primul poate influenta in mod
decisiv stabilirea celui de-al doilea. Definirea in politicile contabile a unor limite bine argumentate
privind impactul anumitor sume asupra caracterului reprezentativ al situatiilor financiare este o
provocare pentru contabili si pentru auditori. in practica, informatiile aflate sub pragul de
semnificatie stabilit in contabilitate sunt, de reguld, omise din verificarea auditului. De aceea,
determinarea pragului de semnificatie in audit se axeaza primordial pe datele contabile. Autorul
considera ca integrarea coerentd si treptatd a acestor informatii, cu aplicarea atentd a
rationamentului profesional, este esentiald pentru delimitarea corectd a pragului de semnificatie
aplicabil si pentru obtinerea unui raport de audit relevant. In acest sens, este mentionati si
concluzia formulatd de Nederita A., care accentueaza cd marimea si modalitatea de stabilire a
pragului de semnificatie trebuie determinate pe baza rationamentului profesional, adaptate
particularitatilor activitatii entitdtii si scopurilor sale, avand efect direct asupra indicatorilor din
situatiile financiare [96,p.33].

Din cele mentionate rezultd un impact direct al pragului de semnificatie asupra situatiilor
financiare si respectiv asupra auditului acestora prin aplicarea in continuare a pragului de
semnificatie in audit. In dezvoltarea opiniilor expuse si aprecierea impactului pragului de
semnificatia din contabilitatea financiara se poate de edificat o multitudine de surse directe
(abordari faptice) si indirecte (aborddri analitice) pentru cercetarea pragului de semnificatie in

auditarea datoriilor financiare [128,p.110], care pot fi structurate conform tabelului 3.3.
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Tabelul 3.3. Surse directe si indirecte pentru aprecierea pragului de semnificatie in

auditarea datoriilor financiare

Surse directe Surse indirecte
Documentele primare si cele de stabilire a raporturilor | Calcule analitice privind pozitia economico-

juridice (contractele de imprumut/credit, extrasele din | financiara a entitatii
cont bancar, politicile financiare)

Inregistrarile contabile sintetice si analitice (registrele | Metode si tehnici ale aprecierilor comparative
contabile, borderourile contabile, conturile analitice) nationale si internationale

Situatiile financiare (informatiile privind datoriile | Componenta si cota datoriilor financiare la
financiare din bilant si nota explicativa) nivel micro si macroeconomic

Note contabile si alte informatii (calculele privind | Impactul datoriilor financiare asupra pozitiei
dobanda, majorarea penalitatii, diferentele de curs | si performantei economice-financiare
valutar)

Sursa: elaborat de autor dupa [128,p.110-111]

Mai mult ca atat combinarea surselor si alegerea acestora constituie un drept si o libertate
a auditorilor in dependentd de necesitatile pentru aprecierea pragului de semnificatie. Astfel,
raportul de interdependentd si impact asupra pragului de semnificatie poate fi stabilit de sine
statator de catre auditor, conform necesitatilor si cerintelor interne, in conformitate cu prevederile
ISA 320, care stabileste clar o serie generald de caracteristici importante auditarii datoriilor
financiare si anume ,incertitudinile inerente Tn masurarea sumelor bazate privind utilizarea
estimdrilor, rationamentul si luarea n considerare a evenimentelor viitoare” [72].

Autorul oferd un exemplu relevant de combinare a surselor directe si indirecte in
determinarea pragului de semnificatie in auditul datoriilor financiare, facand referire la actele de
verificare a soldurilor intocmite si acceptate periodic intre parti. Acestea pot evidentia diferente
generate de metode diferite de contabilizare, in special in ceea ce priveste diferentele de curs
valutar, calculul penalitatilor sau al dobanzilor de intarziere. Astfel, de neconcordante apar
frecvent atunci cand debitorul si creditorul utilizeaza abordari diferite pentru recunoasterea
sumelor si a perioadelor de Inregistrare, ceea ce duce la neconcordante in solduri si in relatiile
contractuale. In asemenea cazuri, autentificarea tranzactiilor devine o provocare si necesiti o
recurgere la surse indirecte pentru aprecierea corectd a semnificatiei sumelor. Autorul subliniaza,
ca pentru reducerea efectului acestor neconcordante, auditorul poate apela la una sau mai multe
surse indirecte, care ofere o explicatie logica sau sa indeplineasca cerintele legislative privind
includerea unui factor calitativ in evaluare. In acest context, descrierea factorilor cantitativi si
calitativi din ISA, ,,magnitudinea relativa, natura si efectul asupra unui obiect specific si interesul
exprimat al utilizatorilor ori al altor beneficiari”-se regaseste pe deplin in structura surselor directe
si indirecte utilizate in stabilirea pragului de semnificatie [128,p.112].

In afara de sursele directe, autorul considerd ci metodele si tehnicile de comparatie folosite

in practicd la nivel national si international, oferd indicii relevante pentru a determina pragul de
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semnificatie n auditul datoriilor financiare. Experienta si capacitatea unei entitati de a-si gestiona
sustenabil datoriile financiare sunt vizute ca factori calitativi importanti in aceasti apreciere. in
situatiile in care apar diferente clare intre modul de aplicare a legislatiei sau intre metodele de
contabilizare folosite de debitor si creditor, auditorul poate analiza aceste neconcordante pentru a
evalua impactul lor asupra pragului de semnificatie. Astfel, pot exista cazuri in care una dintre
parti aplica incorect prevederile legale sau, invers, ambele parti respecta regulile, dar abordarile
diferite duc temporar la solduri divergente. In asemenea contexte, trebuie avute in vedere si
cerintele SNC ,,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile, erori si evenimente
ulterioare” care stabilesc tipurile de erori contabile si modul lor de corectare [128,p.112].

Pornind de la cele expuse, autorul vine cu argumente prin care importanta aprecierii
pragului de semnificatiei in valori absolute are impact asupra procedurilor de audit aplicabile
pentru auditarea datoriilor financiare.

In practicd, auditorii se confruntd cu multiple provocari legate de lipsa documentelor
justificative, slaba calitate a controlului intern, estimari contabile incerte, confirmari externe
deficitare si riscuri asociate continuitatii activitatii. ISA stabilesc cadrul metodologic pentru
acumularea probelor de audit suficiente si adecvate, necesare formarii unei opinii profesioniste
asupra situatiilor financiare. ISA 500, 501, 505, 520, 560 si 570 ofera un set de cerinte tehnice
privind verificarea existentei, exhaustivitatii, evaludrii, prezentdrii si riscurilor legate de datorii.
Auditarea acestor elemente impune adaptarea procedurilor la realitdtile economice si riscurile
specifice entitdtilor auditate.

Auditorii Intdlnesc frecvent dificultati in verificarea datoriilor financiare, care pot fi
clasificate 1n cinci categorii (tabelul 3.4).

Tabelul 3.4. Probleme si solutii recomandate privind auditul datoriilor financiare

A . Impact asupra
a lgffbile Obs;ﬁf;i):e n Cauze identificate riﬁ?ﬁ‘;ﬁ‘(‘i‘;e opiniei de audit (ISA
P 700/701/705)
Solicitarea
Calitatea Lipsesc documentele | confirmarilor Poate genera aspecte-
ISA 500, insuficienta a sau completarea lor | externe, utilizarea | cheie de audit (ISA
505 documentelor Este procedurilor 701) sau modificari ale
justificative necorespunzatoare alternative de | opiniei (ISA 705)
verificare
Lipsa separarii clare | Sunt necesare teste | Aspecte-cheie in opinia
ISA 315, Control intern a functiilor, | de control intern, | de audit (ISA 701), in
330, 520 cu deficiente inregistrdri eronate | audit [T, analize | functie de gravitatea
sau incomplete comparative riscurilor identificate
Revizuirea
Estimari Provmp ancle gunt 1p0tezelor',' Poate duce la rezerve
. determinate arbitrar | comparatii cu . o
ISA 540 contabile < . ’ . sau modificarea opiniei
. sau nu au baza | perioade anterioare,
incerte e (ISA 705)
suficientd apelarea la
expertiza externa
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A . Impact asupra
a lszbile Obs;zflti):e n Cauze identificate relzl(;(:liz(llll(;;lte opiniei de audit (ISA
P 700/701/705)
Lipsesc raspunsurile Reconcilierea In lipsa unor probe
Confirmari P pul . | soldurilor prin alte p prob
de la terti ori e concludente,  opinia
ISA 505 externe . . surse, utilizarea . <
P informatii .~ .| poate fi modificata
nesatisfacatoare N unor verificari
contradictorii . (ISA 705)
alternative
Semnale . Evaluarea Poate impune
.. . . | Pasive curente care .. o . .
privind riscuri o . scenariilor posibile, | includerea unui
ISA 570, depasesc activele | . ..
legate de ’ . discutii cu | paragraf de
560 . . curente, fluxuri de . ; o ..
continuitatea numerar negative conducerea, analiza | incertitudine sau opinie
activitatii & cash-flow-ului negativa (ISA 570)

Sursa: elaborat de autor dupa [90]

Auditul are ca obiectiv obtinerea unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare sunt
lipsite de denaturari semnificative, indiferent dacd acestea sunt cauzate de frauda sau eroare. In
acest sens, in procesul de verificare a datoriilor financiare, auditorii trebuie sa aplice proceduri
bazate pe risc si sa respecte cerintele de calitate a probelor de audit. Auditorii intalnesc frecvent
contracte si facturi lipsd sau Inregistrari fara documente-suport, in timp ce ISA 500 ,,Probe de
audit” stabileste ca probele trebuie sd fie suficiente si adecvate. ISA 505 ,,Confirmari externe”
incurajeaza obtinerea de cdtre auditori a confirmarii soldurilor direct de la creditori. Proceduri de
audit a datoriilor financiare recomandate in acest sens sunt urmatoarele:

e cxpedierea de cereri de confirmare a soldurilor catre furnizori, precum confirmari pozitive
sau negative;

e efectuarea verificdrilor alternative pe baza de plati ulterioare, fise cont furnizori, extrase
bancare.

In absenta documentatiei primare, riscul de denaturare semnificativa creste substantial si
este necesard compensarea prin utilizarea surselor independente. Una din solutii este ca auditorii
sa evalueze si verosimilitatea surselor alternative de audit, in special in lipsa raspunsurilor de la
partile terte.

Un sistem slab de control intern amplificd riscul de frauda in inregistrarea datoriilor si
necesitd intensificarea testelor substantiale [87,127,p.376]. Control intern deficitar privind
inregistrarea datoriilor presupune lipsa separdrii functiilor, validari insuficiente, lipsa de
supraveghere, idei imparitite si de profesorul Dolghi C. [39,p.52]. In asemenea cazuri, abordarea
auditului se reorienteaza de la un audit bazat pe control la unul bazat pe teste substantiale directe,
adica sa se:

e testeze controalelor interne in raport cu datoriile financiare;
o efectueze testari selective a tranzactiilor aferente datoriilor financiare;
e aplice proceduri analitice pentru a identifica variatii nejustificate in soldurile de datorii

financiare.
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Zona estimdrilor contabile este una dintre cele mai sensibile la erori si la influenta
managementului, necesitind o documentatie riguroasa si un profesionalism sceptic. ISA 540
recomanda obtinerea de probe suplimentare in cazurile de incertitudine semnificativa. Proceduri
recomandate pentru estimari contabile incerte privind datoriile contingente care incorporeaza
obligatii aferente contractelor de imprumut, sunt urmatoarele:

e analiza ipotezelor de estimare folosite de conducere;
e compararea cu experientele anterioare si utilizarea de experti independenti pentru validarea
metodelor.

Confirmarile externe sunt printre cele mai solide probe de audit, totusi, absenta lor nu
inseamnd automat imposibilitatea exprimarii unei opinii — ci necesitatea credrii unui set robust de
probe indirecte. Lipsa raspunsurilor la confirmarile externe este o problema frecvent intalnita in
practica. Creditorii nu rdspund solicitarilor sau furnizeaza date ambigue. Solutia in acest caz, in
contextul ISA 505 este aplicarea procedurilor alternative:

e verificarea platilor ulterioare aferente datoriilor financiare;
e analiza jurnalelor de achizitii din resursele imprumutate;
e reconcilierea datelor din evidenta analiticd a datoriilor financiare.

In cazul in care existd incertitudine semnificativa legati de capacitatea de continuare,
auditorul trebuie sa solicite planuri concrete de la management si sd evalueze fezabilitatea acestora
inainte de a emite o opinie de audit. Risc crescut privind continuitatea activitatii descris in ISA 570
»Continuitatea activitatii” se atestd atunci cand entitatea prezintd semne de dezechilibru financiar,
dificultdti in onorarea obligatiilor, lipsa de lichiditate. Proceduri de audit recomandate ca raspuns
la riscul enuntat sunt urmatoarele:

e analiza scenariilor financiare viitoare, evaluarea planurilor de redresare, consultdri cu
conducerea;
e aplicarea indicatorilor financiari prezentati in figura 3.3.

Evaluarea riscurilor legate de continuitatea activitatii implica aplicarea unor indicatori
financiari cheie, care permit auditorilor sa analizeze capacitatea entitatii de a-si onora obligatiile
(figura 3.3.).

Indicatorii financiari reprezintd instrumente indispensabile in procesul de auditare a
continuitdtii activitatii unei entitati, oferind auditorului o bazd pentru identificarea riscurilor si
aplicarea unei opinii conforme cu cerintele ISA 570, ISA 700 ,,Formarea unei opinii si raportarea
cu privire la situatiile financiare” si ISA 705 ,,Modificari ale opiniei din raportul auditorului

independent” [90].
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Formula de calcul

Aprecierea economica

Aplicare in audit

Rata lichiditatii curente

Testul lichiditatii imediate

Gradul de indatorare

Active curente /
Datorii curente

(Active curente - Stocuri)
/ Datorii curente

Datorii totale /
Capital propriu

Rezultatul din activitatea

O valoare sub 1,0 aratda un
risc de lichiditate, adica o
capacitate redusa de plata
Un nivel sub 1,0 arata o
criza de lichiditate pe
termen scurt
Un grad peste 1,5 reflecta
un nivel ridicat de
indatorare si un
dezechilibru financiar
Daca indicatorul este sub

Permite analiza capacitatii
entitatii de a-si achita
datoriile curente
Este utilizat pentru
analiza riscului de
insolvabilitate imediata

Se examineaza 1n scopul
stabilirii structurii surselor
de finantare si riscurile

Se foloseste pentru analiza

1,0, demonstreaza ca
entitatea are probleme de
solvabilitate

Acoperirea dobanzilor operationala: profit
(pierdere) / Cheltuieli

privind dobanda

capacitatii entitdtii de a
achita costurile indatorarii

Confirma capacitatea
entitdtii de autofinantare

Fluxul de numerar
operational

Un rezultat negativ
demonstreaza lipsa

Cash-flow din activitatea
operationald/Datorii curente

Fig. 3.3. Indicatori financiari utilizati in auditul datoriilor financiare
Sursa: elaborata de autor

Potrivit ISA 570, auditorul trebuie s determine daca exista incertitudini semnificative care
pot afecta capacitatea entititii de a-si continua activitatea. In acest scop, analiza financiara devine
0 componenta strategicd de audit a evaludrii riscurilor. Aplicarea indicatorilor financiari este
recunoscuta 1n literatura de specialitate si in practicile standardizate ca o tehnica pentru detectarea
dezechilibrelor de lichiditate, solvabilitate si profitabilitate, care pot pune sub semnul intrebarii
continuitatea operatiunilor.

ISA 570 recomanda explicit revizuirea obligatiilor scadente si comparatia acestora cu
activele lichide disponibile. Lichiditatea curentd este primul semnal de alerta in evaluarea riscului
de insolventd operationald. In combinatie cu analiza fluxurilor de numerar, oferd o imagine
credibila a sustenabilitatii activitatii. Rata lichiditatii curente este un punct de plecare in analiza
riscului de lichiditate pe termen scurt. O valoare subunitard sugereaza ca entitatea poate avea
dificultdti in onorarea datoriilor financiare curente.

Lichiditatea imediatd este un indicator superior lichiditatii curente in industriile unde
rotatia stocurilor este lenta, oferind o evaluare mai prudenta a lichiditétii disponibile. De aceea, se
considerd, cd este o variantd conservatoare a lichiditdtii curente, care exclude stocurile —
considerate active mai greu transformabile in numerar. Testul lichiditétii imediate este recomandat
pentru entitdtile cu active circulante distorsionate de stocuri sau creante incerte.

Un grad de indatorare ridicat poate afecta perceptia creditorilor si implicit capacitatea de
refinantare, punand in pericol continuitatea operatiunilor. ISA 570 cere auditorului sd analizeze

capacitatea entitatii de a atrage noi fonduri sau de a-si restructura obligatiile. Gradul de indatorare
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aratd cat de mult se bazeaza entitatea pe finantarea prin datorii [90]. Un grad de Indatorare ridicat
(>1,5) semnaleaza vulnerabilitate la socuri externe sau costuri financiare ridicate.

O acoperire a dobanzilor scazuta in contextul unui mediu economic incert este un indicator
clar de incertitudine privind capacitatea de continuitate. Se recomanda includerea acestui indicator
in analizele predictive pe urmatoarele 12 luni, in linie cu cerintele ISA 570. Capacitatea entitatii
operational. O valoare subunitara (<1) semnaleaza dificultati de solvabilitate.

Fluxul de numerar operational raportat la datoriile curente permite de a verifica daca
activitatea curentd genereazd suficient numerar pentru a acoperi obligatiile scadente. Fluxul
negativ poate indica o disfunctie fundamentald in modelul operational. in opinia autorului, analiza
fluxurilor de numerar este superioara indicatorilor contabili in previzionarea dificultatilor
financiare ale unei entitati, fiind rezistentd la manipularea estimarilor contabile. Se recomanda
utilizarea procedurilor analitice in completarea testelor, in special in situatiile in care exista riscuri
de denaturare semnificativa.

Astfel, multitudinea procedurilor de audit aplicate 1n practica pentru examinarea datoriilor
financiare pot fi simplificate sau extinse In dependenta de pragul de semnificatie stabilit, fard a
reduce din importanta sau diminuarea principiului continuitatii activitatii. Astfel, procedurile de
audit urmeaza a fi strans legate si de verificarea de cétre auditor a elementelor fundamentale ale
principiul continuitatii activitatii entitatii, ori ,,pierderile semnificate pot naste incertitudini privind
capacitatea entitatii de asi onora obligatiile si respectiv de a continua activitatea” [132,p.54,55].

Pentru a face fatd acestor riscuri, auditorul este obligat sa aplice proceduri de verificare mai
detaliate si mai clare cu privire la datoriile financiare.

Mai mult ca atat, procedurile de audit sunt o parte esentiald a misiunii de audit pentru a
verifica acuratetea si legalitatea soldurilor si tranzactiilor. Aceste proceduri de audit faciliteaza
activitatea auditorul la verificarea soldurilor si tranzactiilor in diferite moduri. Urmand exemplul
procedurilor de audit descrise in lucrarea Sajin I., Nederita A. si facand analogie cu auditul
datoriilor financiare, constatam, ca lista procedurilor prezentate poate fi ajustatd la specificul
datoriilor financiare [133].

Pentru a concretiza aceste idei autorul a sistematizat si adaptat procedurile de verificare in
dependentd de particularitatile auditului datoriilor financiare. Principalele proceduri ale
Programului de audit pentru controlul datoriilor financiare este prezentat in tabelul 3.5.

Autorul sustind, ca lista procedurilor propuse nu este una fixd si obligatorie, ci poate fi
adaptati de auditori in functie de specificul misiunii si de rationamentul profesional aplicat. in
ceea ce priveste legdtura dintre auditul datoriilor financiare si pragul de semnificatie determinat pe

baza factorilor calitativi, se subliniaza riscul de a neglija contractele de credit sau imprumut aflate
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in apropierea acestui prag, impreuna cu inregistrarile contabile si informatiile aferente din situatiile
financiare.

Tabelul 3.5. Programul de audit pentru controlul datoriilor financiare

Lista procedurilor de audit Surse de informatii

Examinarea aspectului calitativ al contractelor de

. . Contractele de credit/imprumut incheiate
imprumut/credit

Verificarea soldurilor initiale pe termene de evidenta a

.. . Inregistrari contabile, registre contabile
datoriilor financiare

Inregistrari contabile, registre contabile,

Analiza rambursarii principalului si achitarii dobanzilor .
documente primare bancare

Verificarea datelor inventarierii cu creditorii i | Acte de verificare reciprocad a soldurilor,
confirmarea soldurilor de cétre acestia contracte de credit/imprumut, procese-verbale

Verificarea esentei economice $i  corectitudinii
corespondentei conturilor contabile cu creditorii
Sursa: elaborat de autor dupa [128,p.113,132]

Registre contabile, politici contabile etc.

De asemenea, inventarierea soldurilor si identificarea divergentelor evidentiaza importanta
pragului de semnificatie, mai ales in situatiile in care conturile contabile utilizate nu reflecta corect
natura tranzactiei. Prin urmare, in orice procedurd de audit aplicata, auditorul trebuie sa ia in
considerare elementele de semnificatie integrate n acest concept [128].

Auditul datoriilor financiare, in practica din RM, necesitd o abordare atenta si adaptata
fiecarei entitati. Situatiile financiare pot fi intocmite prin metode diverse, iar acest lucru
influenteazd modul de analiza al auditorului. Procedurile standard nu acopera intotdeauna
particularitatile intalnite, fiind nevoie de solutii individuale, raportate la domeniul de activitate si
la factorii externi.

In timpul misiunii, auditorul trebuie si aprecieze daca situatiile financiare prezinti o
imagine fideld si daca respectd cadrul de raportare aplicabil. Notele explicative, care contin
politicile contabile si informatii suplimentare, devin esentiale pentru intelegerea si verificarea
corectitudinii datelor. Elementele sensibile din zona datoriilor financiare pot necesita proceduri
suplimentare. In multe cazuri, conducerea trebuie si ofere explicatii detaliate, chiar mai ample
decat solicitdrile standard. Pregatirea din timp a unor documente ca suport ajutd la clarificarea
situatiilor si reduce riscul de neconcordante.

Aplicarea ISA 1n cazul auditului datoriilor financiare trebuie facutd cu responsabilitate si
adaptare la realitatile locale. Aceastd combinatie Intre rigurozitatea normelor si cunoasterea
contextului autohton asigura auditorului baza necesard pentru emiterea unei opinii corecte si

argumentate.
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3.3. Proceduri de finalizare si directii de valorificare a rezultatelor auditului datoriilor
financiare

Pe parcursul etapei de finalizare a auditului, urmeaza a fi emisa versiunea finala a situatiilor
financiare, care ar trebui sa includa orice ajustari ale denaturarilor propuse de auditor. Situatiile
financiare trebuie revizuite in conformitate cu cerintele ISA 520. Unul dintre obiectivele
auditorului in conformitate cu ISA 520 este de a proiecta si executa proceduri analitice aproape de
sfarsitul auditului, care sa ajute la formarea unei concluzii generale cu privire la faptul daca
situatiile financiare sunt in concordanta cu intelegerea auditorului asupra entitatii.

Procedurile analitice efectuate in aceasta etapa a auditului nu sunt diferite de cele efectuate
in etapa de planificare ori cu alte cuvinte auditorul va efectua analize ale raporturilor, comparatii
cu situatiile financiare ale perioadei anterioare si alte tehnici pentru a confirma ca tendintele sunt
cele asteptate si pentru a evidentia tranzactiile neobisnuite si solduri care pot indica un risc de
denaturare. Problema cheie este ca, aproape de sfarsitul auditului, auditorul ar trebui sa aiba
suficiente probe de audit pentru a explica problemele evidentiate de procedurile analitice si, prin
urmare, ar trebui sd poatd concluziona cu privire la caracterul rezonabil general al situatiilor
financiare [73].

Atunci cand procedurile analitice efectuate aproape de sfarsitul auditului dezvaluie riscuri
suplimentare nerecunoscute anterior de denaturare semnificativa, auditorul trebuie sa revizuiasca
riscul de denaturare semnificativa evaluat anterior si sa@ modifice procedurile de audit planificate
in consecintd. Aceasta inseamnd, In opinia autorului, efectuarea unor proceduri de audit
suplimentare in legdtura cu aspectele care sunt identificate ca fiind cu risc ridicat [131].

Pe langa revizuirea principalelor elemente ale situatiilor financiare, auditorul trebuie, in
aceastd etapa, sd revizuiasca cu atentie notele la situatiile financiare pentru a verifica caracterul
complet si conformitatea cu cadrul de raportare financiara aplicabil. in multe situatii, aceasta va fi
prima oportunitate pentru auditor de a revizui aceste informatii, deoarece notele la situatiile
financiare sunt emise in cele mai dese cazuri catre sfarsitul procesului de audit.

In etapa de finalizare a auditului, se recomanda sa se citeasca si celelalte informatii care
urmeaza sa fie emise impreuna cu situatiile financiare, pentru consecventa cu situatiile financiare.
Acest lucru este important deoarece inconsecventele pot avea implicatii pentru raportul
auditorului.

Cu referire la procedurile de finalizare a auditului datoriilor financiare, autorul statueaza,
ca acestea se Incadreaza 1n regulile generale si conceptul de finalizare oferit de practica si cerut de
legislatie. Cu toate acestea existd unele aspecte specifice care la momentul actual pot reprezenta

probleme nesolutionate pentru auditul datoriilor financiare la etapa de finalizare a lucrarilor de
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audit. Cele mai stringente probleme cu potential de impact si care cresc riscul de audit se pot

intruchipa prin urmatoarele:

calitatea si cantitatea probelor de audit a datoriilor financiare are un nivel redus ca rezultat
al lipsei unei abordari informationale adecvate in sectorul financiar pe domeniul
imprumutarii fondurilor care genereaza aparitia datoriilor financiare;

caracterul distorsionant al probelor de audit al datoriilor financiare in raport cu obiectivele
interconectate cu scop bine stabilit;

variatia semnificativd a riscului de audit la etapa de finalizare a lucrarilor a auditului
datoriilor financiare, ca urmare a aparitiei unor denaturdri neidentificate la etapa de
planificare;

necesitatea generarii unor proceduri suplimentare si nedeclarate la etapa de planificare dar
fara care opinia nu ar fi una obiectiva, ceea ce poate duce la neintelegeri sau aprecieri
subiective de catre subiectul auditat;

problematica examinarii notelor la situatii financiare la etapa de finalizare a auditului
datoriilor financiare pe motivul lipsei acestora in aplicarea procedurilor analitice si
obtinerea acestora doar in procesul elaborarii si aprobarii situatiilor financiare;

continutul imperfect al notelor explicative la situatii financiare cu referire la datoriile
financiare prin omiterea specificului necesar si lasarea spatiilor informationale neacoperite
care pot genera riscuri suplimentare;

divergente semnificative intre aspectele juridice si cele contabile la etapa de finalizare a
auditului datoriilor financiare ca rezultat al tratamentului neconsolidat si unilateral si lipsa
unei metodologii de analiza si sinteza a informatiilor la nivel de entitate;

problematica evaluarii datoriilor contingente rezultate din datorii financiare ceea ce duce
la abordari calitative si cantitative discrepante si uneori semnificative pentru o opinie de
audit consistenta;

sustenabilitatea tehnologica redusd poate cauza situatii imprevizibile de inregistrare si
raportare a datoriilor financiare cu impact direct asupra calitétii procedurilor de finalizare
a auditului.

Pentru comentarea si analiza problemelor enuntate mai sus prin aplicarea metodologiei de

cercetare, autorul pune 1n aplicare principiul calitdtii multidimensionale care se refera cat la

aspectul direct al factorilor de influenta asupra probelor de audit, cat si o abordare indirecta dar

care are impact asupra procedurilor de finalizare a auditului datoriilor financiare.
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Calitatea probelor de audit a datoriilor financiare este importanta pentru generarea si
totalizarea concluziilor de audit la etapa de finalizare si se refera la caracteristici ale factorilor de
influentd asa ca: fiabilitatea surselor de informatii, relevanta raportului direct dintre probele de
audit si obiectivele state, suficienta cantitativd a probelor de audit, actualitatea si varietatea
informatiilor din care se colecteaza probe si prin urmare si finalizeazd o procedura de audit a
datoriilor financiare, totalizarea documentatiei la etapa de finalizare cu scopul sistematizarii
structurii informationale a procesului de audit a datoriilor financiare.

In scopul asigurarii unui proces de durati a procedurilor de finalizare a auditului datoriilor
financiare, autorul pune in dezbatere necesitatea includerii in domeniul responsabilitdtii a
personalului cheie din cadrul entitatii auditate.

Astfel, se considera ca fiind acceptabile si consistente actiunile persoanelor de raspundere
pentru validarea probelor de audit colectate. Prin aceastd activitatea, auditorul confirma
autenticitatea, corectitudinea si sustenabilitatea probelor de audit colectate si prin urmare se reduce
riscul de audit potential. Ca solutie pentru o astfel de validare, autorul propune elaborarea si
semnarea a declaratiilor de validare a probelor de audit colectate si care se vor aplica in procesul
de finalizare a auditului datoriilor financiare. O astfel de declaratie de validare (model expus in
anexa 23) poate avea diferite forme si conceptii. Scopul principal al acestei declaratii nu trebuie
sa difere de obiectivele urmarite si sd nu pund in situatie neargumentata persoanele responsabile
de datorii financiare din cadrul entitdtii auditate.

Declaratiile scrise si explicatiile din partea conducerii entitatii auditate sunt probe de audit
mai fiabile decat declaratiile si explicatiile orale. Ele pot fi formatate ca:

e scrisori de reprezentare din partea conducerii entitdtii auditate cu referire la datoriile
financiare, inclusiv probele colectate;

e o scrisoare intocmitd de auditor, care stabileste intelegerea auditului si contrasemnatd de
conducerea entitatii auditate pe dimensiunea datoriilor financiare;

e documente de aprobare a rezultatelor activitatilor financiare si economice ale entitatii
auditate, o copie a situatiilor financiare semnate de conducerea entitatii auditate.

Atunci cand se solicitd o scrisoare de reprezentare sau o declaratie de validare de la
conducere 1n raport cu datoriile financiare, auditorul trebuie sa solicite ca aceasta sa fie adresata
auditorului, semnata, datata si sd contind informatiile solicitate.

Declaratia de validare este de obicei datata de conducere la aceeasi datd cu raportul
auditorului. Cu toate acestea, in anumite circumstante, o scrisoare speciald care contine declaratii
si explicatii din partea conducerii entitatii auditate cu privire la anumite tranzactii sau evenimente
ce tin de managementul datoriilor financiare poate fi primita atat in timpul auditului, cat si dupa

data raportului auditorului conform ISA 560 [90].
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Suplimentar la cele enuntate, problemele ce tin de caracterul calitativ al notelor explicative
la situatii financiare la etapa de finalizare a auditului datoriilor financiare reprezintd o provocare
pe care autorul propune spre examinare, analiza si sinteza, conform urmatoarelor aspecte.

Notele explicative la situatii financiare faciliteaza studiul si analiza structurii financiare a
entitatii auditate sub aspectul datoriilor financiare.

Astfel, autorul initiaza ideea, precum, cd procedurile de finalizare a auditului datoriilor
financiare, in partea ce tine de notele explicative la situatii financiare, pot incorpora urméatoarele
activitati pentru a reduce riscul de audit:

e verificarea exactitatii si completitudinii notelor explicative la situatii financiare. Aceasta
procedura in cadrul procesului de finalizare a auditului datoriilor financiare presupune o
abordare complexa asupra structurii informationale care poate avea impact asupra cadrului
informational general si necesar formuldrii unei opinii de audit asupra datoriilor financiare a
entitatii auditate. Astfel, se propune examinarea relevantei si importantei informatiilor din
notele explicative la situatii financiare cu refere la datoriile financiare si identificarea
neclaritatilor, aspectelor nedescrise si similitudinilor urmare a testelor de audit efectuate. Spre
exemplu, se propune identificarea conform principiului prioritatii continutului asupra formei a
informatiilor privind creditele si imprumuturilor pentru o catalogare exhaustiva din punct de
vedere a esentei economice a faptelor economice ce au dus la aparitia datoriilor financiare. In
cazul in care in procesul de finalizare a auditului datoriilor financiare se identificd o discrepanta
conform principiului enuntat, se recomanda mentionarea acestui fapt intr-o scrisoare
intermediara cdtre conducere si elaborarea procedurilor suplimentare pentru o analiza si sinteza
adecvatd a datoriilor financiare si prin urmare emiterea unei concluzii adecvate;

o evaluarea conformitatii cu standardele de contabilitate aplicabile (de ex., IFRS sau US GAAP).
Prin aceastd procedurd de finalizare a auditului datoriilor financiare se urmareste scopul de
identificare a caracterului conceptual institutional al notelor pentru formularea unei opinii
relevante. Prin urmare, in cazul in care se observa o variatie a abordarilor privind evaluarea
datoriilor financiare conform informatiilor din note, ceea ce poate reprezenta un risc de audit
eminent si in perspectiva o interpretare neuniforma din partea organelor de control. Astfel, daca
entitatea auditatd sub aspectul datoriilor financiare aplica la diferite etape si perioade o
combinatie de metode de evaluare conform diferitor standarde de contabilitate, auditorul poate
defini cu certitudine, cd astfel de activitati reduc din calitatea situatiilor financiare si cresc riscul
de audit. La etapa de finalizare a lucrarilor de audit o astfel de situatiei se considera grava si
afecteaza procesul in complex. Autorul propune, ca pentru a exclude si/sau a mitiga riscul de
audit la etapa de finalizare a lucrarilor din punctul de vedere a aplicarii normelor din diferite

sisteme de tinere a contabilitatii si prezentarii informatiei privind evenimentele cu datorii
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financiare in note explicative la situatii financiare, sa fie prezentat un tabel al conformitatii si
comparatiei pentru fiecare eveniment descris in note. Un astfel de tabel al explica care sunt
cerintele prevazute de standardele de contabilitate aplicate, posibilele divergente constatate si
impactul acestora asupra situatiilor financiare si opiniei de audit;

asigurarea ca informatiile privind datoriile financiare sunt prezentate intr-o maniera clara si
utila pentru utilizatori. Prin aceastd constatare la etapa de finalizare se propune aprecierea
caracterul de accesibilitate a informatiei si natura integrd a acesteia cu asteptarile utilizatorilor.
In cazul in care informatia poate fi dificil de examinat, inclusiv din notele explicative la situatii
financiare cu privire la datoriile financiare, existd riscul de audit, prin care continutul
informational al acestora nu poate fi considerat pasibil de a fi examinat si utilizat, ori cu alte
cuvinte aceastd informatie poate fi considerata ca fiind lipsa. Pentru a valorifica din punct de
vedere metodologic situatia descrisa, autorul propune dezvoltarea unui set de intrebari
standarde pentru auditor care sa fie folosite de catre acesta la etapa de finalizare a lucrarilor.
Intrebirile in cauza trebuie si se refere la aspectul definitoriu al datoriilor financiare,
recunoastere si evaluare, interconectivitatea acestora cu alte elemente contabile si impactul
acestora asupra situatiilor financiare;

confirmarea ca politicile contabile cu privire la datoriile financiare utilizate sunt adecvate §i
respectate. Cu toate, cd acest aspect urmeaza a fi evaluat la etapa de desfasurare a lucrarilor de
audit, impactul acestuia la etapa de finalizare poate avea un caracter semnificativ. Astfel, exista
situatii in care discrepante dintre politicile contabile declarate si activitatile economice precum
si contabilizarea acestora pot fi total diferite. La etapa de finalizare a auditului datoriilor
financiare este necesar de comparat si de identificat aspecte cheie privind abordarea principiilor
de contabilizare a datoriilor financiare. Pentru aceasta autorul propune urmarirea lantului
informational-contabil si stabilirea relatiei de corespundere dintre cele declarate in politicile
contabile si efectul produs al contabilizarii datoriilor financiare. Aspectele mentionate trebuie
prezentate in raportul de audit ca o baza de valoare conceptuald si importantd majora;
evaluarea rationalitatii estimarilor contabile si a rationamentului profesional aplicat. Prin
aceastd etapd de finalizare a lucrarilor de audit a datoriilor financiare se urmareste impactul
rationamentului profesional contabil asupra informatiilor din situatiile financiare. Prin urmare,
pot apdrea situatii in care rationamentul profesional la diferite etape de contabilizare a datoriilor
financiare si de prezentare a informatiilor in situatii financiare poate avea forme diferite. Mai
mult ca atat, rationamentul profesional al auditorului in procesul auditarii datoriilor financiare
se bazeaza pe rationamentul profesional contabil deja aplicat si pozitionat prin note de
contabilizate sau note explicative la situatii financiare. In astfel de situatii capati o valoare

semnificativa aprecierea relatiei dintre prevederile normative, relevanta economica si rezultatul
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aplicarii rationamentului profesional. In procesul de finalizare a auditului datoriilor financiare
se presupune, ca auditorul poate avea o apreciere favorabild sau una infirmativd asupra
deciziilor luate urmare a aplicarii rationamentului profesional;

e evaluarea daca informatiile prezentate sunt corecte prin teste de detaliu in raport cu datoriile
financiare. Acest procedeu la etapa de finalizare vine sa confirme repetat, ca majoritatea testelor
efectuate sunt relevante si cu efect scontat avand la baza informatiile contabile privind datoriile
financiare. Cu alte cuvinte, informatiile privind datoriile financiare trebuie sa fie pasibile
testarilor aplicate de auditor. In cazul in care scopul nu a fost atins, autorul propune aplicarea
procedurilor suplimentare si/sau elaborarea testelor specifice conform domeniului de activitate
a entitatii auditate sau sectorului in ansamblu;

e oferirea unei opinii asupra situatiilor financiare, incluzdnd o evaluare a notelor explicative.
Aceastd procedurd poate fi caracterizata ca fiind ultima si generalizatoare. Momentul critic
pentru auditor ar reprezenta dilema in aprecierea informatiilor din notele de contabilitate asupra
datoriilor financiare. Prin urmare se presupune, ca lipsa unor informatii in note explicative la
situatii financiare privind datoriile financiare ar ajuta auditorul In emiterea unei opinii
generaliste, iar existenta unor informatii analitice si detaliate ar prevede o abordare complexa
si cresterea riscului de audit. Cu toate acestea, autorul este adeptul situatiei in care existenta
notelor explicative la situatii financiare cu referire la datoriile financiare reprezinta un pas
calitativ pentru exprimarea unei opinii de audit adecvate;

e identificarea eventualelor neconformitati si recomandari pentru imbunadtdtirvi la etapa de
finalizarea lucrarilor de audit a datoriilor financiare. Astfel, neconformitatile stabilite de un
auditor 1n cadrul auditarii datoriilor financiare, pot avea efect doar atunci cand acestea sunt
acceptate si remediate de catre persoanele responsabile de contabilizarea datoriilor financiare.
In cele mai dese cazuri aceste neconformititi sunt neglijate din motive neclare, iar impactul
acestora supra pozitiei financiare este tratat diferit din punct de vedere a intereselor
utilizatorilor. Cu toate acestea, auditorul este in drept sd formuleze recomandari pentru
imbunatatirea situatiei privind datoriile financiare, iar aceste recomandari pot reprezenta un
ajutor semnificativ in procesul de remediere a neajunsurilor constatate. Aplicarea deplina,
partiala sau neglijarea recomandarilor de audit este o decizie independentd a persoanelor
responsabile si efectele acestora sunt o responsabilitate directa.

In baza celor expuse, activititile mentionate la etapa de finalizare a auditului datoriilor
financiare sunt importante si semnificative pentru emiterea unei opinii de audit adecvate. Cu toate
acestea, autorul considera, ca lista acestor activititi nu este una exhaustiva si poate fi largita in

dependentd de necesitati, experientd si expertizd. Prin urmare, se contureazd o abordare
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metodologica cu caracter recomandabil si cu perspectiva de expansiune procedurala a etapelor si
procedurilor de finalizare a auditului datoriilor financiare.

Totodata, din punct de vedere stiintific, autorul considera, ca existd un spatiu neacoperit
pentru dezvoltarea continud a subiectului de valorificare a rezultatelor auditului datoriilor
financiare. Calitatea probelor obtinute si nivelul riscurilor identificate influenteaza natura opiniei
exprimate de auditor. In tabelul 3.6, sunt reflectate situatiile identificate privind exprimarea opiniei
de audit in functie de situatiile intdlnite, cu comentarii ale cercetatorilor si in conformitate cu ISA,
in special ISA 700, 701 ,,Comunicarea aspectelor-cheie de audit in raportul auditorului
independent” si 705, care guverneaza exprimarea opiniei de audit.

Exprimarea unei opinii de audit este rezultatul unui proces complex de acumulare, analiza
si evaluare a probelor de audit, in raport cu cadrul aplicabil de raportare financiara. Potrivit ISA
700, auditorul trebuie sa exprime o opinie clard si bine fundamentata asupra situatiilor financiare.
In functie de natura si severitatea constatirilor, aceastd opinie poate fi conform ISA 705: fara

rezerve, cu rezerve, opinie negativa sau abtinere de la opinie.

Tabelul 3.6. Categoriile opiniilor de audit in raport cu constatirile efectuate in

procesul de verificare a datoriilor financiare

Standardul ISA de | Natura constatarilor Tipul de opinie Particularitati de aplicare in
referinta din procesul de audit formulata practica autohtona

ISA 700 Formarea | Probele de audit In practica autohtond, aceastd

unei opinii si obtinute sunt suficiente | Opinie situatie se Intdlneste frecvent la

raportarea asupra si nu relevd | nemodificata entitatile cu sisteme contabile

situatiilor neconformitati cu | (opinia standard) bine organizate si control intern
financiare caracter semnificativ eficient
Aspecte complexe sau | Opinie Aplicarea ISA 701 in RM a
ISA 701 ) o . - . . .
. riscante care necesitd | nemodificatd  cu | inceput din 2017; auditorul
Comunicarea L . . y . e
. atentia utilizatorilor, dar | includerea acorda atentie sporitd aspectelor
aspectelor-cheie de ’ . ’ .
. sunt tratate | aspectelor-cheie de | legate de evaluarea datoriilor
audit < . .
corespunzator audit (KAM) financiare

Restrictii In obtinerea

Opinie cu rezerve

In contextul local, astfel de

ISA 705 probelor de audit sau . situatii apar adesea din cauza
. - i sau abtinere de la ’ L
Modificarile imposibilitatea . . | documentatiei incomplete sau a
S . A . exprimarea  unei | ,. ... .
opiniei auditorului | verificarii anumitor obinii limitarilor impuse de
elemente p managementul entitatii
Neconformitati o oA A
. . . Situatia se intalneste rar in
ISA 705 semnificative si .. . : > .
P . > | Opinie contrard | practica autohtona, fiind
Modificarile generalizate cu < e o .
(adversa) specificd cazurilor grave de

opiniei auditorului

reglementérile contabile
aplicabile

nerespectare a LCRF

ISA 570
Continuitatea
activitatii, in
corelare cu ISA
705

Incertitudini majore
privind  continuitatea
activitatii entitatii

Opinie modificata
cu paragraf de
atragere a atentiei
sau  opinie cu
rezerve

Aspectul  capata  relevanta
sporitd in contextul economic
moldovenesc, avand in vedere
instabilitatea macroeconomica si
provocarile intreprinderilor
locale

Sursa: elaborat de autor dupa [90,88]
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ISA 701 introduce notiunea de aspecte-cheie de audit (Key Audit Matters — KAM), care
sunt prezentate in raport, dar nu conduc la modificarea opiniei, ci ofera transparenta sporitd in
privinta zonelor de risc ridicat.

Opinia fara rezerve exprimd increderea auditorului in sistemele de control intern si in
aplicarea corecta a principiilor contabile, constituind forma standard a opiniei de audit. ISA 700
impune ca opinia sa fie clar formulata, utilizdnd expresia ,,situatiile financiare oferd o imagine
fidela...”. Opinie fard rezerve exprima o situatie ideala, auditorul dispune de probe suficiente si
adecvate, iar situatiile financiare ofera o imagine fidela, in conformitate cu cadrul aplicabil.

KAM ofera utilizatorilor o intelegere mai profundad a zonelor critice din audit, crescand
transparenta si responsabilitatea. ISA 701 solicitd auditorului sa includd in raport KAM, daca
entitatea este listatd sau auditul este de interes public. KAM sunt recomandate in opinia autorului
daca in rezultatul auditului datoriilor financiare exista riscuri semnificative legate de datorii mari
si estimari incerte, dar ele au fost gestionate corespunzator de conducere si nu conduc la denaturari.

Lipsa datelor pot crea dificultati in procesul exprimarii opiniei intrucat auditorul nu obtine
probe suficiente si adecvate. Opinie cu rezerve sau abtinere de la opinie legate de rezultatele
auditului datoriilor financiare este relevanta atunci cand auditorul nu obtine probe suficiente si
adecvate In cazurile de lipsa a confirmarilor externe, inaccesibilitatea registrelor contabile. ISA
705 prevede opinie cu rezerve daca denaturarea este semnificativa, dar nu generalizata.

Abtinerea de la opinie reprezintd o situatie grava, in care limitdrile severe ale sferei
auditului datoriilor financiare afecteaza intregul rationament profesional. Conform ISA 705 daca
denaturarea este semnificativa si generalizata, se aplica abtinerea de la opinie.

Opinia negativa este rara, dar necesard in cazuri extreme pentru protejarea utilizatorilor
situatiilor financiare. Datorii financiare nedeclarate, provizioane inexistente, manipulari contabile
sau dobénzi si penalitdti iluzorii constituie denaturari semnificative si generalizate si afecteaza
situatiile financiare. ISA 705 stipuleaza ca opinia negativa se impune atunci cand situatiile
financiare sunt denaturate in mod material si generalizat.

Incapacitatea de refinantare, insuficientd de numerar in contextul cand planurile de
redresare nu sunt convingatoare constituie riscuri si respectiv incertitudine semnificativa privind
continuitatea activitatii. Conform ISA 570 si 705 daca [90]:

a) incertitudinea este relevanta dar explicatd corespunzator, in raportul de audit se include un
paragraf de evidentiere fara modificarea opiniei;
b) managementul nu furnizeaza informatii suficiente, opinia trebuie modificata

(rezerve/contrard).

Opinia de audit trebuie sa reflecte gradul de incertitudine privind viabilitatea entitatii — nu
doar prin opinii modificate, ci si prin paragrafe explicative in raport. Exprimarea opiniei de audit
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este o etapa critica a procesului de audit, care necesitd rationament profesional, o evaluare sceptica

a probelor si conformare cu cerintele ISA. Fiecare tip de opinie reflectd nivelul de incredere pe

care auditorul il are in fidelitatea situatiilor financiare si in capacitatea entititii de a continua

activitatea. Integrarea KAM (ISA 701), evaluarea incertitudinilor privind continuitatea (ISA 570)

si formularea opiniei (ISA 700/ ISA 705) reprezinta elemente indispensabile ale unei misiuni de

audit in raport cu datoriile financiare.

Autorul considera argumentat, cd o dezvoltare a directiilor de valorificare a rezultatelor

auditului datoriilor financiare, poate avea loc prin urmatoarele:

imbunatatirea cadrului legal de reglementare pentru asigurarea raportarii financiare si
activitati de audit pe baza standardelor internationale cu referire la datoriile financiare.
Aceasta ar putea avea loc prin descrierea normativd a solutiilor aplicative pentru
contabilizarea, raportarea financiara si auditul datoriilor financiare sub aspect exhaustiv si cu
aplicabilitate generala;

la organizarea contabilitdtii datoriilor financiare, se recomandad implementarea serviciul de
control intern al datoriilor financiare, ale carui activitati vor fi vizate de identificarea erorilor
dintr-o anumita zona contabild Tn scopul eliminarii riscurilor pe viitor si analiza activitatii
entitatii economice n ansamblu. Prin aceastd masurd se urmareste scopul de a implementa
principiul de control si contra echilibru pentru a reduce greselile, a preveni comportamentul
necorespunzdtor sau a reduce riscul de centralizare Intr-o organizatie cu referire la datoriile
financiare. Controalele si contra echilibrele Tmpiedica orice persoand sau departament sa aiba
control absolut asupra deciziilor si forteaza cooperarea in indeplinirea sarcinilor pe domeniul
datoriilor financiare, inclusiv;

imbunatatirea documentatiei auditului datoriilor financiare si digitalizarea pregatirii si stocarii
documentelor. Aspectul in cauza este o cerintd de timp si de dezvoltare informationala si
tehnologica actuala. Implementarea acestui compartiment va contribui la optimizarea
lucririlor de audit si reducerea costurilor. In partea datoriilor financiare aceasta ar permite
aplicarea procedurilor de audit specifice care prevad calcule complexe si obtinerea rezultatelor
necesare intr-o perioada scurtd de timp. Aplicarea resurselor informationale digitalizate ar
putea verifica corectitudinea informatiilor introduse in baza de date de informatii, starea
contabilitatii si contabilitatea fiscald. Aceasta verificare este convenabild nu numai pentru ca
este rapida si evidentiaza erori constatate, dar identifica si neconcordante cu indicarea exacta
a documentului, data si numere, le descrie in detaliu si ofera recomandari pentru corectare;
cresterea interesului conducerii organizatiei pentru efectuarea focusata a auditului datoriilor
financiare si solicitarea opiniei unui expert independent cu privire la rezultatele auditului

datoriilor financiare. Aceasta cale de valorificare prezuma o abordare deschisa si transparenta,
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precum si o responsabilitate pentru actiunile ulterioare emiterii raportului de audit asupra
datoriilor financiare;

liberalizarea posibilitatilor auditorului sa adopte o abordare individuala atunci cand efectueaza
auditul datoriilor financiare, prin dezvoltarea si aplicarea metodelor, tehnicelor si procedeelor
specifice si individuale bazate pe experienta si expertiza sa. Autorul se identifica ca adeptul
acestei cai de valorificare si prin lucrarea in cauza, aduce aportul pentru dezvoltarea in

continuare a aspectului stiintific de auditarea a datoriilor financiare.

3.4. Concluzii la capitolul 3

1.

In literatura de specialitate, pot fi evidentiate trei grupe de abordari privind auditul datoriilor
financiare: pe categorii de datorii, pe cicluri de operatiuni si pe solduri. In opinia autorului,
abordarile din grupa trei sunt mai argumentate deoarece asigura verificarea corecta a fiecarei
categorii de datorii. Planificarea auditului constituie o etapa obligatorie in auditul datoriilor
financiare. In cadrul planificirii este necesar sa se stabileasca pragul de semnificatie, riscul,
testarea controlului intern, procedurile de audit, determinarea surselor pentru probe relevante si
documentarea acestora. Acest fapt ar asigura fundamentarea opiniei finale a auditorului.
Cercetarea a demonstrat ca consolidarea datoriilor financiare in grupul general al datoriilor
entitatii si abordarea acestora conform metodelor generale, fard analizd detaliatd, diminueaza
eficienta auditului. Aceasta constatare impune necesitatea promovarii conceptului de abordare
bazatd pe separarea datoriilor financiare pentru examinarea detaliatd intr-un mod distinct.
Actele normative existente trateaza planificarea auditului ca o etapa ordinard fara tangente
specifice cu datoriile financiare, iar auditul acestora se subintelege din prevederile generale.
Aceasta situatie justifica necesitatea imbunatatirii cadrului legal de reglementare cu descrierea
normativd exhaustivd a solutiilor pentru contabilizarea, raportarea si auditul datoriilor
financiare. Diferentele existente Tn metodologia de planificare pana la emiterea raportului
afecteaza comparabilitatea rezultatelor si limiteaza adaptarea acestora la specificul entitétilor.
Se presupune ca ar fi benefic liberalizarea posibilitatilor auditorului de a adopta abordari
individuale bazate pe experienta profesionald si implementarea digitalizarii documentatiei
pentru optimizarea procesului de audit si reducerea costurilor.

Lipsa unei sistematizari si documentari clare a datoriilor financiare prin registre si absenta
verificdrii corelatiei dintre contracte §i contabilitate limiteaza capacitatea auditorului de a
evalua riscurile. Ca urmare este necesar crearea unui sistem de verificare incrucisatd pentru
compararea permanenta dintre documentele juridice si inregistrarile contabile, fapt ce

consolideaza baza probatorie a auditului.
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Investigatiile au demonstrat cd auditorii se confrunta cu dificultati cand pragul de semnificatie
stabilit in contabilitatea datoriilor financiare diferd de cel folosit in audit. Pentru rezolvarea
acestei probleme, este necesar sa se elaboreze tabele comparative cu valori absolute concrete si
sd se dezvolte proceduri standard de lucru bazate pe experientd auditorilor din practica.
Totodata, examinarea practicilor de audit autohtone a scos 1n evidentd dificultati in evaluarea
capacitatii entitatii de a-si continua activitatea in cazul datoriilor financiare semnificative. Acest
fapt a dus la propuneres si implementarea unui set de indicatori financiari ce tin de lichiditate,
indatorare, acoperire dobanzi, flux numerar pentru a identifica riscurilor conform cerintelor
ISA.

Probele obtinute n procesul auditului datoriilor financiare, servesc drept baza de formulare a
concluziei auditorului privind corectitudinea indicatorilor situatiilor financiare si emiterea
raportului de audit. Autorul a accentuat, ca specificul raportarii in cadrul auditului datoriilor
financiare este conditionat de caracterul misiunii si de soldurilor diferitor categorii de datorii
financiare supuse auditului.

Rezultatele cercetarii autorului au evidentiat, ca calitatea si suficienta probelor de audit la etapa
de finalizare a lucrarilor influenteazd mult opinia auditorului. Tipul opiniei de audit este deseori
influentatd de factorii de risc legati de continuitatea activitatii. Acest fapt impune o adaptare a
procedurilor de finalizare la realitatile economice si la cerintele standardelor ISA.

Urmare a cercetarii efectuate, autorul a dezvoltat o abordare practica pentru auditul datoriilor
financiare care presupune utilizarea procedurilor analitice si sintetice. Aceste proceduri sunt
bazate pe surse directe cum ar fi documentele primare, contractele de credit, Inregistrarile
contabile si situatiile financiare. In acelasi timp procedurile au la bazi si surse indirecte care se
referd la calculele analitice, metodele comparative si evaluarea experientei entitdtii in acest
domeniu. Combinarea surselor mentionate va permite calcularea corectd a pragului de
semnificatie si obtinerea de date suficiente pentru formarea unei opinii corecte.

Rezultatele auditului datoriilor financiare, urmeaza a fi valorificate si utilizate in procesul ludrii
diferitor tipuri de decizii, de catre toate categoriile de utilizatori a informatiei financiare.
Autorul a formulat recomanddri privind armonizarea legislatiei din RM cu normele

internationale privind structurarea datoriilor financiare.
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CONCLUZII GENERALE SI RECOMANDARI

Sinteza cercetarilor efectuate cu privire la perfectionarea contabilitatii si auditului datoriilor
financiare a permis formularea urmatoarelor concluzii:
1. In literatura de specialitate si practicile internationale se contin doua abordari principale privind
notiunea de datorii financiare: contabil-juridic si financiar-analitica. Prima abordare trateaza
datoriile financiare drept obligatii certe, ce au scadente stabilite si sunt clar separate de capitalurile
proprii. A doua abordare, interpreteazad datoriile financiare prin prisma functionalitatii economice
care pot avea rolul unor resurse asemanatoare capitalului propriu. Aceste doud abordari
demonstreaza ca datoriile financiare reprezinta nu doar obligatii de plata, dar si instrumente prin
care managementul poate lua decizii strategice si gestiona riscurile.
2. Recunoagterea si evaluarea constituie probleme importante ale contabilitatii si auditului
datoriilor financiare. In practica contabild autohtoni, datoriile financiare sunt recunoscute
preponderent in functie de termenul de scadenta fara luarea in considerare a principiilor contabile
fundamentale, iar evaluarea acestor datorii se bazeaza pe valoarea nominala, ceea ce diminueaza
transparenta informatiilor si nu asigurd in deplind masurd veridicitatea si comparabilitatea
acestora. Analiza comparativd a SNC cu IFRS 9 care utilizeaza valoarea justa si actualizata, US
GAAP ce aplica costul amortizat si cu Directiva 2013/34/UE care prevede evaluarea la costul
istoric, arata cd uniformizarea internationala nu este deplina.
3. Componenta si definitia activelor cu ciclu lung de productie si criteriile de eligibilitate pentru
capitalizarea costurilor indatordrii sunt insuficient reglementate sub aspect normativ si investigate
in literatura de specialitate. Conceptul de ,,perioada substantiald de timp” nu este definit clar in
SNC si IFRS/IAS, fiind acceptat in practicd ca o perioadd de peste 12 luni fara o argumentare
explicitd. Nomenclatorul activelor cu ciclu lung de productie din SNC ,,Costurile indatorarii” este
mai detaliat decat cel din IAS 23, insa ambele standarde lasa loc pentru interpretari subiective care
pot genera neuniformitati in practica contabila si de audit.
4. Tratamentul diferentelor de curs valutar aferente costurilor indatordrii prezintd multiple
neclaritati metodologice si normative care pot diminua calitatea raportarii financiare. Lipsa unor
criterii precise in SNC si [IFRS/IAS pentru determinarea partii din diferentele de curs valutar care
poate fi consideratd ca o ajustare a costurilor indatordri si care poate fi capitalizatd creeaza
interpretari subiective. Fluctuatiile cursurilor de schimb valutar pot influenta semnificativ mérimea
costurilor indatorarii.
5. Analiza realizatd a aratat cd exista diferente semnificative intre modul de calcul al DAE
conform legislatiei in vigoare si tratamentul contabil aplicat asupra costurilor indatorarii. In
practicd, multe entitati nu includ in acest calcul comisioanele si alte costuri ascunse. In plus,
entitatile autohtone nu aplica metoda de actualizare a fluxurilor viitoare de numerar, ceea ce
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afecteaza relevanta informatiilor contabile. O armonizare cu prevederile IFRS 9 si IAS 23, prin
utilizarea dobanzii efective ar permite o reflectare mai veridica a costurilor de finantare si ar
asigura comparabilitatea informatiilor contabile la nivel national si international.

6. In RM, nu existd o metodologie unici aplicata in practica pentru calculul ratei medii ponderate
a dobanzii. In activitatea entitatilor se utilizeaza mai multe abordari, iar cercetarea a identificat
sapte variante diferite, de la calculul simplu aritmetic pana la metoda bazatd pe rata efectiva
istorica. In cadrul studiului, autorul propune o metoda combinati, care ia in considerare valoarea
imprumuturilor, nivelul dobanzii, durata utilizarii resurselor si efectul financiar real asupra
entitatii. Aplicarea acestei metode asigurd un rezultat mai exact si mai relevant pentru luarea
deciziilor manageriale si economice.

7. Prin cercetarea efectuata s-a constatat ca exista diferente intre natura economica a tranzactiilor
privind leasingul financiar si modul in care acestea sunt contabilizate conform reglementarilor
nationale. Leasingul financiar genereaza obligatii similare cu datoriile financiare prin faptul ca
contin: rate fixe de rambursare, dobanda explicitd si dependentd financiara fatd de creditor.
Clasificarea acestora ca datorii comerciale nu reflecta realitatea economica si poate crea confuzii
in interpretarea situatiilor financiare. Aceastd problemd influenteaza direct analiza pozitiei
financiare si a riscurilor entitatii. Aplicarea principiului prevalentei naturii economice asupra
formei juridice demonstreaza clasificarea acestor datorii ca fiind financiare.

8. Studiul efectuat a relevat cd IFRS 16 contine o abordare uniforma in contabilizarea leasingului,
prin eliminarea distinctiei intre leasing financiar si operational pentru locatari. In acest standard se
presupune recunoasterea in bilant a activului sub forma de ,,drept de utilizare” si a datoriei privind
leasingul la valoarea actualizatd pentru toate contractele. Autorul considera cd aceastd abordare
contribuie la o reflectare mai clard a datoriilor financiare ale entitdtii si face raportarea financiara
mai veridica si transparenta.

9. Formatul actual al situatiilor financiare nu permite prezentarea separata a informatiilor aferente
datoriilor privind leasingul, fapt care reduce utilitatea practici a acestor rapoarte. In opinia
autorului este utila elaborarea unor note informative, care ar oferi informatii detaliate despre
contractele de leasing si evolutia acestora. In plus, informatiile aferente datoriilor financiare sunt
insuficiente pentru nevoile utilizatorilor situatiilor financiare. Cerintele din SNC se limiteaza strict
la prezentarea valorii totale a datoriilor in functiile de termenele de scadentd, fara a oferi informatii
despre beneficiarii reali, conditiile contractuale sau riscurile asociate. Acest fapt creeaza dificultati
pentru investitori si creditori la evaluarea corecta a riscurilor financiare ale entitatilor.

10.  Analiza cadrului fiscal din RM a evidentiat unele neajunsuri privind controlul tranzactiilor
de imprumut intre partile afiliate. Studiul cazurilor internationale (Laundromat, Enron, Wirecard,

Parmalat) a demonstrat ca lipsa unor proceduri eficiente de control si monitorizare creste riscul
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denaturdrii indicatorilor financiari dacd ratele dobanzii nu sunt stabilite la nivel de piata.
Cercetarea a aratat ca reglementarile actuale nu asigurd un mecanism eficient de prevenire a
schemelor de manipulare financiara. In acest sens, autorul considera utili examinarea experientei
europene, precum aplicarea plafonului de 30% din indicatorul economic EBITDA pentru
deductibilitatea dobanzilor, prevazut de Directiva ATAD si metoda ,,Comparable Uncontrolled
Price” din practica OECD pentru a asigura un grad mai inalt de transparenta si comparabilitate a
informatiilor.

11. Investigatia a relevat ca diferentele dintre pragurile de semnificatie utilizate in contabilitatea
si auditul datoriilor financiare genereaza mari dificultdti in procesul de verificare si pot afecta
opinia finald a auditorului. Evaluarea corectd a capacitatii entitatii de a-si continua activitatea
depinde de implementarea unor indicatori financiari clari, precum lichiditatea, gradul de
indatorare, acoperirea dobanzilor si fluxul de numerar, care sd permitd o apreciere realistd a
riscurilor In conformitate cu cerintele ISA.

12. Rezultatele cercetarii au evidentiat ca deficientele de comunicare intre auditor si entitatea
auditatd diminueaza calitatea probelor obtinute si pot avea impact negativ asupra intelegerii
situatiei reale a datoriilor financiare. Autorul concluzioneaza céd rezultatele auditului datoriilor
financiare trebuie valorificate n luarea deciziilor manageriale si economice de catre toate
categoriile de utilizatori interni si externi ai informatiei financiare.

13.  Cercetarea efectuatd a demonstrat cd, procedurile analitice si verificarea probelor aferente
auditului datoriilor financiare nu se efectueaza dupa o metodologie unica, dar sunt adaptate de
fiecare auditor in functie de riscuri, pragul de semnificatie si de specificul activitatii entitatii. in
practicd, lipsa documentelor primare, calitatea redusa a controlului intern si estimarile care deseori
sunt incerte creeaza dificultati in colectarea de probe adecvate. Analiza a evidentiat ca aplicarea
combinatd a surselor directe si indirecte permit obtinerea unei imagini mai fidele asupra activitatii
entitatii. La etapa de finalizare a auditului este importantd evaluarea notei explicative la situatiile
financiare si efectuarea testelor privind continuitatea activitatii.

Problema stiintificA importantd solutionatd in tezd constd in analiza complexa a
abordarilor nationale si internationale privind notiunea, clasificarea, recunoasterea, evaluarea si
raportarea datoriilor financiare si auditarea acestora, prin dezvoltarea unei metodologii integrate
st prin formularea unor solutii moderne si eficiente care sa asigure aplicarea coerentd a
Perfectionarea cadrului metodologic privind contabilitatea si auditul datoriilor financiare, in
particular optimizarea procesului de recunoastere, evaluare si auditare a acestora, va conduce la
identificarea si reducerea discrepantelor in aplicarea standardelor de contabilitate, diminuarea

impactului riscurilor financiare asupra situatiilor financiare si imbunatatirea mecanismelor de
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raportare. Solutiile propuse vor permite aplicarea unor metodologii imbunatatite de contabilizare
si audit a datoriilor financiare, facilitarea comparabilitatii situatiilor financiare intre entitati si
reducerea riscurilor asociate interpretarilor neuniforme ale reglementarilor contabile si de audit.
entitatilor si al autoritatilor de reglementare si control.

Sinteza cercetdrilor efectuate permite formularea urméitoarelor recomandari privind
perfectionarea contabilitétii si auditului datoriilor financiare:
1. Aprofundarea notiunii de datorie financiard prin urmatoarea definitie: Datoria financiard
reprezinta o obligatie contractuala certa cu valoare determinabila, rezultata din tranzactii cu
caracter de finantare (transmiterea resurselor economice), prin care entitatea se obliga sa restituie
numerar sau altd forma de compensare la o data viitoare, inclusiv costurile de utilizare a finantarii
si care presupune o iesire viitoare de beneficii economice.
2. Pentru a ajusta realitatile din RM la practica internationald se propune completarea SNC
,»Capital propriu si datorii” cu doud modificari. Autorul recomanda adaptarea regulilor din IAS 1
privind clasificarea imprumuturilor, astfel cd identificarea ca datorii curente sau pe termen lung sa
nu depinda doar de data scadentei la data raportarii, dar si efectele unor clauze contractuale
suplimentare de amanare sau derogari (numite covenant sau waiver). De asemenea, autorul
propune pentru evaluarea ulterioara aplicarea costului amortizat (rata dobanzii efective) in cazul
imprumuturilor care depasesc pragul de semnificatie stabilit in politicile contabile ale entitatii,
pentru a reflecta mai corect natura economicd a Tmprumutului si a asigura comparabilitatea
informatiilor financiare.
3. Revizuirea fundamentald a SNC ,,Costurile indatordrii” pentru a elimina ambiguitdtile si a
asigura aplicarea uniforma a prevederilor acestuia in practica. Standardul necesita includerea unui
nomenclator exhaustiv al costurilor indatordrii, cu explicatii clare pentru fiecare element.
Referintele la normele europene si internationale trebuie incluse explicit pentru a consolida baza
juridicd a standardului. Clarificarea tratamentului contabil al amenzilor, penalitatilor si derivatelor
va reduce interpretarile subiective care afecteaza calitatea informatiilor financiare.
4. In vederea standardizarii calculelor si reducerii semnificative a riscurilor de eroare in calculul
ratei medii de capitalizare a costurilor indatorarii se recomanda o formula care ia In consideratie
simultan valoarea imprumutului, rata dobanzii, durata si factorul de utilizare efectivd. Formula
rmixtd = Z(Vi x 11 X ti x a1) / (V1 X ti x a1) oferd precizie ridicata, nu are complexitate excesiva
si este adaptabila la diverse contexte de finantare.
5. Autorul propune o metodologie clara si verificabild pentru determinarea si recunoasterea sumei
diferentelor de curs valutar eligibile pentru capitalizare, bazatd pe formula MIN(Diferenta de curs

efectiva, Diferenta de dobéanzi x Principal). Algoritmul include etape precise de calcul si exemple
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practice detaliate care pot fi aplicate in practicd. Metoda elimina subiectivitatea 1n interpretarea
prevederilor si asigura respectarea principiilor contabile fundamentale.
6. In vederea prezentarii fidele a situatiilor financiare si respectarii realitatii economice a
operatiunilor se propune revizuirea criteriului rigid de 12 luni pentru identificarea componentei
activelor cu ciclu lung de productie. Acest concept se recomanda de inlocuit cu o abordare flexibila
care considerda specificul industrial si tehnologic modern. Autorul propune un chestionar
standardizat cu 12 criterii clare de evaluare care permite identificarea corectd a costurilor
indatorarii eligibile capitalizarii.
7. Se recomanda dezvoltarea unei legaturi clare intre DAE si costurile Tndatorarii care va elimina
divergentele dintre domeniile juridic si contabil. Se propune un tabel de criterii comparative care
faciliteaza identificarea si tratarea unitara a costurilor unui imprumut. Autorul introduce conceptul
de ,costuri ale indatordrii manageriale”, care integreaza metodologia DAE in contabilitatea
financiara si faciliteaza luarea deciziilor toate categoriile de utilizatori, precum si implementarea
unui sistem standardizat de note informative care sa contind calculele ratei de capitalizare,
procedura de capitalizare a diferentelor de curs valutar si impactul costurilor indatorarii asupra
rezultatului fiscal.

8. Se propune modificarea tratamentului contabil al tranzactiilor de leasing financiar:

e recomandarea pentru entitatile autohtone a doud variante: completa - pentru entitdtile mari, care
prevede recunoasterea activelor la locatar sub forma de drept de utilizare si a datoriei la valoarea
actualizata; simplificatd - pentru IMM-uri, care presupune recunoasterea activelor si datoriilor
aferente leasingului in functie de pragul de semnificatie al valorii activelor primite in leasing
financiar, stabilit in politicile contabile ale entitatii;

e modificarea SNC ,,Capital propriu si datorii” prin reclasificarea datoriilor privind leasingul
financiar in datorii financiare. Se va aplica principiul prevalentei naturii economice pentru toate
contractele care contin componente de dobanda si rate fixe de rambursare. Modificarea va alinia
practica nationald cu normele internationale si va asigura comparabilitatea situatiilor financiare;

e introducerea in Planul general de conturi contabile a doua conturi de evidentd a datoriilor
financiare: ,,Datorii pe termen lung privind leasingul financiar” si ,,Datorii curente privind
leasingul financiar”. Aceste conturi vor asigura generalizarea informatiilor necesare pentru
contabilizarea si prezentarea informatiilor privind leasingul financiar in situatiile financiare.

9. In scopul standardizarii practicilor contabile si raportirii financiare a entitatilor din RM se

propune:

e claborarea unor note informative la situatiile financiare, care sa includa: natura contractelor de
leasing, durata acestora, optiunile de cumparare si restrictiile impuse, metodele de recunoastere

si evaluare a datoriilor privind leasingul, perioadele specifice de aplicare si tratamentul
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diferentelor de curs valutar, calcularea dobanzii, urmdrirea soldurilor etc.;

¢ includerea in bilant a doi indicatori distincti privind datoriile pe termen lung si curente aferente
leasingului financiar in cadrul datoriilor financiare. Acesti indicatori sunt rezonabili in cazul in
care datoriile privind leasingul depasesc pragul de semnificatie prevazut in politicile contabile ale
entitatii. Se recomandd modele de note informative specifice care sd prezinte maturitatea
datoriilor, ratele dobanzilor si platile viitoare pe ani.

10. In vederea alinierii la practicile europene si reducerii riscurilor de erodare a bazei

impozabile se recomanda revizuirea legislatiei fiscale in domeniul preturilor de transfer cu privire

la dobanzile capitalizate:

e costurile indatorarii capitalizate in active sa fie incluse in lista de control fiscal, dar la un plafon
de 30% EBITDA la momentul recunoasterii cheltuielilor prin amortizare. Autorul recomanda
operarea unor modificari in Codul fiscal prin aplicarea principiului lungimii bratului si pentru
dobanzile capitalizate in cadrul tranzactiilor intre persoane afiliate, nu doar pentru cele
recunoscute ca cheltuieli;

e reportarea cheltuielilor cu dobanzile care depdsesc plafonul stabilit de Codul fiscal in anii
urmatori pe o duratd de maximum 5 ani, cu mentinerea exceptiilor pentru entitatile din sectorul
financiar reglementat.

11.  In scopul evaluirii corecte a profilului de risc al entitatii si pentru a asigura o comparatie a
performantelor intre entitdti din acelasi sector se propune introducerea obligatorie in nota
explicativa a trei indicatori financiari specifici datoriilor financiare: Nivelul de indatorare
financiara (NIF), Siguranta platii dobanzilor (SPD) si Expunerea la risc valutar (ERV). Acesti
indicatori vor fi calculati conform formulelor standardizate si vor include pragurile de risc (optim,
acceptabil, ridicat) pentru fiecare indicator in parte. Implementarea va fi obligatorie pentru
entitatile cu datorii financiare care depasesc pragul de semnificatie stabilit in politicile contabile si
va fi supusa verificarii prin audit extern.
12.  Se propune adoptarea modelului de strategie elaborat de autor ca un instrument standardizat
pentru planificarea auditului datoriilor financiare. Strategia trebuie sa includa obiectivul auditului,
identificarea si evaluarea riscurilor specifice cu exemple concrete, pragul de semnificatie cu
fundamentare prin sursele directe si indirecte, evaluarea continuitatii activitatii prin indicatori
financiari, abordarea auditului combinat, natura si Intinderea procedurilor, planificarea testdrilor
de control, coordonarea echipei si verificarea evenimentelor ulterioare. Pentru perfectionarea
aplicarii strategiei, se va implementa conceptul de abordare bazata pe separarea datoriilor
financiare pentru examinare detaliatd intr-un mediu separat si aplicarea metodei SMART in
elaborarea obiectivelor.

13. Se recomandd aplicarea metodologiei elaborate de autor pentru solutionarea problematicii
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corelatiei dintre pragul de semnificatie din contabilitatea financiard si cel din auditul datoriilor
financiare. Metodologia se bazeaza pe clasificarea surselor directe si surselor indirecte si va
include tabelul de comparatie a valorilor absolute pentru determinarea pragului optim si utilizarea
rationamentului profesional a procedurilor selectate si probelor de audit colectare.

14. Pentru evaluarea riscurilor legate de continuitatea activitatii se recomandd implementarea
gradul de indatorare, acoperirea dobanzilor si fluxul de numerar operational. Acesti indicatori vor
asigura controlul respectarii echilibrului in gestionarea datoriilor financiare si capacitatii entitatii
de a-si onora datoriile.

Originalitatea cercetdarii reiese din modul inovator care abordeaza problematica contabilitatii
si auditului datoriilor financiare, prin prisma armonizarii SNC cu IFRS/IAS si Directivele UE.
Valoarea addugata a lucrarii rezidd in analiza comparativa si aplicativd a unor domenii ce sunt
insuficient cercetate in RM, precum tratamentul contabil al tranzactiile privind leasingul financiar,
recunoasterea si capitalizarea costurilor indatorarii, reflectarea diferentelor de curs valutar si
aplicarea reglementarilor privind partile afiliate si preturile de transfer. Totodata, cercetarea ofera
solutii metodologice aplicabile pentru Imbunatatirea procesului de audit, inclusiv pentru testarea
si documentarea probelor aferente acestora.

Limitele cercetarii

Cercetarea contine unele limite care urmeaza a fi luate in considerare la interpretarea
rezultatelor. Analiza a fost realizata in principal in baza legislatiei contabile, de audit si fiscale din
RM, IFRS/IAS, ISA, Directivele UE. O alta limita consta Tn investigarea preponderenta a datoriilor
financiare care sunt intalnite mai frecvent in practica entitatilor din RM, iar alte instrumente mai
complexe au fost cercetate doar la nivel conceptual.

Directii viitoare de cercetare

Avand in vedere complexitatea si dinamica reglementarilor si practicilor privind
contabilitatea si auditul datoriilor financiare, se considerd ca cercetdrile viitoare ar trebui sa se
concentreze pe urmatoarele directii majore:
- Evaluarea si reflectarea datoriilor financiare in criptomonede. Cercetarile viitoare ar putea
analiza aplicabilitatea prevederilor IFRS 9 si IAS 21 ,Efectele variatiei cursurilor de schimb
valutar” la aceste instrumente, precum si modul prin care SNC ar putea fi ajustate pentru a reflecta
corect obligatiile stabilite In criptomonede;
- Contabilizarea si auditul instrumentelor financiare hibride. Este necesard o abordare
comparativa si aplicativa intre SNC, IFRS/IAS, US GAAP si Directivele UE pentru a identifica
solutii metodologice cu privire la interpretarile defectuoase instrumentelor hibride si care ar spori

transparenta si comparabilitatea informatiilor financiar-contabile;
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- Tratamentul contabil al tranzactiilor de cesiune, restructurare si modificare a datoriilor
financiare. Cercetarile viitoare ar viza aplicabilitatea IFRS 9 care contine reguli privind
derecunoasterea si reclasificarea. Adaptarea pentru practica autohtona ar aduce claritate asupra
contabilizarii si impozitdrii operatiunilor de tip cesiune a datoriilor financiare si/sau renegociere a
termenilor contractuali;

- Impactul inteligentei artificiale asupra contabilitatii si auditului datoriilor financiare.
Implementarea tehnologiilor de inteligenta artificiald utilizate la contabilizarea datoriilor
financiare, testarea si analiza probelor de audit, sistematizarea si generalizarea documentelor poate
schimba radical modul de obtinere a informatiilor si de verificare a acestora in procesul exercitarii

misiunilor de audit.
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Anexa 1

Caracteristicile datoriei financiare conform IAS 32 ,,Instrumente financiare: prezentare”

Obligatia de a plati numerar (credit bancar,
leasinguri financiare)

>

Obligatia de a livra un alt activ financiar
(titluri, creante)

>

Contract de schimb 1n conditii nefavorabile
(derivate — swap, optiune pierzdatoare)

>

Contract ce implica decontare cu actiuni
proprii in numar variabil

>

Contract care respectd regula fix—pentru—fix
(1.000 lei pentru 100 actiuni)

Instrument cu participare doar la lichidare,
fara rambursare entitatii

c

Actiuni preferentiale care respecta conditiile
IAS 32 pct. 16A-16D

c

Entitatea este obligata prin contract sa plateasca bani este
pasiv financiar clar

Se livreaza un activ cu valoare economica altcuiva -
obligatie contractuala.

Contractul obliga entitatea sa plateascd mai mult decat ar
face-o in mod normal pe piata

Daca nu se stie exact cate actiuni va da - este incert, astfel
se considera datorie. (nu respecta regula fix-pentru—fix)

Este un contract clar, suma fixa pentru numar fix de actiuni,
este considerat instrument de capital propriu

Nu e datorie, este drept de participare, deci este capital
propriu

Daca nu dau drept la rambursare si nu creeaza obligatii
atunci sunt tratate ca instrumente de capital propriu

Z Z Z ] o] ) ]
>..3....

AN

AN

Se califica drept

datorie financiara? Criteriu (exemple)

Comentarii

Sursa: elaborata de autor dupa [59]
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Anexa 2
Clasificarea comparativa a datoriilor financiare conform IAS 32 ,, Instrumente financiare:
prezentare” si SNC ,,Capital propriu si datorii”

Criteriu de

SNC ,,Capital propriu si

clasificare }atorii”
e Este o definitie conceptuala, Este mai mult practica
Baza definitiei He concep R 'p
economica contabila
Tipurile de datorii Rezulta din contracte financiare, Datorii sub forma de credite,
analizate ™ instrumente hibride, derivate ™ imprumuturi, obligatiuni
\_’l//_ Testul se utilizeaza pentru o
Test fix-pentru—fix | |  distingerea datoriei si capitalului ) Testul dat nu este aplicat
propriu
Derivate si Aplicarea e detaliatd. Sunt Derivatele nu sunt mentionate
obligatii ||  considerate datorii daca implica ., explicit. E posibild omisiune
conditionate schimburi nefavorabile (de ex. a unor obligatii potentiale
\—/_ optiuni, swapuri, garantii financiare)
Acoperire a o ] o Se fac doar mentiuni generale
instrumentelor |, Sunt ac‘gugl preferenpale, optiuni N (de ex. obligatiuni
hibride convertibile tratate compus convertibile), fara separarea
\_/— pe componentele lor
Obiectivul Este o clasificare contabila bazata pe 0 c.lasif‘ica're. mai mult ‘
principal al —> natura economic si riscurile ., contabild / juridica, in functie
clasificirii asociate de sursa (internd/externd) si

\/_ termen (scurt/lung)

Y Testul ,, fix—pentru—fix” reprezintd un criteriu de clasificare conform cdruia un instrument se considerd capital
propriu doar daca ofera dreptul de a primi un numar fix de actiuni proprii in schimbul unei sume fixe.

Sursa: elaborata de autor dupa [59]
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Anexa 3
Aspecte comparative privind conceptul ,,datorii financiare” conform IFRS si US GAAP

Criteriu de US GAAP - g
IFRS (IAS 32, IFRS 9) (ASC 470 / ASC 835) Concluziile autorului

O datorie financiara este orice

obligatie contractuali de a pliti Obligatie contractuald de a Ambele cadre implicd o

Definitie o o sau alt activ financiar ori dea  PIati numerar la cerere saula _obligatie contractuald, dar
generald schimba active/pasive in conditii date fixe ori determinabile ~ IFRS subliniaza si conditiile
nefavorabile ’ (ASC 470, ASC 835) nefavorabile
Imprumuturi, obligatiuni, Imprumuturi, obligatiuni, US GAAP are o abordare
i1:1 ‘;‘ig;g leasinguri, datorii hibride, note, datorii convertibile, =~ mai larga a formelor admise,
derivate pierzitoare titluri de platd, certificate dar n esenta similare
Instrumente Clasificare separatd in componenta De regula tratate IFRS aplica principiul
hibride de datorie si capital propriu (split integral ca datorii, cu separarii (component
(de ex.. accounting) daca se respecta IFRS 9 exceptii (ASC 815, ASC split), US GAAP doar in
convertibile) si regula fix—pentru—fix 470-20) cazuri specifice

Sursa: elaborata de autor[59,61,65]
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Anexa 4

Sinteza principalelor studii privind datoriile financiare

Autor Aspecte abordate Analiza critica
Badicu G. Datoriile financiare ca obligatii actuale ale | Introduce ideea de obligatie
[13,p.77] entitatii ce rezultd din procurarea capitalului | actuald si scopul acoperirii

atras - credite si imprumuturi primite pe un
termen stabilit si pentru o anumitd platd
(dobanda) sau gratuit, asumate cu scopul
acoperirii insuficientei de resurse proprii

deficitului de capital propriu.
Este o viziune echilibrata intre
contabilitate si gestiune

financiar

Golocealova 1.,
Cojocaru M.

[48,p.274-276]

Elementele  contabile  identificate  si
recunoscute in contabilitatea financiara, care
pot avea asemandri de tratament cu datoriile
financiare, expuse provocarilor de
inregistrare cit in componenta capitalului
propriu, atat si in compartimentul datoriilor.

sunt

Se abordeaza situatia incertd
prin care recunoasterea
anumitor elemente contabile
rezultate din fapte economice
care sugereazd un anumit
tratament contabil, poate fi
suspusd  alternativei
aplicarea

profesional.

prin
rationamentului

Graur A. [29]

Datoriile financiare includ datoriile legate de
angajarea capitalului atras, reprezentat de
creditele bancare si imprumuturile in moneda
nationald si valutd strdind primite de la alte
persoane fizice si juridice, pe un termen stabilit
si pentru o anumita plata. Atragerea surselor
striine de finantare genereazd aparitia

datoriilor financiare

Se concentreaza pe caracterul
juridic si economic al angajarii
capitalului strdin, accentuand
termenul contractual si forma
monetara. Definitia aliniaza la
perspectiva financiar-contabila
clasica

Graur A. [46,p.33]

Evidentiaza importanta gestiondrii corecte a
datoriilor in contabilitate, in conformitate cu
standardele contabile 1n vigoare, precum si
necesitatea intelegerii aspectelor legale si
fiscale implicate in reconfigurarea acestora. De
asemenea, se subliniazd importanta evaluarii
corecte a impactului fiscal al reconfigurarii
datoriilor pentru a asigura o structura financiara
optima si pentru a minimiza riscurile fiscale.
Aceste aspecte sunt fundamentale pentru o
raportare financiard precisd si pentru evitarea
problemelor juridice si fiscale care ar putea
afecta entitatea 1n cauza.

Se identificd probleme si solutii
viabile aferente cesiunilor de

creante cu regres care pot
genera  aparitia  datoriilor
financiare.

Nederita A. [27]

Datoriile financiare reprezinta datoriile legate
de angajarea capitalului atras, care ia forma
creditelor bancare, imprumuturilor, inclusiv
prin emisiunea titlurilor de imprumut de la alte
persoane fizice si juridice, pe un termen stabilit
si pentru o anumita plata

Propune o definitie extinsa,
incluzand  si  titlurile  de
imprumut, ceea ce semnaleaza o
abordare modernd precum IFRS
9. Se pastreazd accentul pe
caracterul contractual si plata
obligatorie

Popovici, A.,
Melnic, G.
[113,p.69]

Abordarea aspectelor privind fraudele 1in
raportarea financiard prin exemplifierea exacta

Statueaza bazele pentru
dezvoltarea ideilor unui audit

financiar calitativ si durabil al
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Autor

Aspecte abordate

Analiza critica

privind omisiunea informatiilor privind datorii,
inclusive cele financiare 1n situatii financiare.

datoriilor financiare, pentru
reducerea riscurilor si
asigurarea durabilitatii

activitatii entitatii.

Bojian O. [15]

Imprumuturile si datoriile asimilate sunt
structuri de capitaluri strdine pentru care
titularul de patrimoniu are obligatia de a el
restitui la termen si pentru care trebuie sa

Abordare conceptuald solidd —
datoriile sunt  parte a
capitalurilor strdine si sunt
tratate ca parte a capitalului

permanent.  Definitia  este

pliteasci si o dobandi. Impreuni cu . .
italurile roprii. ~ formeaza capitalul apropiatd de tratamentele din
capi . S .
P Prop P IAS 1 si teoreticieni ai structurii
permanent .
financiare
Mates D., Cotlet Datoriile pe termen lung  (capitalul

D., Dumitrescu A.,
Domil A. [91]

imprumutat), reprezintd resursele externe
atrase pentru finantarea activitatii pe termen
lung, altele decat datoriile curente (capital
imprumutat. Desi nu sunt surse proprii, ele se
inregistreaza in contabilitate la capitaluri daca

sunt angajate pe termen mai mare de un an si

daca satisfac necesitditi de finantare
permanente. Fac parte din categoria
imprumuturilor i datoriilor  asimilate
capitalului urmatoarele: - imprumuturi din

emisiuni de obligatiuni; - credite bancare pe
termen lung; - datorii ce privesc imobilizarile
financiare; - alte Imprumuturi si datorii

asimilate respectiv dobanzile aferente

Clarifica faptul ca datoriile pe
termen lung pot fi inregistrate la
rubrica »capitaluri” daca
indeplinesc anumite conditii
(duratd >1 an, scop permanent).
Introduc notiunea de datorii
asimilate capitalului, ceea ce le
apropie de abordarile
internationale asupra ,,quasi-
capitalului”

Isai V. [74]

Imprumuturile pe termen mediu si lung
reprezintd resurse financiare strdine, furnizate
intreprinderii de terte persoane, care sunt
rambursabile la termen si purtatoare de
dobandi. Imprumuturile se concretizeaza in:
imprumuturi din emisiuni de obligatiuni,
credite bancare pe termen mediu si lung, datorii
ce privesc imobilizdrile financiare, alte
imprumuturi precum si dobanzile aferente.

Creditele bancare pe termen scurt se mai
numesc si “credite de trezorerie” (pentru nevoi

temporare,
insuficiente)

completeaza

Se asimileazd capitalurilor

permanente, pe motiv ca
satisfac necesitatile de finantare
la fel cu capitalurile proprii.
Distinge intre

termen

creditele pe
lung (asimilate
capitalului permanent) si cele pe
termen scurt (de trezorerie).
Definitia este foarte detaliata si
pune accent pe rolul functional
al imprumuturilor in sustinerea

activitatii

Paraschivescu D.
M., Patrascu L.
[111]

Imprumuturile din emisiuni de obligatiuni,

denumite §i credite obligatoare, sunt
imprumuturi pe termen lung atrase de unitatile
aflate temporar 1n dificultate sau care doresc
dezvoltarea activitatii prin emisiunea unor
titluri de credit de wvalori egale, numite
obligatiuni, rambursabile la o anumita data si

generatoare de dobanzi anual.

Sub denumirea genericd de
LHimprumuturi si datorii
asimilate” sunt cuprinse resurse
eterogene din punct de vedere al
continutului, dar care
indeplinesc un rol asemanator in
economia unei firme §i anume,

sustinerea activitatii acesteia.
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Autor

Aspecte abordate

Analiza critica

Contabilitatea creditelor bancare pe termen
scurt — pentru situatia negativa a trezoreriei la
un moment dat sau aparitia unor plati ce

economic

Ofera o abordare tehnica si
clasificatoare

Arens L [3,p. 290]

Pragul de semnificatie, inclusive in cazul
auditarii datoriilor financiare, este mai curand
un concept relativ decat absolut.

Prin urmare, este imposibil sa se defineasca

niveluri orientative, exprimate in unitafi
monetare, pentru o valoare preliminard a
pragului de semnificatie aplicabild tuturor
clientilor de audit,

Cu efect asupra datoriilor
financiare, pragul de
semnificatie este mai aproape a
fi o marime absolute in cazul
anumitor tranzactii. Cu toate
acestea, o valoarea relativa ar

crea riscuri pentru auditor.

Needles B. E., Leasing de capital, prin care chiriasul trebuie sd | Se sustine idea, cd in cazul
Henry R. Anderson | inregistreze un active si o datorie pe termen | recunoasterii datoriilor
And James C. lung egale cu valoare prezentd a tuturor platilor | fpanciare aferente unui
Caldwell. de leasing efectuate pe durata contractului contract de leasing, urmeazi a fi
[98, p. 687] inregistrate toate obligatiile,
inclusive ce tin de dobanda pe
intreaga perioada a contractului.

Kieso, D. E., Datoriile pe termen lung (non-current

Weygandt, J. J., &
Warfield, T. D.

liabilities), denumite uneori si long-term debt,
constau in iesiri anticipate de resurse care

Reprezinta punctul de vedere al
contabilitatii internationale.
Accentueaza faptul cad datoriile

(2019). decurg din obligatii prezente ce nu trebuie o
. . . N . pe termen lung sunt obligatii
Intermediate achitate intr-un an sau in ciclul operational al oo
. S . : . prezente ce genereaza iesiri
Accounting (16th companiei, oricare dintre ele fiind mai lung. .. 5
. . e . anticipate de resurse. Este clara,
ed.). Wiley. Exemple includ: obligatiuni, credite bancare pe T,
77 1. 654 ¢ 1 datorii  ipot .. . | tehnica, si In corespundere cu
. ermen lung, datorii ipotecare, pensii si )
[77, p. 654] ion e P P *' | IFRS si US GAAP
leasinguri
Intermediate Capitalul imprumutat pe termen
Financial lung influenteaza echilibrul
Accounting 2 Datoriile fi . i obligatii intre rentabilitate, controlul
»Datoriile  financiare reprezintd obligatii . . .. .
Van M. R., PhD . . P g-, actionarilor si risc financiar,
. financiare de a livra numerar sau alte active | . . -
Volume 2, Version | — intr-o abordare integratd a
intr-un cuantum determinabil, pentru a . . .
2021 [154] structurii de capital. Definirea

rambursa o obligatie. Ele sunt, de asemenea,
datorii monetare, intrucat reflectd un drept
asupra numerarului, al carui cuantum este fixat
prin contract”

datoriilor financiare 1n acest
context implicd o recunoastere
clard a caracterului contractual,
exigibil si monetar, care le
diferentiazd net de sursele

proprii de capital

IlenoteeB A. B.
[161,p.157]

Din punct de vedere financiar, toate pasivele
unei organizatii se impart in doud componente
principale:
e capital imprumutat;
e capital propriu (si sursele echivalente
acestuia).

Capitalul imprumutat nu se
limiteaza la definitia contabila

clasicd, c¢i poate include
obligatii care, in functie de
natura lor economicd, sunt

tratate drept capital propriu de
facto
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continuare Anexa 4

Autor

Aspecte abordate

Analiza critica

Capitalul imprumutat este alcatuit din diverse
categorii de obligatii, care, din perspectiva
contabila, sunt definite pe baza principiilor
stabilite de stiinta juridica.

Obligatiile asimilate capitalului propriu sunt
acele datorii care, potrivit normelor juridice si
regulilor contabilitdtii, sunt recunoscute ca
obligatii, dar care, din perspectiva financiara,
sunt considerate echivalente cu capitalul
propriu al organizatiei atunci cand se evalueaza
stabilitatea financiard, valoarea afacerii In
functiune sau se efectueazd alte analize
financiare

Clarifica diferenta dintre capital
economic §i capital social,
accentuand faptul cd, din punct
de vedere financiar-contabil,
capitalul este format din surse
proprii

Contribuie

imprumutate.
delimitarea

Si

la
conceptuala intre formele de
capital din bilant

Sursa: elaborata de autor
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Anexa 5

Criterii de clasificare a instrumentelor financiare hibride conform IAS 32 ,,Instrumente

financiare

: prezentare”

Datorie financiara

Instrument de capital propriu

Obligatie contractuala de plata

Emitentul are obligatia clara de a plati in numerar
sau de a furniza un activ financiar catre
detinatorul instrumentului

Nu exista o datorie concretd de a plati sau de a livra
active; Entitatea nu este impusda conform
contractului sd ramburseze

Modul d

e decontare

Plata datoriei poate avea loc fie In numerar, fie
prin livrarea de active, sau chiar prin emiterea de
actiuni proprii, dar Intr-un numar variabil, in
functie de unele conditii

Se efectueaza prin livrarea unui numar fix de actiuni
in schimbul unei sume exacte (fixe), fapt care
reflectd o contributie la capitalul propriu

Aplicarea regul

ii ,.fix—pentru—fix”

Regula nu este aplicabila deoarece fie suma
platita, fie numarul de actiuni emis este variabil,
fapt care demonstreaza caracterul de datorie

Regula este respectata deoarece atat suma primita cat
si numadrul de actiuni ce trebuie emis sunt fixe, fapt
care aratd natura de capital propriu

Rambursare inainte de lichidare

Este posibila. Instrumentul poate fi rascumparat
de citre entitate sau restituit inainte de lichidarea
entitatii, conform conditiilor din contract.

Nu se ramburseaza 1nainte de lichidare. Instrumentul
ramane in componenta capitalului propriu pana la
dizolvarea entittii.

Exemplu de instrument

Obligatiuni convertibile, actiuni preferentiale cu
clauza de rascumparare — adica instrumente cu
caracter mixt care implicd o datorie de plata.

Actiuni  ordinare sau actiuni  preferentiale
nerdscumparabile care reprezintd instrumente ce
reflectd participarea la capital fara o datorie de
rambursare.

Reflectarea in bilant

Este recunoscut ca o datorie in pasiv, in categoria
datoriilor financiare

Este inregistrat in componenta capitalului propriu,
reflectdnd sursa permanenta de finantare

Impact asupra indicatorilor financiari

Influenteaza la cresterea gradului de indatorare al
entitdtii, se recunosc cheltuieli suplimentare
privind dobanzile, fapt ce influenteaza negativ
profitabilitatea

Are un efect pozitiv asupra structurii capitalului
propriu si contribuie la consolidarea capitalului
proprii, prin imbunatitirea imaginii financiard a
entitatii

Sursa: elaborata de autor dupa IAS 32 [59]
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Anexa 6

Clasificarea datoriilor financiare conform IFRS 9, US GAAP (ASC 470) si SNC ,,Capital

Criteriu de

clasificare

Datorii Obligatii ferme de plata a Imprumuturi bancare,
> primare — numerarului sau altui activ obligatiuni simple,
Dupa natura (contractuale) financiar leasing financiar
obligatiei - I I [
Datorii Obligatii rezultate din Swap-uri, optiuni de
»  derivate [|  contracte derivate in vanzare/cumparare
conditii nefavorabile
| | |
) . Combind componente de Obligatiuni convertibile,
Dupa Datorii v (de ex- dobandd) si o :
stracturd > hibride | | pasiv (de ex: dobdnda) si actiuni preferentiale cu
de capital (ex: optiuni de rambursare
conversie)
| | |
Datorii Evaluare prin metoda Imprumuturi cu dobanda
Dupi amortizate costului amortizat fixa
tratamentul ; | |
contabil Datorii Modificirile de valoare Derivate, datorii cu
—»  evaluate la recunoscute in profit sau optiuni incorporate
valoarea justa pierdere
[ [ |
Pe termen Scadentd sub un an Credite pe termen scurt,
Dupa durata scurt datorii comerciale curente
rambursarii ' :
Pe termen Scadentd peste un an Obligatiuni pe termen
lung lung, credite ipotecare
| | |
Se aplica regula ,,fix— o .
Conform pentru—fix”, separare Obligatiuni conv«;r‘ubﬂe
—»  IFRS (14S |— componenti pasiv/capital, (separate m' pasiv plus
32, IFRS9) evaluare la valoare capital)
justd/amortizata
Dupa : :
> Conform US Accent pe analiza . )
standardul de GAAP p e o Datorii in dolari/euro, cu
raportare Y contractului; se clasifica dobanda variabils sau fixi
(ASC 470, dupa termen, tip dobanda,
ASC 835) componenta derivata
[ [ |
Datorii recunoscute ca Imprumuturi simple,
Conform A I o .
SNC || Imprumuturl primite, cu obligatiuni convertibile
sau fard dobanda, fara tratate integral ca datorii
separare intre pasiv/capital

Tip de

datorie

propriu si datorii”

Caracteristici

Exemple

Sursa: elaborata de autor dupa [45,61,137]
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Anexa 7

Clasificarea datoriilor conform standardului american US GAAP (ASC 470 ,,Debt”)

Datorii scadente in 12 luni

Datorii cu scadenta mai mare
de 12 luni

Incilcarea contractului de
credit
(de ex. se respecta o clauza din
contract)

Creditorul iartd temporar
(,,waiver”) pentru
nerespectarea conditiilor

Linia de credit pe termen lung
care se reinnoieste automat

Datorie ,,la cerere” (de ex.
banca poate cere oricand
rambursarea)

Datorii ce pot fi ,,chemate”
inapoi de banca (de ex: la
schimbare de proprietar)

Datorii pe termen scurt care au
fost refinantate ulterior printr-
un nou credit pe termen lung

(O I P N |

Datorii
curente

Tratamentul contabil
(curente/necurente)

Explicatie

Se platesc in urmatorul an (de ex.
rate la imprumut)

Datorii pe
termen
lung

Se platesc dupa mai mult de un
an — ex. credit ipotecar scadent in
5 ani

Devine
datorie

curenti

dacd banca
poate cere banii
inapoi imediat

(necurente)

Ex: banca poate cere rambursarea
totald deoarece nu se respectata o
clauza. Devine scadenta imediat

Poate
raméane
necurenta
daca iertarea e
valabild >12
luni

Daca banca da o scrisoare care nu
va cere rambursarea timp de un
an, datoria poate ramane pe
termen lung

Poate fi
necurenta

Daca existd un contract ferm cu
banca de a primi bani si In anul
urmator, nu este necesar sa fie
considerata datorie curenta

Datorie
curentia

Chiar daca nu e probabil s o
ceard, legea spune ca daca se
poate cere oricand, se recunoaste
ca pe termen scurt

Datorie

curenta
dacd banca are
acest drept legal
si nu e limitat

Daca banca are dreptul de a-ti
cere banii Tnapoi in cazuri
speciale (de ex. daca vinzi firma),
se considerd datorie curenta

Pot fi
reclasificate
ca datorii
necurente

ARV VIR VI VAN VAR

Daca ai semnat un nou contract
cu banca nainte sa aprobi
bilantul, datoria veche poate fi
consideratd pe termen lung

Sursa: elaborata de autor dupa [45]
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Anexa 8

Clasificarea comparativa a datoriilor financiare dupa scadenta conform reglementarilor
nationale si internationale

Criteriu de
clasificare

US GAAP (ASC 470)

IFRS (IAS 1/1FRS 9)

SNC ,,Capital
propriu si datorii”

Dupa termenul
de scadenti a

Daca scadenta este mai mare
de 12 luni - pe termen lung;
daca este mai mica de 12 luni,

Similar. Daca termenul e
mai mic de 12 luni - este

termen  lung.  Daca

Datorii pe termen lung
si curentd se clasifica
in functie de scadenta

datoriei ) . - termenul e mai mic decat .

atunci e datorie curenta . . .| (>sau <12 luni)

12 luni, atunci e curenta

Daca existd acord ferm de
Dupa refinantare sau prelungire | Trebuie ca acordul de | SNC nu
posibilitatea de | inainte de prezentare | refinantare sa fie incheiat | reglementeaza concret
refinantare situatiilor financiare, datoria | pdna la data raportarii, | acest caz; clasificarea
inainte de poate fi clasificatdi ca pe | nu la prezentarea | se face in functie de

de rambursare

default), este clasificatd ca

renegociere sau derogare

raportare termen lung chiar daca initial e | situatiilor financiare termenul din contract
pe termen scurt
Daca datoria poate deveni SNC nu
e e L. exigibila anticipat (de ex.| Similar: necesard o | reglementeazd concret
Dupa obligatia g pat g

aceste cazuri, se aplica

accelerati curentd, daca nu se obtine o | obtinuta pdna la data | regulile generale
derogare pana la  data | raportarii privind termenele
raportarii datoriei
Dupi . . | IFRS 9 si IAS 32 impun
P . Poate fi impartita intre datorie ’ P i
componenta . . . separarea in | SNC nu prevede
si capital propriu (de ex. .
(aspect . o componente: partea de | separarea. Clasificarea
. obligatiuni convertibile) (ASC . . N .
convertibil al 470-20) datorie si partea de | intre imprumuturi
datoriilor) capital

Sursa: elaboratd de autor in baza dupa [45,56,59,62,65]
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Anexa 9

Evaluarea datoriilor financiare conform IFRS 9, US GAAP (ASC 470) si SNC ,,Capital
propriu si datorii”

Modalitati de
evaluare

IFRS 9

US GAAP (ASC 470)

SNC ,,Capital
propriu si datorii”

Evaluarea initiala

La valoarea justd, minus
costurile de tranzactie

La valoarea de incasare,
iar costurile de tranzactie
se scad direct din valoarea
datoriilor, daca  sunt
aplicabile. (de ex. derivate
- la valoare justd)

La valoarea de intrare
(de obicei, valoarea
contractuald sau
nominala)

Evaluare ulterioara
— valoare justd prin

Reevaluare constantd la
valoarea de piata. La

Reevaluare constantd la
valoarea de piata.

Nu se reevalueaza (nu

— cost amortizat

dobanzii efective

profit si pierdere | determinarea diferentelor, | Diferentele care apar se - <
S A ’ .| se aplicd aceasta
FVTPL (Fair Value | acestea se recunosc in | recunosc ca profit si < A
e A .7 | metoda in SNC)
Through Profit or | Situatia de profit si | pierdere (similar
Loss) pierdere IFRS/IAS)
Evaluare ulterioara | Se  foloseste  metoda | Se  foloseste  metoda | Nu se reevalueaza

dobanzii efective

(fara ajustari)

Aplicarea metodei

Obligatorie pentru cost

Este obligatorie

Nu se aplica. In RM se
utilizeaza dobanda din

dobdnzii efective amortizat contract, fara careva
ajustari
. . | Este interzisa
Interzisa dupa . o . «
. | reclasificarea. Existd | Nu se mentioneaza
Evaluare recunoastere, cu exceptia .. A
: N exceptii in cazul | clar, dar nu este
reclasificare modificarilor contractuale o o .
. . restructurarilor permisa in practica
semnificative .
substantiale

Sursa: elaborata de autor dupa [45, 110,137]
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Calculul diferentelor de curs valutar capitalizate

Anexa 10

Indicator | I ormula/metoda Anul 202X Anul 202X+1 | Anul 202X+2
de calcul
A B 1 2 3
Date initiale
imprumut, Suma contractata
EURO 12 01.01.202X 800 000 800 000 800 000
Rata  dobanzii, | Rata fixa 0 0 o
EURO contractuala 3,3% 3,5% 3,5%
Rata echivalenta | Rata bancara
MDL pentru 13,0% 13,0% 13,0%
Imprumuturi
similare in lei
Cursul  initial | Cursul BNM la
(01.01.202X) contractare 19,5000 MDL/EUR i )
Valoarea 800 000 EUR x
imprumut in | 19,5000
MDL la data 15 600 000 MDL - -
contractarii
Evolutia cursurilor BNM
Curs la sfarsitul | Cursul oficial
anului BNM la data 19,8500 20,4000 20,8000
raportarii
Calculul dobanzilor
Dobanda anuald | Principal > Rata 44 000 EUR 44 000 EUR 44 000 EUR
EUR anuald
Dobanda in | Dobandda EUR x
MDL Curs la data 873 400 897 600 915200
raportarii
Explicatia 44 000 x
caleulului 44 000 x 19,8500 44 000 x 20,4000 20,8000
Calculul diferentelor de curs
Valoarea Principal x Curs
datoriei la | inceput 15 600 000 15 880 000 16 320 000
inceput an
Valoarea Principal x Curs
datoriei la sfarsit | sfarsit 15 880 000 16 320 000 16 640 000
an
leerer}ga de | Valoare A sfarsit - 230 000 440 000 320 000
curs (pierdere) Valoare inceput
Explicatia (20,4000- (20,8000-
calculului: (19’8:- g(())(_)})%g o) 19,8500) 20,4000)x
%800 000 800 000
Costurile efective totale
Total costuri | Dobanzi MDL + 1 153 400 1337 600 1235200
efective Diferente curs (897 600 + (915200 +
(873 400 + 280 000) 40 000) 320 000)
Calculul limitei teoretice
Imprumut Valoarea initiala
teoretic in MDL | in MDL 15 600 000 15 600 000 15 600 000
Rata teoreticd | Rata de piata
MDL pentru 13,0% 13,0% 13,0%
imprumuturi  in
MDL
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continuare Anexa 10

profit si pierderi

Indicator ORI EHCIE) Anul 202X Anul 202X+1 Anul 202X+2
de calcul
A B 1 2 3
Costuri teoretice | Principal MDL x
anuale Rata MDL 2 028 000 2028 000 2 028 000
Explicatia o 15 600 000 x 15 600 000 x
calculului 15600 000 > 13% 13% 13%
Aplicarea testului IAS 23
Costuri efective | Dobanzi +
(din Tabelul A.1) | Diferente curs 11153400 1337600 1235200
Limita teoretica Costurlle in MDL 2 028 000 2028 000 2 028 000
echivalent
Calculul: Testul | Costuri efective < 1153400 < 1337 600 < 1235200 <
IAS 23 Limita teoretica 2 028 000 2028 000 2 028 000
Rezultatul capitalizarii
Suma eligibila | min(Costuri
pentru efective, Limita 1 153 400 1337 600 1235200
capitalizare teoreticd)
Suma cheltuieli | Costuri efective -
in situatia de | Suma capitalizata 0 0 0

Sursa: elaborata de autor
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Anexa 11

Calculul ratei medii de capitalizare si a sumei costurilor indatoririi capitalizate
Tabelul A.11.1. Identificarea si structura costurilor pe perioade

Perioada de
Perioada de gestiune
Denumirea gestiune de preconizata de | Costurile aferente activelor cu ciclu lung
activului incepere a incetare a de productie, lei
capitalizarii (an) capitalizarii
(an)
A B C Total Cost nr.1 Costnr.2 | Costnr.3
Constructic hala 2024 2026 250000 | 80000 | 90000 | 80000
industriala
Echipament 2024 2025 180000 | 60000 | 70000 | 50000
tehnologic
TOTAL - - 430 000 | 140000 | 160 000 | 130 000
Sursa: elaborat de autor
Tabelul A.11.2. imprumuturi contractate de entitate in anul 2024
Tioul imprumutului Data primirii Suma Rata Numar Dobanda
P P imprumutului | imprumutului, lei | dobanzii, % zile calculata
A B 1 2 3 4=1x2/100%
Credit bancar - Hala 01.01.2024 100 000 8,5 366 8500
Credit — bancar - | 503 5024 70 000 72 292 4021
Echipament
Obligatiuni emise 01.01.2024 150 000 9,0 366 13500
Imprumut scop general 01.01.2024 480 000 8,0 366 38400
TOTAL - 1130 000 X X 64 421
Sursa: elaborat de autor
Tabelul A.11.3. Calculul ratei medii de capitalizare
Tipul Data primirii Suma Rfl ta" Numaér Suma
A . A . o . . dobanzii, . A . .
Imprumutului Imprumutului Imprumutului, lei o zile dobanzilor, lei
0
A B 1 2 3 4=1x2/100%
Obligatiuni 01.01.2024 150 000 9,0 366 13 500
emise
Imprumut - scop 01.01.2024 480 000 8,0 366 38 400
general
TOTAL 630 000 Rata medie = 8,24 51 900

Rata medie = Total dobanzi +~ T otal imprumuturi x 100% = 51900 + 630000 * 100% = 8,24%

Sursa: elaborat de autor

Tabelul A.11.4. Calculul costurilor indatorarii capitalizate

Denumirea Suma Costuri ale Costuri ale Costuri ale
activului cu ciclu costurilor indatorarii aferente indatorarii aferente indatorarii
lung de productie aferente imprumuturilor cu imprumuturilor cu capitalizate

Tab.A.11.1. scop general destinatie

A 1 2 3 4=2+3
Constructie hala 20 600 8500
industriala 250 000 (250 000 x 8,24%) (100 000 x 8,5%) 29 100
Echipament 14 832 4021 (70000 x 7,2% x
tehnologic 180000 (180 000 x 8,24%) 292/366) 18 853
TOTAL 430 000 35432 12 521 47 953
ATotal ) qgsturl ale X X X 64 471
indatorarii calculate
Total costuri ale 16 468
indatordrii trecute la X X X (64 421 -
cheltueili 47 953)

Sursa: elaborat de autor
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Chestionar de identificare a activelor cu ciclu lung de productie
Denumirea activului Hala auxiliard de producere a vinului

Anexa 12

Nr.d/o

Criteriu de testare

Da

Nu

Nu se
aplica

Activul intruneste conditiile de definire prevazute de SNC
,Prezentarea situatiilor financiare”, pct. 21 alin. (1)

A%

Se aflad 1n proces de creare sau pregétire pentru utilizare

Necesita o perioada indelungata de realizare sau pregatire

<<

Timpul de creare / pregatire este mai mic de un an

Este destinat comercializarii

Va fi utilizat conform scopului stabilit

Constituie stocuri fabricate in serie, pe termen scurt

Face parte din categoria activelor financiare

O[O QA[N| | B|W|N

Este apt de utilizare imediatd sau disponibil pentru vanzare

<| <<

—_
(==

Existd factori care pot influenta negativ ciclul de productie (ex.
autorizatii, conditii meteo, fluctuatii de preturi)
In cazul raspunsului Da - se mentioneaza:
e Riscuri legate de obtinerea autorizatiilor de mediu si sanitare
e Posibile intdrzieri din cauza conditiilor meteorologice
nefavorabile
o Fluctuatii ale preturilor materialelor de constructie

11

Se impune recunoasterea ca activ aferent ciclului lung de productie

12

Indeplineste conditiile definite de SNC ,,Costurile indatorarii”, pct.
4

Sursa: adaptata de autor dupa [139]

178



Perioadele de capitalizare a costurilor indatorarii

Anexa 13

ituatia Momentul .. . . Exempl
R . N .ev ! Conditia 1 Conditia 2 Conditia 3 ¢ p N
practica aplicarii ’ ’ i practice
 La data de
. 15. nt plati
Costurile s " 503 Sunt pias
- . . .. Activitatile in | al furnizori
Cheltuielile  cu | indatorarii. ’
R . < | curs.  La data de
Data cand | activul. Se suporta .
) Sunt in | 20.03 este
sunt Sunt efectuate | costuri ale
Momentul N .. . N . desfagurare semnat
N . indeplinite | plati pentru acest | Indatorarii  (de o
Inceperi . . activitatile contract
o te < e simultan activ (de ex. la | ex. sunt ’ N
capitalizarii e necesare imprumut
toate cele 3 | furnizori, calculate
. .. pentru * La data de
conditii contractori, dobanzi, - N
’ . . pregatirea 25.03  incep
materiale) comisioane, : . o
activului lucrarile
taxe) o
Capitalizare
din 25.03
 La data de
Prima  zi | Intreruperea Perioada Lipsa de | 15.04 este lipsa
cand activitatii. prelungita. progres. materiale
activitatea | Inceteaza Intreruperea Nu se | ¢ Se estimeaza
Suspendarea . N R . . .
capitalizarii se opreste | activitatea depaseste inregistreaza 6 luni de
pentru necesara pentru | perioada progres in | intrerupere
perioada pregatirea normala/ realizarea Are loc
prelungita activului planificata activului suspendare din
15.04
« La data de
01.02 se
Reluarea imesc
Prima  zi | activitatii. Progres vizibil. | Continuitatea P .
N . ’ . > . < . materialele
cand se reia | Se reia | Se inregistreaza | procesului.

Reluarea . .. N . « la data de
el Ye s e efectiv activitatea progres in | Activitatea se .
capitalizarii gy < - .~ | 05.02 se reiau

activitatea | necesara pentru | realizarea desfasoara 1in o
o . : . T lucrarile
productiva | pregatirea activului mod continuu Are loc
activului i
reluarea  din
05.02
« la data de
Activitatea s-a | 15.10 cladirea
Ultima  zi | Activul este Incheiat. este terminata
N . Gata pentru N
cand activul | complet. tilizare Au incetat | « La data de
Incetarea devine gata | Activul este o activitatile 30.10 are loc
PRI . .~ | Activul poate fi ’ . 9
capitalizarii pentru finalizat din -~ necesare receptia finala
. utilizat conform
utilizare sau | punct de vedere L pentru Are loc
N . destinatiei . p
vanzare fizic ’ pregitirea Incetarea
activului capitalizarii
din 15.10

Sursa: elaboratd de autor dupa [139]
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Anexa 14

Matricea de decizie privind capitalizarea sau recunoasterea ca cheltuieli curente

Conditia de
comparare

Decizia de tratament contabil

Decizia entitatii

Scenariul 1

costuri Indatorarii direct
atribuibile activului <
suma dobanzilor

ex: 150 000 lei <
200 000 lei

Capitalizare partiala

se capitalizeaza: costurile
indatorarii aferente
cheltuieli curente = suma dobanzilor
- costuri indatorarii

=200 000 — 150 000 = 50 000 lei

Capitalizare 150 000 lei adica
doar costurile indatorarii direct
aferente activului

Scenariul 2

costuri indatorarii direct
atribuibile activului >
suma dobanzilor

ex: 250 000 lei >
180 000 lei

Capitalizare integrala: se
capitalizeaza toate costurile
indatorarii direct atribuibile (dobanzi
+ diferente de curs + comisioane)

Capitalizare 250 000 lei
deoarece toate costurile
indatorarii suplimentare sunt
aferente activului (de ex. diferenta
curs valutar)

Scenariul 3

costuri Indatorarii direct
atribuibile activului =
suma dobanzilor

ex: 300 000 lei = 300
000 lei

Capitalizare integrala

se capitalizeaza: intreaga suma
cheltuieli perioadei = 0 lei
(echilibru perfect)

Capitalizarea sumei totale — 300
000 lei, deoarece sumele sunt
egale

Sursa: elaborata de autor dupa[139]
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Anexa 15

Metode utilizate in evaluarea ratei medii a imprumuturilor

Metoda Formula MOd (.le caleul .
(semnificatia termenilor)

Media Rsimpla = (1/n) X X | Rympla = rata medie calculati prin metoda simpla
aritmetica Ri (i=1 péna la n) r; = rata dobanzii pentru imprumutul i (exprimata in procente)
simpla n = numarul total al imprumuturilor din portofoliu
[44] 1 = indicele Imprumutului (de la 1 la n)
Media Rrv = [X(Vi x r1i)] / | Ry = rata medie calculati dupa valoare
ponderatd | [> Vi] (i=I pand la n | Vi = valoarea imprumutului i (in unitatea monetara de baza)
dupa pentru ambele sume) | ri = rata dobanzii pentru imprumutul i (exprimata in procente)
valoare n = numarul total al imprumuturilor din portofoliu
(IAS 23) i = indicele Tmprumutului (de la 1 la n)
[58]
Media Rre = [X(Di x ri)] / | Rgc = rata medie calculatd dupi cheltuieli cu dobanzile
ponderata [>Di] (i=1 pana la n | D; = cheltuiala efectivd cu dobanda pentru imprumutul i (in
dupa pentru ambele sume) | unitatea monetara de baza)
cheltuieli cu 1; = rata dobanzii pentru imprumutul i (exprimata in procente)
dobanzile n = numadrul total al imprumuturilor din portofoliu
[113] 1 = indicele Imprumutului (de la 1 la n)
Media Rdurata = [Y(ri x ti)] | Rdurata = rata medie calculati prin metoda ponderati pe durati
ponderatd |/ [Dti] (i=1 pana la n | r; = rata dobanzii pentru imprumutul i (exprimata in procente)
dupa pentru ambele sume) | t; = durata imprumutului i (exprimata in luni sau zile)
durata n = numarul total al imprumuturilor din portofoliu
[78,89] i = indicele Tmprumutului (de la 1 la n)

Media dupa
perioada de
utilizare

efectiva [13]

Rajustata = [Y(ri x Vi
< ai)] / [X(Vi x ai)]
(i=1 péna la n pentru
ambele sume)

Rajustata = rata medie calculati prin metoda ajustati

r; = rata dobanzii pentru imprumutul i (exprimata in procente)
Vi = valoarea imprumutului i (in unitatea monetara de baza)

ai = coeficientul de utilizare efectivd pentru Tmprumutul i
(valoare ntre 0 si 1)

n = numarul total al imprumuturilor din portofoliu

i = indicele imprumutului (de la 1 la n)

Metoda R marginala = R | Rmarginala = rata medie calculati prin metoda marginal

ratei ultima Rultima = rata dobanzii pentru ultimul imprumut contractat

marginale (exprimata in procente)

[31]

Metoda Ristorica = (Total | Ristorica = rata medie calculata prin metoda istorica

ratei cheltuieli dobanzi | Total cheltuieli dobanzi perioada anterioara = suma tuturor

istorice perioada anterioara) / | cheltuielilor cu dobanzile din perioada precedenta (in unitatea

efective [61, | (Total Tmprumuturi | monetara de baza)

par. B5.4.1- | perioada anterioard) | Total imprumuturi perioada anterioara = suma tuturor

B5.4.9] imprumuturilor din perioada precedenta (in unitatea monetara
de bazd)

Rata medie | Ruixa = X(Vi* 1 X t; X | Rmixta = rata medie calculatd prin metoda mixtd propusa

dupa o) / 2(Vi X ti X o) Vi = valoarea imprumutului i (in unitatea monetara de baza)

durata, r; = rata dobanzii pentru imprumutul i (exprimata in procente)

valoare i ti = durata imprumutului i (exprimata in luni sau zile)

coeficient n = numarul total al imprumuturilor din portofoliu

de utilizare
(propusa de
autor)

i = indicele imprumutului (de la 1 la n)

Sursa: elaborata de autor
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Anexa 16

Date initiale si calculul ratelor medii ale imprumuturilor

Tabelul A.16.1. Date initiale pentru calculul ratelor medii a imprumuturilor

NI Valoare Rata Durata Cheltuieli dobanzi Coeficient de
imprumut, lei | dobanda (%) (luni) anuale (lei) utilizare efectiva
A 1 2 3 4=1x2/100% 5
1 100 000 10 6 10 000 0,80
2 150 000 8 12 12 000 0,95
3 200 000 12 4 24 000 0,70
4 250 000 9 10 22 500 0,90
5 300 000 7 8 21 000 0,85
Total 1 000 000 - 40 89 500 -
Sursa: elaborat de autor
Tabelul A.16.2. Calculul ratelor
Metoda Formula Cfl lflmﬂ . Ca!culul ) Rezultat
numaratorului numitorului
A B C 1 2
1. Media Rsimpla = (1/n) x T Ri
aritmetica (i=1 pana la n) 10% + 8% + 12% + 9,20%
simpla 9% + 7% = 46% n=>5
2. Media RFv = [Y(Vi x 11)] /[2Vi] | (100x10%) +(150%8%)
ponderata (i=1 pand la n pentru | +(200x12%)
dupa valoare | ambele sume) +(250%9%) +300%7%) 8,95%
= 1000 + 1200 + 2400 100 + 150 + 200 +
+ 2250 + 2100 = 8950 250 + 300 =1000
3. Media RFc = [Y(Di x ri)] / [3.Di] (10.000%10%) +
ponderata (i=1 pana la n pentru (12.000%8%) +
dupa ambele sume) (24.000x12%) +
cheltuieli cu (22.500%9%) + 9,31%
dobinzile (21.000%x7%) = 1000 + 10000 + 12000 +
960 + 2880 + 2025 + 24000 + 22500 +
1470 = 8335 21000 = 89500
4. Media Rdurata = [Y(ri x ti)] /| (10%x6) + (8%x12) +
ponderata [>'ti] (i=1 pana la n pentru | (12%x4) + (9%x*10) + 8.75%
dupa durata ambele sume) (7%%8) = 60 + 96 + 48 6+12+4+10+ ’
+90+ 56 =350 8=40
5. Media Rajustata = [Y(ri x Vi x (10%x100%0,8) + (100%0,8) +
dupa ai)]/[2(Vi x ai)] (i=1 pana (8%x150%0,95) + (150x%0,95) +
perioada de la n pentru ambele sume) (12%x%200x0,7) + (200%0,7) +
utilizare (9%x%250%0,9) + (250%0,9) + | 8,82%
efectiva (7%x%300%0,85) =800 | (300%0,85)= 80+
+ 1140 + 1680 + 2.025 | 142,5+ 140 + 225
+ 1785 =7430 +255=2842,5
6. Metoda R marginala = R ultima
ratei 7,00%
marginala - -
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continuare Anexa 16

Metoda Formula Cf‘ lf“l“l . Ca!culul . Rezultat
numaratorului numitorului
A B C 1 2
7. Metoda R istorica = (Total
ratei istorice | cheltuieli dobanzi perioada
efective anterioard) /  (Total 8,95%
imprumuturi perioada
anterioara) 85 000 (presupus) | 950 000 (presupus)
8. Rata medie | Rmixta = X(Vi x ri x ti x | (100x10%x6x0,8)+ (100x6x0,8)+
dupi duratd, | oi) / (Vi x ti x ai) (i=1 | (150x8%x12x0,95)+ | (150x12x0,95)+
valoare si pand la n pentru ambele gggxég/o A)Tgxgag“L (200x4x0,7)+
. m %9%x10x0,9)+ 250%10%0,9)+ °
coeficient e | ° (300%7%x8x0,85) E3OOXSXO,85; 5:49%
utilizare =480+ 1368 +672+ | =480+1710+
(propusa de 2025+ 1428=597,3 | 560 +2 250+ 2
autor) 040 = 7040

Sursa: elaborata de autor
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Anexa 17

Tratamentul contabil comparativ al tranzactiilor de leasing

Indicator

SNC ,,Contracte de
leasing”

IFRS 16 ,,Contracte de
leasing”

Comentarii

Leasing financiar

Activul care se
recunoaste

Imobilizare corporald la
cost de intrare (pct. 12-13)

Activ aferent dreptului de
utilizare (pct. 23-24)

Are loc o schimbare
conceptuala de la ,,activ
detinut” la ,drept de
utilizare”

Cost de intrare valoarea

47)

Cost de intrare =|. .. . .. o . .
Valoarea la care . initiald a datoriei + plati | Se face o extindere prin
principalul + valoarea T .y ’ N . .
se recunoaste . . < anticipate + costuri directe + | faptul ca se includ mai
. ’ reziduala  garantatda + . N
activul L costuri de restaurare (pct. | multe elemente 1n cost
costuri directe (pct. 12) 24)
Tipul si Datorie pe termen lung. | Datorie de leasing. Marimea | Actualizare obligatorie a
marimea Mairimea este la valoarea | este egald cu valoarea | sumelor deoarece IFRS
datoriei principalului + valoarea | actualizatd a platilor (pct. | 16 impune folosirea
recunoscute reziduala (pct. 13) 26) valorii actualizate
Leasing operational
Modul de . . o g Schimbare de bazd prin
! Se recunoaste in evidenta | Recunoastere in bilant ca tmbar za prl
tratare a . e ’ > ; trecerea la prezentarea in
. . extrabilantiera drept de utilizare (pct. 22) .
activului ’ bilant
. 1. | Se modificdi modul de
Se recunoaste ca cheltuieli
- Sunt  recunoscute ca . . . . recunoastere a
Cheltuieli - . privind amortizarea si ca .
cheltuieli privind C " . | cheltuielilor de
recunoscute . cheltuieli privind dobanda . . .
locatiunea (pct. 28) (pet. 31, 37) amortizare si  privind
pet- >4, dobéanda
Inregistrarea Se reflecta ca cheltuieli | Se contabilizeazd ca activ | Modificarea completa a
contabila privind locatiunea drept de utilizare inregistrarilor
Prezentarea in bilant
Activul (leasing | in cadrul imobilizarilor Se .prezer}ta.dlstmct. sau cu Flexibilitate deoare.ce
. activele similare detinute in | IFRS 16 permite
financiar) corporale . ’ <
proprietate (pct. 47) prezentare separata
Activul (leasin Se face o schimbare
. & | Extrabilantier Se prezinta in bilant (pct. 47) | importanta prin
operational) ’ ’ . . .
; inregistrarea in bilant
; Datorii — leasinedl —— -
Modul de Datorii pe termen lung la ator1-1 privind leasingu Se_ asigura o transparen‘gz}
. : financiar la valoarea | prin prezentare separata
recunoastere a | valoarea principalului + . " - .
. . y actualizatd a platilor (pct. | a  datoriilor  privind
datoriei valoarea reziduala ’

leasingul

Sursa: elaborata de autor dupa [63,138, 104]
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Anexa 18

Lista de control a caracteristicilor datoriilor financiare

Caracterul . .
. Esenta Impact Alternativa admisibila
datoriilor ’
SNC reglementeaza strict includerea
acestor datorii  in componenta | Pentru  necesitati si
Valoarea datoriilor comerciale.  Aceastd | scopuri particulare, fara a
. clasificare denatureazd 1in mod | atinge cerintele
rambursata o 1 e . . .
Valoarea . artificial indicatorii de indatorare si | reglementate de raportare
. locatorului pe . - R . e
rambursabila a structura financiara a entitatii, crednd | financiara, exista
} . parcursul ; . n . - N .
activului derulirii dificultati utilizatorilor in aprecierea | posibilitate de intocmire a
(principalul) . corectd a riscurilor si limitdnd | situatiilor financiare cu
contractului de ot .. . . .
leasin posibilitatea compardrii cu alte | includerea datoriilor in
& entitafi care aplicd tratamente | componenta celor
contabile diferite pentru operatiuni | financiare.
similare
Valoarea (o Pentru necesitati interne si
parte) care o va la nivel de grup, datoriile
Valoarea primi locatorului | In sensul cerintelor institutionale | pot fi prezentate ca fiind
reziduala urmare a (SNC) datoriile urmeazd a fi | financiare pentru
garantata derularii catalogate strict ca comerciale obtinerea unei imagini
contractului de corecte si necesare
leasing utilizatorilor.
Pentru edificarea unui
sistem  transparent = si
Costul S S . .
. Cadrul institutional ofera posibilitatea | dependent de cerintele si
contractului de e N . e o .
. . ) capitalizdrii dobanzii sau Inregistrarea | necesitdtile utilizatorilor,
Dobanda de leasing achitat N . N R . . .
. . in componenta cheltuielilor. In | dobanda privind leasingul
leasing pentru utilizarea i . o < »
1 ambele cazuri datoriile sunt atribuite | poate fi catalogatd 1in
resurselor . . ..
. in componenta celor comerciale. componenta datoriilor
financiare atrase . .
financiare, doar la nivel
intern.

Sursa: elaboratd de autor dupa [138]
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Anexa 19

Informatie suplimentara dezviluita in nota explicativa la situatii financiare

Tabelul A.19.1. Nota informativa privind datoriile financiare

Tipul creditorului 2024 (lei) | 2023 (lei) Beneficiar real cunoscut | Garantii oferite
Banci locale 750 000 850 000 N/A o Da o Nu
Banci straine 170 000 130 000 N/A o DaoNu
Entitati afiliate 55 000 48 000 oDaoNu o DaoNu
Creditori offshore 0 Da o Nu 0 Da o Nu
Persoane fizice 15 000 40 000 N/A 0 Da o Nu

Altii 110 000 120 000 oDaoNu o DaoNu
TOTAL 1 100 000 1 188 000

Sursa: elaborat de autor

Tabelul A.19.1. Structura datoriilor financiare (mii lei)

Indicator Anul X-1 Anul X Variatie , lei Variatie , %
A 1 2 3=2-1 4=3/1x100%
Credite bancare in let MDL 450 000 550 000 +100 000 +22.2
Credite bancare in EUR 300 000 300 000 0 0
Credite bancare in USD 170 000 130 000 -40 000 -23,5
Obligatii privind leasingul 110 000 120 000 +10 000 9.1
financiar
Alte Tmprumuturi 70 000 88 000 +18 000 +25,7
Sursa: elaborat de autor
Tabelul A.19.2. Indicatori de risc si performanta
Indicator Anul X-1 Anul X Nivel, lei Concluzii
Nivelul de indatorare financiara Risc ridicat.
2,4 2,63 1,5-2,5 Depinde de
finantare strdind
Siguranta platii dobanzilor 1,6 1,43 1,5-2,5 Acoperire slaba
Expunerea la risc valutar Expunere
42 40 40-70% moderata la

fluctuatii valutare

Sursa: elaborat de autor

Tabelul A.19.3. Analiza scadentelor

Indicator Suma, lei
Scadente in urmatoarele 12 luni 380 000
Scadente intre 1-5 ani 650 000
Scadente dupa 5 ani 158 000
Expirate 0

Sursa: elaborat de autor
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Anexa 20

Modul de determinare a plafonului de deductibilitate a dobanzilor conform regulii 30%
EBITDA

Tabelul A.20.1. Exemplu de aplicare a plafonului de deductibilitate a dobanzilor
conform regulii 30% EBITDA

Indicator Valoare (lei)

Venituri din activitatea operationala 8 000 000
Cheltuieli din activitatea operationala (fara dobanzi si amortizare) 5000 000
Cheltuieli privind amortizarea activelor 600 000

Cheltuieli privind dobénzile 1200 000
EBITDA (Venituri - Cheltuieli operationale + Amortizare) 3 600 000
30% din EBITDA — plafonul maxim deductibil 1 080 000
Dobdnzi deductibile fiscal (limitate la 30% EBITDA) 1 080 000
Dobdnzi nedeductibile fiscal (excedent peste plafon) 120 000

Sursa: elaborat de autor dupa [97]

Tabelul A.20.2. Modul de raportare a dobanzilor nedeductibile fiscal

Plafon Dobanzi Dobanzi Dobénzi Dobénzi
An EBITDA . reportate din | deductibilein | reportate in
. 30% din curente =
fiscal (lei) EBITDA (lei) anul anul curent anul urmator
precedent (lei) (lei) (lei)

A 1 2=1x30% 3 4 5 6
202X 3600000 | 1080000 | 1200000 0 1 080 000 120 000
202X+1 | 2900 000 870 000 80 000 120 000 200 000 0
202X+2 | 4100000 | 1230000 | 1100000 0 1 100 000 0
202X+3 | 3800000 | 1140000 | 1200000 0 1 140 000 60 000
202X+4 | 3400000 | 1020000 950 000 60 000 1 010 000 0

Dobénzi deductibile in anul curent = minim (Plafon, Dobanzi curente + Dobdnzi reportate din anul precedent)
Sursa: elaborat de autor dupa [97]
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Anexa 21

Calculul indicatorilor economici de apreciere a datoriilor financiare

Tabelul A.21.1. Date initiale pentru testarea indicatorilor dezvoltati de autor

Credite . Capital Profit N
. Leasing . . Dobanzi
Entitatea Sector Bancare el propriu operational (mii lei)
(mii lei) (mii lei) (mii lei)
A B 1 2 3 4 5
SA Bucuria | Productie 1200000 | 180000 | 1423647 485 234 67 543
SRL Vinaria | Vinificatie | o 5000 | 35000 | 167436 67 234 23 567
Purcari
SRL Expres- | Transport | ¢4 000 | 120000 | 418311 127 856 89 234
Test-Auto
SRL Forvis Servicii 450 000 95 000 268 345 45 678 34 789
Mazars
tSaIiiL Expres | Transport 180000 | 25000 95 000 28 500 18 750
SRL Comerf 320 000 45 000 156 000 52 000 28 600
Optimfruct

Sursa: elaborat de autor

Tabelul A.21.2. Calculul comparativ al indicatorilor dezvoltati de autor

Entitatea NIF Calcul NIF SPD | Calcul SPD | ERV | Tip de risc
A 1 2 3 4 5 6

SA Bucuria (1200 000 + 180 000)/ 485 234/

0,97 423647 | 7,18 67 543 | 65% Optim
SRL Vinaria (980 000 + 120 000) / 127 856/
Purcari 2,63 418 311 | 1,43 89234 | 40% | Risc Ridicat
SRL Expres-Test- (245 000 + 35 000) / 67234/
Auto 1,67 167 436 | 2,85 23567 | 55% Echilibrat
SRL Forvis Mazars (450 000 + 95 000) / 45678/

2,03 268 345 | 1,31 34789 | 70% | Risc Ridicat
SRL Expres taxi (180 000 + 25 000) / 28 500/

2,16 95000 | 1,52 18 750 | 35% | Risc Moderat
SRL Optimfruct (320 000 + 45 000) / 52000/

2,34 156 000 | 1,82 28 600 | 75% | Risc Ridicat

Sursa: elaborat de autor
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Anexa 22
Strategia de audit a datoriilor financiare: document de lucru intern
Situatia examinata: Auditul situatiilor financiare ale companiei pentru perioada de
gestiune incheiat la 31.12.20X1.

Acest document de lucru contine strategia de audit aplicabila datoriilor financiare, in conformitate
cu cerintele ISA 300 ,,Planificarea unui audit al situatiilor financiare”. Documentul include date
concrete extrase din analiza situatiei financiare a clientului si riscurile asociate domeniului.

a. Obiectivul auditului in domeniul datoriilor financiare
Asigurarea ca datoriile financiare (credite bancare, datorii comerciale si leasing) sunt corect
recunoscute in evidentele contabile.
Confirmarea dobanzilor calculate la imprumuturile contractate (contract nr. 145/2021, sold
la31.12.2024 - 2 300 000 lei).
Verificarea clasificarii corecte intre datorii curente si ne curente (conform Notei 10 din
situatiile financiare).
Evaluarea conformitatii prezentarii datoriilor in notele explicative
b. Identificarea si evaluarea riscurilor
1.1 Riscuri specifice stabilite
a) Riscul de omitere a Inregistrarii unei facturi in valoare de 420.000 lei de la furnizor (emisa
la 28.12.2024).
b) Riscul de clasificare gresita a unui leasing financiar (contract cu SRL ,,Leasing”, in valoare
de 870 000 lei).
c) Nerecunoasterea dobanzii de 45.000 lei aferentd lunii decembrie 2024 pentru Tmprumut.
d) Lipsa prezentarii scrisorii de garantie emise de banca in valoare de 300 000 lei.
1.2. Pragul de semnificatie aplicat
a) Pragul general de semnificatie: 100 000 lei (e stabilit prin aplicarea a 5% din rezultatul net)
b) Pragul pentru testarea controalelor: 50 000 lei
¢) Baza de fundamentare: aplicarea surselor directe (contracte, solduri bancare) si indirecte
(analiza comparativa cu entitati similare)
1.3. Evaluarea continuitatii activitatii prin aplicarea indicatorilor financiari
a) Rata lichiditatii curente: 1,4 (activele curente 8 200 000 lei / datorii curente 5 857 000 lei)
b) Gradul de indatorare: 0,8 (datorii totale 12 500 000 lei / capital propriu 15 625 000 lei)
¢) Gradul de acoperire a dobanzilor: 3,2 (rezultatul activitdtii operationale 480 000 lei /
costurile indatorarii 150 000 lei)
d) Fluxul de numerar operational/datorii curente: 0,6
Concluzie Entitatea prezinta o stabilitate financiara suficienta
2. Abordarea auditului
Audit combinat — vor fi testate controalele interne asupra procesului de angajare si aprobare
a obligatiilor, precum si testari substantiale asupra soldurilor semnificative.
Testarile se vor concentra pe tranzactiile Inregistrate in ultimele doua luni ale perioadei de
gestiune.

3. Natura, durata si intinderea procedurilor
3.1 Proceduri de baza
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Natura: confirmari externe si principalii furnizori. Revizuirea contractelor de leasing si credit
sau Tmprumut.
Durata: procedurile vor fi desfasurate la etapa finala (ianuarie 2025), cu testari de control
efectuate pentru perioada septembrie-noiembrie 2024.
Intinderea: esantion de 15 facturi de achizitie >100 000 lei si toate contractele de imprumut
active.
3.2 Proceduri analitice specifice
a) Examinarea sub aspect calitativ al contractelor de credit sau Tmprumut conform Tabelului
de proceduri standard
b) Verificarea soldurilor initiale in functie de termen
¢) Analiza modului de rambursare a sumei principalului si schemei de achitare a dobanzilor
d) Verificarea datelor procesului de inventariere cu creditorii prin declaratii de validare
4. Planificarea testarilor de control
Verificarea semnaturilor si aprobarilor manageriale pentru obligatiile >50 000 lei.
Examinarea documentelor de reconciliere intre soldurile contabile si extrasele bancare
pentru datorii la 30.11.2025.
5. Coordonarea echipei de audit
Responsabil misiune: Andrei Popescu.
Auditor junior: Tulia Munteanu — atributii: confirmari externe si verificarea documentelor
justificative.
Se va solicita asistenta unui expert evaluator pentru revizuirea contractului de leasing cu
componente valutare.
6. Considerente privind frauda si conformitatea
Analiza riscurilor de frauda: nivel de risc redus. Nu s-au identificat tranzactii neobisnuite in
ultimul an.
Verificarea respectdrii contractelor de credit si a conditiilor impuse de banca (raportare
lunara, indicatori de solvabilitate).
7. Verificarea evenimentelor ulterioare
Analiza platilor efectuate in 1anuarie 2025 pentru identificarea datoriilor omise:
3 plati > 200 000 let vor fi urmarite documentar.
Reverificarea Notei 16 privind datoriile pe termen lung, in contextul unei refinantari la
10.01.2025.
8. Documentarea strategiei
Strategia de audit este inclusd n dosarul anual de audit.
Aceasta va fi baza planului de audit detaliat, in conformitate cu ISA 330.
Strategia a fost discutatd cu echipa in sedinta din 05.01.2025.
9. Aprobarea si revizuirea documentului
Responsabil de elaborare: Andrei Popescu
Revizuit de: Partener audit, Mihaela Radu
Data aprobarii: 06.01.2025
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Anexa 23
Declaratie de validare a probelor de audit privind datoriile financiare

Entitatea auditata: Cricova SA

Perioada auditata: 2024

Firma de audit: First Audit International SRL
Data: 11.03.2025

I. DECLARATII GENERALE
Prin prezenta, noi, conducerea entitatii, confirmam ca:
1. Ne asumdm responsabilitatea pentru intocmirea corecta si prezentarea fideld a situatiilor financiare,
inclusiv a informatiilor referitoare la datoriile financiare, conform cadrului de raportare aplicabil.
2. Am pus la dispozitia auditorilor toate documentele contabile, actele justificative si informatiile
solicitate legate de datoriile financiare.
3. Toate tranzactiile relevante au fost corect inregistrate si sunt reflectate corespunzator in situatiile
financiare.
II. RECUNOASTEREA SI CLASIFICAREA
1. Toate datoriile financiare prezentate in situatiile financiare existd la data raportarii si reprezinta
obligatii legale ale entitatii.
2. Nu exista datorii financiare semnificative care sa fi fost omise sau neinregistrate.
3. Clasificarea datoriilor financiare ca ,,curente” sau ,,pe termen lung” a fost facutd in conformitate cu
standardele contabile si reflectd corect intentia si capacitatea de plata.
III. EVALUAREA SI PREZENTAREA
1. Datoriile financiare sunt evaluate potrivit politicilor contabile aprobate si standardelor in vigoare.
2. Recunoasterea initiala s-a efectuat la valoarea justa, iar evaludrile ulterioare au respectat categoria
de clasificare.
3. Dobanzile si comisioanele au fost calculate si inregistrate corect.
4. n cazul datoriilor in valuta, s-au aplicat cursurile oficiale la datele corespunzitoare, iar diferentele
de curs au fost contabilizate corect.
IV. ASPECTE CONTRACTUALE
1. Ladataraportarii, entitatea respecta clauzele si conditiile semnificative din contractele de finantare.
2. Orice abateri de la conditiile contractuale au fost comunicate auditorului, Tmpreund cu masurile de
remediere sau acordurile obtinute.
V. RISCURI SI ANGAJAMENTE
1. Toate riscurile importante legate de datoriile financiare au fost evaluate si prezentate.
2. Toate garantiile, instrumentele financiare derivate si angajamentele contingente aferente au fost
declarate si reflectate corespunzator.
VI. EVENIMENTE ULTERIOARE
1. Am comunicat auditorului toate evenimentele importante survenite dupa data raportarii, care pot
afecta datoriile financiare.
2. Orice modificari, restructurari sau refinantéri intervenite ulterior au fost comunicate.
VII. DECLARATII FINALE
1. Nu avem cunostintd despre fraude sau suspiciuni de fraude care ar putea afecta semnificativ
datoriile financiare sau situatiile financiare in ansamblu.
2. Toate litigiile, reclamatiile si evaludrile care pot influenta datoriile financiare au fost comunicate si
reflectate corespunzator.
3. Politicile contabile aplicate sunt consecvente cu perioada precedentd si conforme cu standardele
aplicabile.
Confirmam ca cele declarate mai sus sunt corecte si complete, conform cunostintelor si documentelor
disponibile
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Anexa 24

Acte de implementare
®

fow&taﬁi‘n /?45
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Data 20 .Ob 2SNy, 0'\~°%\t¥b

la Nr. 20

Proces-verbal de implementare
a procedurilor contabile propuse de Domnul Russu Nicolai, autor al tezei de doctor in stiinte

economice ,Perfectionarea contabilititii si auditului datoriilor financiare”

Prin prezentul proces-verbal relevé validarea implementirii propunerilor bazate pe cercetdrile stiintifice ale
domnului Russu Nicolai, doctorand la Scoala doctorald ASEM. Cercetirile stiintifice efectuate in cadrul
entitatii Bucuria SA, au fost realizate in domeniul contabilitatii datoriilor financiare, dupd cum urmeaza:

* reexaminarea modului de recunoastere §i de evaluare a costurilor privind dobanzile aferente
creditelor bancare §i imprumuturilor prin implementarea unei metode mixte, care tine cont de
valoarea imprumutului, rata dobanzii, perioada de utilizare si riscurile financiare, Testele pe
creditele actuale au confirmat ci metoda oferd rezultate mai precise si ne ajuti si respectim
prevederile reglementirilor contabile nationale si internationale;

* aplicarea metodologiei de evidentd a creditelor si imprumuturilor in valutd striini, inclusiv
modalitatile de calculare a diferentelor de curs valutar care pot fi capitalizate, folosind formula de
limitare: cea mai mic# valoare dintre valoarea dobénzilor calculate conform ratei dobanzii pentru
credite in valuta striina recalculate cu aplicarea cursului valutar relevant si valoarea dobanzilor.cu
aplicarea ratei echivalente in monedi nationali;

* de asemenea a fost acceptat formularul recomandat al Registrului de evidentd a creditelor si
imprumuturilor pentru evidenta diferentelor sus-mentionate si au fost revizuite procedurile interne
aferente contabilititii datoriilor financiare;

e implementarea metodologiei de contabilizare a tranzactiilor de leasing financiar bazate pe
prevederile IFRS 16 Contracte de leasing. In acest scop au fost modificate politicile contabile si
introduce subconturi de evidentd a tranzactiilor specificate. Ca urmare, s-a amplificat calitatea,
transparenta i utilitatea informatiilor privind datoriile financiare.

Confirmam c toate aceste proceduri implementate s-au dovedit justificate si utile in procesul de tinere a
contabilitatii, iar situatiile financiare vor asigura informatii mai veridice. Totodata, creditorii au apreciat
informatiile pe care le prezentim, ca ﬁmd/xg/a»is:bredte$1exhaustxve, iar managerii entititii pot lua decizii
mai eficiente. '

Director General Ecaterina Cechina

BANCA: B.C. "MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. Certificat ISO 22 000 ' Fabrica de dulciuri §i produse de cofetirie S.A. BUCURIA

SWIFT: AGRNMD2X Sistem de management Republica Moldova, MD-2004, mun. Chigindu, str. Columna 162
IBAN: MD17AG000000022511668708 Tel.: (+373 22) 895-600, fax: (+373 22) 295-700
COD FISCAL: 1002600023736, COD TVA: 050009 www.bucuria.md, e-mail: office@bucuria.md

CAPITAL SOCIAL: 16463960 MDL
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Act cu privire la implementarea
metodologiilor contabile propuse de domnul Russu Nicolai, autor al tezei de
doctor in stiinte economice ,Perfectionarea contabilitatii si auditului datoriilor

financiare” pentru conferirea titlului de doctor in stiinte economice

Prin prezentul se confirmd, implementarea principalelor rezultate de
cercetare ale tezei de doctor in stiinte economice , Perfectionarea contabilitatii si
auditului datoriilor financiare” elaborata de dl Russu Nicolai de catre entitatea
M. Vindria Purcari S.R.L. A fost apreciat pozitiv initiativa doctorandului privind
implementarea practica de imbunatatire a contabilitatii datoriilor financiare si
anume:

- metodologia de contabilizare a datoriilor privind leasingul ca element al datoriilor
financiare, inclusiv schemele de contabilizare. Utilizarea acestei metodologii a permis
obtinerea unor informatii mai veridice, transparente si comparabile la nivel
national si international; "

- utilizarea modului de calcul a ratei medii ponderate a dobdnzilor aferente creditelor
bancare. Aceastd modalitate este aplicatd concomitent cu metoda traditionald
utilizata de entitatile autohtone;

- adaptarea unui registru detaliat pentru toate creditele, cu evidentierea ratei medii
ponderate a dobdnzilor aferente acestora;

- implementarea modului de determinare si de contabilizare a diferentelor de curs
valutar eligibile capitalizdrii, precum si a subconturilor de evidentd a acestora §i a
registrului pentru identificarea diferentelor de curs valutar la diferite etape, in functie de
necesitdtile informational-decizionale ale utilizatorilor.

Implementarea recomandarilor elaborare de dl Russu Nicolai a contribuit la
cresterea calitatii informatiilor contabile necesare pentru luarea deciziilor
manageriale, economice la toate etapele de gestionare a entitatii. Totodata a reliefat
vulnerabilitatile legate contabilitatea datoriilor financiare, iar aceste aspecte ne-au

ajutat sd furnizam servicii mai complexe si sa dezvoltam sustenabilitatea entitatii.

————

= = ~INARIA 5 N\
/;\ MOLDO
2R 7t

/5

Director financiar / Anatolie Belibov
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| wFIRST AUDIT INTERNATIONAL” SRL

E-mail: office@fai.md; sergiu.soimu@fai.md;

FA | Mun. Chisiniiu, str. M. Kogiilniceanu, of. 61-7; tel: 21-34-52, fax: 60-58-72
Web: http:/www.fai.md/

ACT

privind implementarea propunerilor si rezultatelor cercetarii stiintifice ale doctorandului
DI RUSSU Nicolai, in vederea conferirii titlului de doctor in stiinfe economice cu tema
»Perfectionarea contabilitatii si auditului datoriilor financiare”

Prezentul document confirma implementarea propunerilor formulate in cadrul cercetdrii stiintifice de
catre doctorand in domeniul auditului datoriilor financiare. Recomandarile elaborate au demonstrat
un caracter util si avantajos, in special prin integrarea lor in sistemul informatic si in metodologia de
lucru a companiei. Astfel, au fost implementate urmatoarele rezultate relevante pentru auditul
datoriilor financiare:

o reconfigurarea strategiei de planificare a auditului prin separarea datoriilor financiare, ceea ce
a permis identificarea mai riguroasa a riscurilor specifice acestui domeniu;

e utilizarea unor calcule fundamentate atdt pe date directe din situatiile financiare, cat si pe
analize indirecte, ceea ce a permis stabilirea pragurilor de semnificatie intr-o maniera coerenta
si uniforma, reducand variatiile subiective dintre auditori;

o aplicarea unui set de indicatori financiari pentru evaluarea continuitdtii activitatii, care a
facilitat identificarea timpurie a riscurilor si a contribuit la fundamentarea deciziilor in procesul
de audit;

e crearea unei baze digitale unice pentru organizarea documentelor de audit si adaptarea
procedurilor in functie de diferitele categorii de datorii, ceea ce a contribuit la reducerea
volumului si timpului de lucru si exercitarea mai eficienta a auditului;

~N

« identificarea zonelor de risc si a aspectelor esentiale privind aplicarea si adaptarea
procedurilor de audit aferente datoriilor financiare, ceea ce a contribuit la adoptarea unor
masuri preventive si corective pentru diminuarea riscurilor asociate.

Implementarea acestor rezultate, elaborate de DI RUSSU Nicolai, constituie un pas semnificativ in
directia perfectionarii procedurilor de audit si a alinierii acestora la Standardele Internationale de
Audit. Aplicarea in practica a recomandarilor cercetdrii a facilitat identificarea aspectelor vulnerabile,
a Tmbunatatit calitatea serviciilor de audit si a facilitat luarea unor decizii mai bune de catre
conducere.

Director Administratiy,

Sergiu SOIMU, /

Auditor certificat, Dr. in st. ec-ce :
JPA INTERNATIONAL EBA ) o :&* M
A Worldwide Network of Independent Firms MOLDOVA ASSOCIATION \‘ / e NTAS [ . N

>
g W
Lica o
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Declaratia privind asumarea raspunderii

Prin prezenta declaram pe propria raspundere personala ca:

1. materialele prezentate in teza de doctor, lucrarea de sinteza si rezumatele tezei sunt
rezultatul propriilor cercetari si realizari stiintifice;

2. teza de doctor, lucrarea de sintezd si rezumatele tezei, plasate pe site-ul
ANACEC, coincid cu versiunea pe hartie ce urmeaza sa fie depuse la ANACEC
impreund cu dosarul pentru confirmarea titlului stiintific.

In contextul celor expuse, constientizim cd, in caz contrar, urmeazi si suportim

consecintele in conformitate cu legislatia In vigoare.

a4 Va
17 -
RUSSU Nicolai ’
// y
/4’/'( le (z("\- TSy
NEDERITA Alexandru =
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CURRICULUM VITAE

Nicolai Russu
Cetatenie: moldoveana Data nasterii: 16/05/1988 Locul nasterii: Chisinau, Moldova
Gen: Masculin \. Numar de telefon: (+373) 69039111

Y% E-mail: cochermoldova@gmail.com

[ LinkedIn: www.linkedin.com/in/nicolai-russu-4024a632
@ Munca: 14, Calea lesilor, 2069 Chisinau (Moldova)

EXPERIENTA PROFESIONALA

Expres-Test-Auto SRL - Chisinau, Moldova

Localitatea: Chisinau = Tara: Moldova = Site de internet: www.testauto.md | E-mail: exprestestauto@gmail.com | Unitatea
sau departamentul: Servicii de inspectie tehnica periodica - Sector de afaceri sau de activitate: Transporturi si depozitare

Link https://youtu.be/e2)X lcgAzQ?si=Mg18D9rVvF2Hcu-

Director, Contabil-sef, Auditor Intern
[15/12/2015 - Tn curs ]

Administrarea generald si dezvoltarea conceptuald a entitatii; Implementarea si monitorizarea deciziilor consiliului de
administratie; Planificarea si evaluarea operationala; Bugetarea si gestionarea fluxului de numerar; Activitate de asigurare si
consultantd conceputa pentru a adauga valoare si a Tmbunatati operatiunile organizatiei; Furnizarea de informatii si recomandari
bazate pe analize si evaludri ale datelor si proceselor de afaceri; Organizarea, implementarea, desfasurarea si raportarea
proceselor financiare si fiscale; Analizarea, consolidarea si intocmirea rapoartelor privind sustenabilitatea economica a entitatii;
Realizari recunoscute: Contribuabil cu grad inalt de credibilitate 2024 (certificat emis de Serviciul Fiscal de Stat al Republicii
Moldova si eliberare de controale fiscale pe o perioada de 2 ani); Premiul Integritatii in cadrul concursului Marca Comerciala a
Anului 2020-2021 (elaborarea si implementarea standardelor de integritate in cadrul entitatii); Trofeul Notorium si Diploma de
onoare si recunoastere in cadrul Concursului National Notorium Brand Awards 2025; Tnregistrarea oficiald a Marcii comerciale.

Societdti pe Actiuni cu cota majoritard a statului, Intreprinderi de stat - Chisindu, Ciuseni, Edinet, Moldova
Localitatea: Chisinau, Causeni, Edinet = Tara: Moldova | Unitatea sau departamentul: Consiliul de administratie si Comisia de
Cenzori - Sector de afaceri sau de activitate: Alte activitati de servicii

Membrul Comisiei de Cenzori si Consiliului de Administratie
[01/01/2011 - 30/05/2016 ]

Supervizarea activitatii entitatii; Participarea la procesul de aprobare a situatiilor financiare; Participarea la sedintele Consiliului;
Organizarea partii sociale a entitatii; Controlul obligatoriu al activitatii financiare si economice a companiei.

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova - Chisinau, Moldova

Localitatea: Chisinau | Tara: Moldova = Site de internet: www.mf.gov.md | Unitatea sau departamentul: Directia
reglementarea contabilitatii si audituluiin sectorul corporativ - Sector de afaceri sau de activitate: Servicii administrative si
activitati de sprijin

Consultant Superior (consilier de stat clasa ll-a)

[ 09/10/2010 - 31/05/2016 ]

Elaborarea legislatiei care reglementeaza contabilitatea si auditul in sectorul corporativ; Rezolvarea problemelor metodologice
extraordinare in domeniul contabilitatii; Asistenta in implementarea politicilor contabile; Contributia la implementarea Planului de
Actiuni aferent Acordului de Asociere cu Uniunea Europeand; Examinarea solicitarilor primite de la entitati si cetateni (aproximativ
100 de adrese pe an); Publicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara pe site-ul web al Ministerului Finantelor si in
Monitorul Oficial; Examinarea si studierea problemelor legate de reglementarea contabilitatii si auditului situatiilor financiare.

Taxiparc SRL - Chisindu, Moldova

Localitatea: Chisindu ~ Tara: Moldova  Unitatea sau departamentul: Contabilitate Call-centru - Sector de afaceri sau de
activitate: Transporturi si depozitare

Contabil, manager Call-centru
[01/06/2006 - 09/10/2010 ]

Organizarea sistemului contabil; Evidenta stocurilor, salariilor, activelor fixe etc.; Colectarea informatiilor pentru elaborarea
rapoartelor financiare; Monitorizarea activitatii Call-Center-ului; Organizarea muncii dispecerilor si operatorilor (18 angajati
supervizati); Interactiunea cu clientii corporativi si privati; Preluarea apelurilor de la clienti (aproximativ 1000 de comenzi per
schimbare); Partajarea comenzilor cu soferii (80 de soferi supravegheati).
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EDUCATIE S| FORMARE PROFESIONALA

Doctorand
Scoala Doctorald a Academiei de Studii Economice din Moldova [ 01/11/2017 - In curs ]

Localitatea: Chisinau | Tara: Moldova  Site de internet: www.ase.md
Licentiat in inginerie si managementin transportul auto

Academia de Transporturi, Informaticd si Comunicatii [ 01/09/2015 - 31/05/2020 ]
Localitatea: Chisinau | Tara: Moldova = Site de internet: www.atic.md

Diploma in relatii internationale si integrare Europeana

Scoala de diplomatie din Estonia [ 15/09/2015 - 20/05/2016 ]

Localitatea: Tallinn | Tara: Estonia | Site de internet: https://edk.edu.ee/

Master in drept vamal
Scoala masterala a Academiei de Studii Economice din Moldova [ 01/09/2012 - 31/05/2014 ]

Localitatea: Chisindu | Tara: Moldova = Site de internet: www.ase.md

Master in contabilitate si aduit
Scoala masterald a Acodemiei de Studii Economice din Moldova [ 01/09/2010 - 31/05/2012 ]

Localitatea: Chisinau | Tara: Moldova  Site de internet: www.ase.md

Licentiat in contabilitate
Academia de Studii Economice din Moldova [ 01/09/2007 - 31/10/2010]

Localitatea: Chisinau | Tara: Moldova  Site de internet: www.ase.md

COMPETENTE LINGVISTICE

Limba(i) materna(e): Romana

Alta limba (Alte limbi):

Rusa Engleza
COMPREHENSIUNE ORALA C2 CITIT C2 SCRIS C2 COMPREHENSIUNE ORALA B2 CITITB2 SCRIS B2
EXPRIMARE SCRISA C2 CONVERSATIE C2 EXPRIMARE SCRISA B2 CONVERSATIE B2

Niveluri: AT si A2 Utilizator de bazd B1 si B2 Utilizator independent C1 si C2 Utilizator experimentat

CALITATI PERSONALE S| PROFESIONALE

autoevaluare

Responsabilitate personald si autonomie; Comunicator interactiv si cu initiativd; Capacitate de autoinvatare; Eticad profesional
solida; Abilitati interpersonale avansate si capacitate de lucru in echipa; Cunostinte avansate de utilizare a programelor PC (M

Office, 1C).

ALTA INFORMATIE RELEVANTA

din diferite domenii

Autor a 14 articole n reviste stiintifice si de specialitate, alte publicatii; Participant in cadrul Conferintelor stiintifice locale -
internationale; Organizator, moderator si participant al evenimentelor in domeniul tineretului Erasmus+ (Moldova, Azerbaijat
Armenia, Austria); Absovent al Cursurilor de perfectionare a managerilor Moldova-Germania GIZ (Bremen, Germania); Fondato
Adminsitrator, Membrul consiliului de administratie AO Viziunea Tinara; Fondator al SRL Taxiparc (Moldova 2008-2015) Sk

Express-Euro-Trans (Polonia 2017-2018).

Certific ca informatiile furnizate in acest CV sunt complete si corecte

Chisinau
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