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Abstract: The adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS) has significantly influenced financial repor-
ting, tax regulations, and corporate decision-making. This paper examines the impact of IFRS implementation, focusing on its
effects on financial statements, profitability, and liquidity indicators. By analyzing key financial metrics before and after IFRS
adoption, the study highlights both challenges and benefits encountered by companies during this transition. The findings
suggest that IFRS adoption led to adjustments in financial reporting practices, influencing key indicators such as net profit
margin and long-term liquidity. These changes reflect the necessity for businesses to adapt to new accounting frameworks
while ensuring compliance with tax regulations. The study contributes to the understanding of IFRS implications in financial
management and regulatory compliance, offering insights for practitioner.
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INTRODUCERE

In contextul globalizirii economice si al cererii crescute de transparenti, adoptarea Standar-
delor Internationale de Raportare Financiara (IFRS) reprezintd o etapa cruciald pentru companiile
din Republica Moldova, avand potentialul de a influenta semnificativ performanta financiard. As-
tfel, entitatile de interes public au fost obligate sa adopte IFRS pentru situatiile financiare aferente
anului 2012, cu o etapa preliminara in 2011, cand a fost aplicat IFRS (Hotarare, 2008). Aceasta
tranzitie a plasat entitatile de interes public in rolul de initiatori, devenind mesageri ai utilizarii
IFRS in Republica Moldova, avand astfel o responsabilitate in implementarea acestor standarde.
Decizia de a adopta IFRS a adus beneficii semnificative Republicii Moldova, facilitind armonizarea
cu legislatia Uniunii Europene si asigurand utilizarea unui cadru contabil recunoscut la nivel mon-
dial, bazat pe conceptul de imagine justa si fidela.

Scopul acestei lucrari este de a analiza impactul adoptarii IFRS asupra performantei financi-
are a companiilor din Republica Moldova, evaluand efectele asupra indicatorilor financiari cheie si
identificand factorii care influenteazd acest impact. Obiectivul principal este de a analiza tendintele
indicatorilor financiari relevanti inainte si dupd implementarea IFRS, pentru a determina efectele
acestor standarde.

Actualitatea temei este datd de necesitatea de a intelege impactul adoptarii IFRS asupra perfor-
mantei financiare a companiilor din Republica Moldova, in contextul eforturilor de armonizare cu stan-

Aceastd cercetare adoptd o metodologie mixtd, combinand analize teoretice si empirice. Utili-
zand metoda deductiei, pentru examinarea literaturii de specialitate pentru a formula ipoteze. Datele
empirice analizate prin metoda inductie, au fost folosite ca suport pentru identificarea tendintelor. Ana-
liza documentara a fost utilizata pentru a intelege contextul legal, iar metodele cantitative vor evalua
impactul IFRS prin indicatori financiari. Analiza comparativa va evidentia diferentele impuse de mo-
dificarile standartelor aplicate, iar metoda sintezei a fost folosita pentru a genera concluzii.
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CONTINUT DE BAZA

Numeroase studii analizeaza impactul trecerii la IFRS. Aceste cercetari au abordat impactul
standardelor internationale de contabilitate in mai multe regiuni precum Asia (Woolley, 1998) sau
prin prisma nivelului economic al tarii (Kenny & Larson, 1996). IFRS impune utilizarea contabilita-
tii la valoarea justd. In ceea ce priveste valorile raportate atat ale activelor, cat si ale castigurilor,
abordarea valorii juste aduce o volatilitate crescutd (Jeremakowicz & Gornik-Tomaszewski,
2006).Jermakowicz (Jermakowicz, 2004) sustine cd, in tranzitia catre contabilitatea la valoarea jus-
td, bancile si companiile de asigurari sunt doud dintre principalele institutii care se confrunta cu
probleme semnificative. Aceste industrii sunt deja puternic reglementate. in plus, procesul de tran-
zitie de la standardele locale la IFRS este foarte costisitor. In acest context apare nevoia de a misura
impactul acestor schimbdri, pentru o imagine mai credibild vom analiza sectorul bancar din Repu-
blica Moldova.

Sectorul bancar din Republica Moldova, caracterizat de o importantd sistemicad in economia
nationala, a fost supus unui proces de transformare semnificativ odatd cu adoptarea Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Aceasta tranzitie a impus bancilor comerciale sa-si
adapteze practicile contabile la cerintele standardelor internationale, avand un impact direct asupra
modului in care sunt prezentate si interpretate informatiile financiare. In acest context, analiza im-
pactului IFRS asupra performantei financiare a sectorului bancar necesitd o abordare specifica, care
sa tind cont de particularitatile activitatii bancare si de indicatorii financiari relevanti pentru evalua-
rea stabilitatii si profitabilitatii acestor institutii. Astfel, cercetarea se va concentra pe evaluarea mo-
dului in care IFRS a influentat indicatori precum: rentabilitatea activlor, rentabilitatea capitalului,
marja neta a dobanzii si lichiditatea pe termen lung. Acesti indicatori sunt esentiali pentru a intelege
modul in care IFRS a influentat stabilitatea si profitabilitatea bancilor din tard. Analiza se bazeaza
pe examinarea urmatoarelor ipoteze:

I1: Rentabilitatea activelor (ROA) a fost influentata de adoptarea IFRS, manifestind o
volatilitate crescuta datorita schimbarilor in modul de evaluare a activelor.

12: Rentabilitatea capitalurilor proprii (ROE) a fost afectata de adoptarea IFRS, posi-
bil prin modificari in modul de recunoastere a capitalurilor proprii si a profitului net.

I3: Marja netd a dobanzii a fost influentatd de adoptarea IFRS, posibil prin modificari in
modul de recunoastere a veniturilor si cheltuielilor cu dobanzile.

I4: Lichiditatea pe termen lung a fost influentata de adoptarea IFRS, posibil prin modificari
in modul de clasificare a activelor si pasivelor pe termen lung.

In analiza impactului adoptarii IFRS asupra performantei financiare a sectorului bancar din
Republica Moldova, rentabilitatea activelor (ROA) reprezinta un indicator cheie. Rentabilitatea ac-
tivelor (ROA) este un indicator financiar esential, care masoara eficienta cu care o banca utilizeaza
activele sale pentru a genera profit. Calculat ca raport Intre profitul net si activele totale medii, ROA
oferd o perspectiva clard asupra capacitatii bancii de a genera profit din activele sale, reflectand
astfel eficienta managementului activelor. Pentru asta vom analiza Tabelul 1, unde sunt prezentate
datele privind ROA pentru anii 2005-2024

Tabel 1. Dinamica rentabilitatii activelor

2024 2021 2018 2015 2012 2011 2009 2006 2005

ROA 2,39 2,00 1,90 1,67 1,10 1,80 -0,39 3,44 2,80

Sursa: elaborat de autor in baza (Banca Nationald a Moldovei, 2025)

Datele prezentate in tabelul 1 releva o volatilitate semnificativd a ROA de-a lungul anilor.
Se observa fluctuatii mari, in special in perioada crizei financiare din 2008-2009, cand ROA a inre-
gistrat o scddere abruptd. Ulterior, s-a observat o crestere semnificativi a ROA 1n anii urmatori
adoptarii IFRS. Aceste variatii considerabile indicd o sensibilitate a ROA la factori externi, cum ar
fi crizele economice, dar si la modificéari contabile introduse de IFRS. Aceastd volatilitate sustine
ipoteza I1, care afirma ca implementarea IFRS are un efect statistic semnificativ asupra ROA. As-
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tfel, datele sugereaza ca adoptarea IFRS a influentat modul in care bancile isi gestioneaza activele,
avand un impact direct asupra rentabilitatii acestora.

Un alt indicator important este rentabilitatea capitalurilor proprii (ROE) care faciliteaza
evaluarea performantei financiare a unei banci din perspectiva investitorilor, masurand rentabilita-
tea investitiei acestora. Calculat ca raport intre profitul net si capitalurile proprii medii, ROE indica
eficienta cu care banca utilizeazd capitalurile proprii pentru a genera profit. O dinamica a acestui
indicator este ilustratd in Tabelul 2.

Tabel 2. Rentabilitatea capitalurilor proprii

2024 2021 2018 2015 2012 2011 2009 2006 2005

ROE 14,79 12,26 11,60 10,16 5,60 10,60 -2,12 20,67 15,37

Sursa: elaborat de autor in baza (Banca Nationald a Moldovei, 2025)

Datele din tabelul 2 evidentiaza o volatilitate semnificativa a ROE de-a lungul anilor, cu
fluctuatii notabile. Un aspect important este scaderea ROE inregistratd in anul adoptarii IFRS
(2012), urmata de o revenire si crestere in anii urmatori. Aceasta scadere initiald ar putea reflecta
ajustdrile contabile necesare pentru conformarea cu noile standarde, in timp ce cresterea ulterioara
ar putea indica o adaptare eficientd a bancilor la cerintele IFRS. Aceste variatii sustin ipoteza 12,
care afirma cd implementarea IFRS are un efect statistic semnificativ asupra ROE. Prin urmare,
datele indicd faptul cd adoptarea IFRS a influentat in mod direct rentabilitatea investitiilor actionari-
lor, afectand modul 1n care este evaluata performanta financiara a bancilor.

De asemenea un indicator ce este relevant de analizat este marja de profit neta, ce reflecta
eficienta unei banci in generarea de profit din veniturile obtinute. Aceasta se calculeaza ca raport
intre profitul net si veniturile totale, exprimat procentual. O marja ridicata indica o gestionare efici-
entd a costurilor si o rentabilitate mai mare. Pentru o Intelegere mai buna a modificarilor acesteia
vom analiza informatia prezentata in Tabelul 3.

Tabel 3. Dinamica profitabilitatii

2024 | 2021 | 2018 | 2015 | 2012 | 2011 | 2009 | 2006 | 2005

Marja de profit neta 4,29 |1 4,09 | 4,31 | 5,30 | 5,10 | 6,40 | 4,58 | 6,79 | 6,42

Sursa: elaborat de autor in baza (Banca Nationald a Moldovei, 2025)

Analizand datele din tabel, se observa ca in anul 2012, momentul adoptarii IFRS, marja de
profit neta a scazut la 5,10%, comparativ cu 6,40% 1n 2011. Aceasta diminuare ar putea fi atribuita
modificarilor in modul de recunoastere a veniturilor si cheltuielilor cu dobanzile, impuse de noile
standarde contabile. In anii urmatori, marja a continuat sa scada, atingand 4,09% in 2021 si 4,29%
in 2024, ceea ce sugereaza un impact de duratd asupra profitabilitatii. Totusi, aceasta tendintd des-
cendenta poate fi influentata si de alti factori macroeconomici sau specifici sectorului bancar.

Prin urmare, rezultatele sustin ipoteza 13, conform careia marja neta a dobanzii a fost influ-
entatd de adoptarea IFRS, probabil prin schimbarile In recunoasterea veniturilor si cheltuielilor cu
dobanzile. Cu toate acestea, pentru o confirmare mai solida, ar fi necesard o analiza suplimentara
asupra factorilor externi care au influentat profitabilitatea bancilor in aceasta perioada.

Lichiditatea pe termen lung este un indicator fundamental al stabilitatii financiare a unei
banci, reflectand capacitatea acesteia de a-si acoperi obligatiile pe termen lung utilizand activele
disponibile. Acest indicator se calculeaza ca raport intre activele lichide pe termen lung si pasivele
pe termen lung, o valoare mai mare sugerand o pozitie financiard mai sigurd si o capacitate sporita
de a face fata angajamentelor financiare.

Tabel 4. Dinamica lichiditatii

2024 | 2021 | 2018 | 2015 | 2012 | 2011 | 2009 | 2006 | 2005

Lichiditatea pe termen lung 0,76 | 0,74 | 0,72 | 0,70 | 0,70 | 0,70 | 0,60 | 0,58 | 0,54

Sursa: elaborat de autor in baza (Banca Nationala a Moldovei, 2025)

376




Analizand datele din tabel, se observa ca in anul 2012, anul adoptarii IFRS, lichiditatea pe
termen lung a fost de 0,70, mentinandu-se la acelasi nivel ca in 2011. In anii urmatori, indicatorul a
inregistrat o usoard crestere, ajungand la 0,74 in 2021 si 0,76 Tn 2024. Desi nu se observa o scidere
imediata in 2012, impactul IFRS asupra acestui indicator ar putea fi indirect, prin modificarile in
clasificarea activelor si pasivelor pe termen lung.

Comparand aceste rezultate cu ipoteza 14, care sustine cd lichiditatea pe termen lung a fost
influentata de adoptarea IFRS, se poate afirma cé efectul nu este imediat evident in datele analizate.
Totusi, mentinerea unui nivel constant in 2012 si cresterea ulterioara pot indica o ajustare treptata a
bancilor la noile cerinte contabile. Pentru a valida pe deplin aceasta ipoteza, ar fi necesara o analiza
mai detaliatd a modificarilor specifice aduse de IFRS 1n structura activelor si pasivelor bancilor.

CONCLUZII

Rezultatele cercetarii indicd faptul ca implementarea IFRS a determinat fluctuatii initiale ale
acestor indicatori, In special in anul 2012, dar ulterior, companiile au reusit sa se adapteze noilor ce-
rinte contabile. Desi IFRS a adus o crestere a transparentei si comparabilitatii situatiilor financiare,
procesul de tranzitie a generat provocari, inclusiv ajustari In recunoasterea veniturilor si cheltuielilor,
modificari in evaluarea activelor si pasivelor, precum si influente asupra profitabilitatii.

In concluzie, adoptarea IFRS a reprezentat un pas esential in alinierea sistemului contabil al
Republicii Moldova la standardele internationale, facilitand accesul la pietele financiare globale si
sporind increderea investitorilor. Totusi, pentru a maximiza beneficiile acestor standarde, este nece-
sard o adaptare continud a companiilor si a autoritatilor de reglementare la cerintele in schimbare
ale mediului economic si financiar international.
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