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Abstract: Remittances play a crucial role in maintaining the macroeconomic balance of the Republic of Moldova, con-
stituting a major source of external financing. However, their volatility can impact financial stability. In this context, the
study examines the relationship between remittance fluctuations and financial stability indicators, applying a corelation
coeffcient to identify the dynamic links between the selected economic variables. The results suggest that an increase in
remittance volatility may lead to higher financial instability by amplifying vulnerabilities in the financial system. To
mitigate these risks, this study proposes stimulating economic growth through invetsment policies and enhancing finan-
cial sector resilience through regulatory measures. These measures can help stabilize the financial system and ensure the
financial long-term stability.
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INTRODUCERE

In contextul globalizarii si al interdependentei financiare tot mai pronuntate intre state, re-
mitentele au devenit o componenta cruciald a economiilor emergente, inclusiv pentru Republica Mol-
dova. Aceste fluxuri financiare reprezintd o sursa semnificativa de venituri externe si contribuie in
mod direct la stabilitatea economica si financiara. Cu toate acestea, dependenta excesiva de remitente
mai ales in perioadele de criza economica sau de schimbari majore 1n politicile statelor de origine ale
emigrantilor.

Studiul de fata analizeaza impactul volatilitatii remitentelor asupra stabilitatii financiare, uti-
lizand o abordare empiricd bazata pe analiza corelatiilor dintre variabilele economice relevante si
volatilitatea acestora, cu scopul de a propune solutii eficiente in gestionarea riscurilor asociate.

CONTINUTUL DE BAZA

1. Analiza succintd a surselor bibliografice in domeniul problemei cercetate.

Literatura de specialitate analizeaza impactul volatilitatii remiterilor asupra economiei, evi-
dentiind att beneficiile cat si riscurile asociate volatilitatii lor. Studiile sunt realizate de catre institutii
precum World Bank, care subliniaza stabilitatea remitentelor comparativ cu alte fluxuri financiare,
dar si efectele destabilizatoare pe care le pot avea in economiile emergente.

2. Descrierea metodelor de cercetare utilizate

Pentru a evalua impactul volatilitatii remitentelor asupra stabilitatii financiare din Republica
Moldova, s-au utilizat date statistice din rapoartele Bancii Nationale a Moldovei. Coeficientul Pear-
son a fost aplicat pentru a identifica semnificatia si legatura dintre aceste variabile, indicand o relatie
moderat negativa. Pentru a oferi o reprezentare vizuala clara a relatiilor, am generat un heatmap care
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a ilustrat intensitatea corelatiilor, iar analiza descriptiva a evidentiat principalele tendinte economice
din perioada analizata.

3. Rezultatele obtinute

Pentru a intelege mai bine rolul remitentelor in stabilitatea financiara, este important sa ana-
lizam cercetarile anterioare asupra acestui fenomen. Un exemplu relevant este studiul privind remi-
tentele ca sursd stabild de finantare externa pentru tarile in curs de dezvoltare. Conform acestuia,
remiterile au devenit a doua cea mai mare sursd de finantare externd, dupa investitiile directe
straine(FDI). Acest studiu subliniaza faptul ca remitentele sunt mai stabile decat alte fluxuri de capi-
tal, care pot fluctua in functie de ciclurile economice. De asemnea, este mentionat faptul ca remi-
tentele sunt directionate preponderent catre consum, dar existd tot mai multe dovezi care arata ca
acestea sunt folosite si pentru investitii, in special in sectorul microintreprinderilor, ceea ce contribuie
la stimularea cresterii economice in tarile de origine ale migrantilor (Ratha, 2003).

Un alt studiu analizeaza impactul volatilitatii remitentelor, deonstrand ca, in anumite tari pre-
cum Egipt, lordania si Maroc, fluctuatiile mari ale remiterilor pot contribui la instabilitate economica.
Conform acestuia, remitentele pot avea un efect mai mic asupra cresterii economice atunci cand aces-
tea cresc, dar un efect mai mare de distrugere a cresterii economice atunci cand scad. Astfel, aceste
fluctuatii pot amplifica instabilitatea economica in special in economiile mergente, unde volatilitatea
fluxurilor de remiteri se reflecta intr-o volatilitate crescuta a PIB-ului si a activitatilor economice ale
tarilor respective (Glytsos, 1999).

Pe de alta parte, avem teoria vulnerabilitatilor sistemului bancar, care sugereaza ca fluctuatiile
neprevazute ale remitentelor pot amplifica riscurile la nivel sistemic. Respectiv, o incertitudine a ve-
niturilor remitate determina prioritizarea consumului in detrimentului investitiilor, ceea ce poate con-
duce la o reducere a depozitelor bancare si poate limita intermedierea financiara. Desi multe studii au
explorat impactul remitentelor asupra economiilor emergente, cercetarile privind volatilitatea aces-
tora si efectele asupra stabilitatii financiare in Republica Moldova sunt limitate.

In acest studiu, pentru a investiga impactul volatilititii remitentelor asupra stabilitatii finan-
ciare, am utilizat o matrice de corelatie, bazatd pe date privind transferurile banesti pentru perioada
2013-2023, precum si alti indicatori economici relevanti, precum produsul intern brut, depozitele
bancare, creditele neperformante si indicele performantei financiare.

Pentru analiza relatiilor dintre aceste variabile, am aplicat coeficientul de corelatie Pearson, o
metoda statisticd robustd care permite identificarea legaturilor liniare, precum si cuantificarea inten-
sitatii si directiei relatiilor dintre remitente si stabilitatea financiara. Pentru a facilita interpretarea
rezultatelor, am utilizat un heatmap care evidentiaza corelatiile dintre variabile.

In continuare, pentru a obtine o imagine clara asupra distributiei si variabilitatii fiecarei vari-
abile economice, se vor prezenta statistici descriptive, precum media, mediana si deviatia standard.

Tabelul 1. Analiza descriptiva a indicatorilor economici, perioada 2013-2023

Variabila Media Mediana Deviatia Standard
Remiteri 16752.36 16167.88 2035.71
PIB 93522.56 33707.2 73983.13
NPL 4321.89 3970.42 961.3
Inflatia 8.29 5.1 7.39
Rata de schimb 19.96 19.9 1.39

Sursa: Realizat de autor (BNM Reports 2013-2023). https.//www.bnm.md/bdi/

Concluzie: Datele din tabelul 1. evidentiaza fluctuatiile semnfiicative ale indicatorilor, cum ar
fi remitentele, care au o medie de 16752.36 mil. MDL si o deviatie standard de 2035.71 mil. MDL,
indicand volatilitate. PIB-ul a inregistrat o medie mult mai mare (93522.56 mil. MDL), dar cu o mare
dispersie, ceea ce reflecta o variabilitate econmica crescuta. Inflatia si rata de schimb au avut deviatii
standard mai reduse, ceea ce sugereaza o stabilitate relativa pe parcursul perioadei analizate.
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Dupa analiza descriptiva, am aplicat coeficientul Pearson pentru verificarea relatiilor statis-
tice dintre variabile.
Tabelul 2. Coeficientul de corelatie intre volatiliatea remitentelor si indicatorii economici,
pentru anii 2013-2023 in Republica Moldova

Indicatori Coeficientul Pearson
PIB
Inflatie -0.31

Rata de schimb -0.17
NPL

Sursa: Calcul realizat de autor (BNM Generator). hitps://www.bnm.md/bdi/

Concluzie: In urma calcularii coeficientului Pearson pentru perioada 2013-2023, rezultatele
aratd o corelatie negativa moderata inntre volatilitatea remiterilor si PIB (-0.43), sugerand ca fluctu-
atiile acestora pot afecta negativ economia. Inflatia are o corelatie negativa mai slaba (— 0.31), in-
dicind o influenta limitata a remitentelor asupra acesteia. Rata de schimb prezinta o corelatie foarte
slabi (-0.17), ceea ce semnificd un impact neglijabil asupra cursului valutar. In schimb, volatilitatea
remitentelor are o corelatie negativa moderata cu creditele neperformante (-0.43), semnaland un im-
pact semnificativ asupra datoriilor neplatite.

Mai jos, in Figura 1., este prezentat un scatter plot care ilustreaza relatia dintre volatilitatea
remiterilor si NPL in perioada 2013-2023. Aceasta ajutd la vizualizarea corelatiei dintre cele doua
variabile.
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Figura 1. Relatia dintre volatilitatea remitentelor si credite neperfromante
in Republica Moldova
Sursa: Realizat de autor, in baza datelor din Tabelul 1.

In urma analizei, este important si mentionim metodele de gestionare a volatilititii remi-
tentelor pentru a minimiza impactul aupra stabilitatii financiare. Una dintre acestea ar fi diversificarea
surselor de venit pentru economiile externe, pentru a reduce dependenta de fluxurile de remiteri.
Aceastd diversificare poate include atragerea de FDI, incurajarea exportului si dezvoltarea sectorului
turistic. O altd metoda este crearea unui sistem de portectie socaild mai robust, pentru ca gospodariile
sa faca fatd scaderilor semnificative ale veniturilor din remitente. Acestea pot include stimulente de
economisire la nivel de familie sau economii de rezerva la nivel guvernamental.
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CONCLUZIA

In concluzie, analiza corelatiilor dintre volatilitatea remitentelor si indicatorii economici se-
lectati pentru Republica Moldova indica faptul ca aceste fluxuri externe au un impact destul de semni-
ficativ asupra stabilitatii financiare, in special in ceea ce priveste PIB-ul si creditele neperformante. Desi
efectele variaza in functie de indicatorii specifici, rezultatele sugereaza necesitatea unei gestionari atente
a volatilitatii remiterilor pentru a mentine stabilitatea financiara pe termen lung. Astfel, pentru atenuarea
riscurilor generate de fluctuatiile remiterilor sunt necesare politici economice eficiente, printre care se
numara crearea unui fond de stabilizare pentru atenuarea socurilor remiterilor, implementarea unor po-
litici bancare pentru a reduce dependenta sistemului financiar de remitente etc.
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