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Abstract:The topicality of the subject in the context of the current economy is given by the impact of the economic crises,
the energy crisis and economic instability on Moldova's external debt, which is constantly increasing. Therefore, it is
necessary to adopt concrete measures to effectively manage the current situation in the country.
The purpose of research in this analytical study is to study the development of Moldova's external debt in the period 2020-
2023, as well as to detect recent trends, influencing factors, and the impact of external debt on economic stability. In this
research we have used qualitative and quantitative research methods with the help of which we will analyze the develop-
ment of external debt of the Republic of Moldova.
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INTRODUCERE

Analiza evolutiei datoriei externe este un subiect actual cu ajutorul caruia determindm gradul
de indatorare a Republicii Moldova. De-a lungul perioadei, Republica Moldova a trecut prin mai
multe crize economice care au afectat direct datoria externa a tdrii, astfel crescand rapid povara da-
toriilor nerambursate. La moment, ne aflam 1n acelasi impas, fiind profund afectati de criza energetica
cat si de instabilitatea economicd a Republiici Moldova, In acest mod este necesar de a stabili anumite
prioritati cat si solutii eficiente pentru a lichida fenomenul de indatorare.

Obiectivele acestei cercetari sunt de a oferi o abordare conceptuald privind datoria externd, de
a analiza in detaliu evolutia datoriei externe, cat si cauzele si factorii care influenteaza cresterea inda-
torarii statului. Prin intermediul acestei cercetari, vom stabili care vor fi tendintele viitoare, care este
impactul datoriei externe asupra stabilitatii economice a tarii si vom preciza anumite strategii de ges-
tionare a datoriei externe pentru a minimiza si stopa deficitul bugetar cat si dependenta fata de impru-
muturile externe.

CONTINUTUL DE BAZA

Datoria externa conform celor de la Banca Mondiala, reprezintd imprumuturi publice, impru-
muturi garantate de cdtre stat, Imprumuturi private negarantate, credite de la F.M.I si datorii pe termen
scurt. In conformitate cu prevederile Legii Republicii Moldova ,,Privind datoria de stat si garantiile
de stat”, datoria de stat externd reprezinta o parte integranta a datoriei de stat constituind totalul su-
melor obligatiilor neonorate si dobanzilor datorate si neonorate, contractate, in numele Republicii
Moldova, de Guvern, prin intermediul Ministerului Finantelor, de la nerezidentii Republicii Moldova.
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Cu scopul de a determina perspectivele viitoare a datoriei externe, vom analiza evolutia
indicatorilor macroeconomici in perioada anilor 2020-2023, prin intermediul cdrora vom putea stabili
tendintele viitoare cat si vom cerceta evolutia datoriei externe.

In tabelul 1, din Conturile Internationale ale Republicii Moldova pentru anul 2023, am selectat
un set de indicatori macroeconomici, care ne va ghida in tot acest demers si ne va servi drept funda-
ment principal in aceasta cercetare.

Tabelul 1. Evolutia indicatorilor macroeconomici ai Republicii Moldova in perioada
anilor 2020-2023, (mil, USD)

2019 2020 2021 2022 2023
Produsul intern brut 11740 11530 13690 14510 16540
Populatia 2664000 | 2635000 | 2596000 | 2529000 | 2458000
Volumul exportului 6090,52 5688,1 714749 | 9164,23 | 9215,75
Rezerva valutara 3059,63 | 3783,54 | 3901,88 | 4474,17 | 5453,14
Datoria externa bruta 7182,59 | 8088,26 | 8723,31 | 9574,99 | 10118,84
inclusiv:
Administratia publica 1717,96 | 2255,12 | 2606,58 | 3172,85 | 3751,24
Banca centrala 180,51 141,11 92,39 63,98 56,58
Societiti care acceptia depozite, exclusiv banca centrala 295 302,7 325,03 486,67 494 .4
Alte sectoare 3108,55 | 3490,85 | 3816,68 | 3978,57 | 3936,17
Investitii directe: creditarea intragrup 1880,57 | 1898.,48 1882,63 1872,92 | 1880,45

Sursa: Conturile internationale ale Republicii Moldova. Banca Nationala a Moldovei:
baza de date interactive. www.bnm.md.

Indicatorii macroeconomici de mai sus, ne vor ajuta sd evaludm si sa analizdm evolutia dato-
riei externe 1n perioada anilor 2020-2023, prin intermediul indicatoriilor de nivel, de structura cat si
prin indicatorii de indatorare.

In tabelul 2 sunt prezentati indicatorii de dinamic, atét cresterea absoluti cu baza fixi si cu
baza in lant, cat si cresterea relativa cu baza fixa si cu baza in lant, cu sprijinul carora vom aprecia
tendinta de majorare sau de micsorare a datoriei externe a Republicii Moldova.

Tabelul 2. Evolutia indicatorilor datoriei externe in perioada anilor 2020-2023

Cresterea absoluta | Cresterea rela- Cresterea absoluta Cresterea relativa
anuala, tiva anuala, fata de perioada de fata de perioada
USD % baza, de baza,%
USD
Alllll ADEt/t-l IDEt/t—l ADEt/O IDEt/O
2020 905,67 12,61 905,67 12,61
2021 635,05 7,85 1540,72 21,45
2022 851,68 9,76 23924 33,31
2023 543,85 5,68 2936,25 40,88

Sursa: realizat de catre autor cu ajutorul datelor din tabelul 1.

Dupa cum se observa, indicatorii de crestere anuala ale datoriei externe fluctueaza in anii 2020
s1 2023. Observam ca in 2020 cresterea absoluta atat cu baza fixa cat si cu baza in lant a crescut cu
905,67 min. dolari fatd de anul 2019. In 2021 avem o crestere absoluti cu bazi in lant mai mica si
anume de 635,05 mln. dolari fatd de anul precedent, avand o crestere relativa de 7,85%. In 2022 avem
o crestere absoluta fatd de anul precedent de circa 851,68 mln. dolari, cu o crestere relativa de 9,76%.
Iar in 2023 cresterea absolutd anuald a obtinut 543,85 mln. dolari, cu o crestere relativa de 5,68%.
Astfel, cresterea absoluta totala alcatuieste 2936,25 mlin. dolari, iar cresterea relativa de 40,88%.
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Analiza indicatorilor relativi de indatorare reprezinta un interes deosebit in analiza datoriei
externe. Indicatorii examinati ca ponderea datoriei externe in PIB, ponderea datoriei externe in export
si ponderea datoriei externe pe cap de locuitor fiind prezentati in tabelul 3.

Tabelul 3. Evolutia indicatorilor relativi de indatorare in perioada anilor 2020-2023

Anul Ponderea datoriei externe in Ponderea datoriei externe | Ponderea datoriei externe
PIB,% pe cap de locuitor in export,%
PDEp;g% |Ippgii-1% |Ippgen® | PDEp | Ippep,., | IPpEpyy | PPEx | IPDExy, | IPDEX,,
$ % % % % %

2019 61,18 - - 2696,2 - - 117,9 - -
2020 70,15 14,66 14,66 3069,6 13,85 13,85 142,2 20,58 20,58
2021 63,72 -9,17 4,15 3360,3 9,47 24,63 122,1 -14,17 3,49
2022 65,99 3,56 7,86 3786,1 12,67 40,42 104,5 -14,39 -114
2023 61,18 -7,29 -0,004 4116,7 8,73 52,69 109,8 5,09 -6,89

Sursa: realizat de catre autor conform datelor din tabelul 1.

Ponderea datoriei externe in PIB a variat semnificativ, cu cea mai mare crestere anuala in 2020
(+14,66%) si cea mai mica sciadere in 2021 (-9,17%). In perioada 2020-2023, acest indicator a crescut
de la 61,18% la 65,99% in 2022, fara a stabili o tendinta viitoare clard pe termen lung. Datoria externa
pe cap de locuitor a crescut constant, de la 2696,2$ in 2019 la 4116,7$ in 2023, ceea ce evidentiaza
faptul ca creste considerabil povara economica, accentuand vulnerabilitatea economica a tarii. Ponderea
datoriei externe in export a inregistrat in 2020 cea mai mare crestere anuald de (+20,58%) si cea mai
micd scadere in 2022 (-14,39%). In perioada analizata, observam faptul ci a scizut cu 6,87% de la
117,9% 1n 2019 la 109,8% in 2023, indicand o usoard imbunatatire a echilibrului financiar extern.

Evolutia structurii datoriei externe este prezentatd in tabelul 4, unde sunt reflectati indicatorii
specifici pentru a masura structura si dinamica acesteia.

Tabelul 4. Datoria externa bruta a Republicii Moldova pe sectoare institutionale

2019 2020 2021 2022 2023
w w Wy Ipe/o w Iwyeq Iptso A\ Iwyeq Iptso w IWyeq Iptso
Da‘“’ﬁ'rfl’:;ema 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
inclusiv:
Administrafiapu- | 2392 | 27.88 | 1657 | 1657 |2988 | 7.17 2493 | 33,14 10,9 38,54 | 37,07 | 11,87 |54,99
blici
Banca centrald | 2,51 1,74 | 306 | -306 | 1,06 | -3929 |-5786 | 067 | -3691 |-7341 | 056 | -1632 |-77,75
Societiti care ac-
ceptd depozite, |, 3,74 | -888 | 888 | 3,73 0,44 928 | 508 36,41 23,75 | 4,89 3387|1896
exclusiv banca
centrala
Alte sectoare | 4328 | 43,16 | -028 | -028 | 43,75 1,37 1,09 |41,55 | -503 3,9 | 389 638 |-10,12
Investitii directe:
creditareain- | 26,18 | 2347 | -104 | -104 |21,58 | 8,05 |-1757 |1956 | 9,36 2529 | 1858 | 499  [-29,02
tragrup

Sursa: creat de catre autor cu ajutorul datelor din tabelul 1.

Ponderea cea mai mare in datorie externa (W) i revine domeniului ,,alte sectoare”, care in
perioada analizata s-a diminuat de la 43,28% 1n 2019 la 38,9% in 2023. Tot in descrestere si datoriile
externe ce cad pe seama bancii centrale de la 2,51% in 2019 la 0,56% 1n 2023, de asemenea si cele
ce cad pe seama creditarii intragrup a scazut de la 26,18% in 2019 la 18,58% in 2023. insi datoria
externd care revine pe seama bancilor a crescut de 1a 4,11% in 2019 a ajuns la 4,89% in 2023 si datoria
externd ce revine administratiei publice a crescut de la 23,92% 1n 2019 la 37,07% 1n 2023.
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La finalul analizei, vom analiza si indicatorul gradul de acoperire a datoriei externe prin rezer-
vele valutare internationale, fiind reprezentat prin intermediul figurei 1.
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Figura 1. Diagrama gradului de acoperire a datoriei externe prin rezervele valutare
internationale in perioada anilor 2020- 2023
Sursa: creat de catre autor cu ajutorul datelor din tabelul 1.

in perioada anilor 2020-2023, rezerva valutara a fost capabila sa acopere doar 46,8%,44,73%,
46,73% si 53,90%. Cresterea acestui indicator indica faptul ca scade deficitul pe care il avem, astfel
cresc si volumul rezervelor valutare.

Factorii si cauzele care influenteaza cresterea datoriei externe sunt: deficitul balantei de plati
si dependenta de importuri, dependenta de remitente si de finantare externd pentru gestionarea cri-
zelor economice si instabilitatea economica. Astfel, datoria externa influenteaza direct stabilitatea
economicd a tarii provocand mai multe probleme, cresterea inflatiei, instabilitatea cursului valutar,
reducerea oportunitatilor de angajare si crestere economica, reducerea investitiilor straine n tara, de-
teriorarea climatului investitional al tarii si afectearea mediului de afacere. Insa indicatorii analizati
mai sus, evidentiazad o tendinta descendenta constantd pentru perioada analizata, sugerand o scadere
a expansiunii economice sau o schimbare a strategiilor financiare gi investitionale.

CONCLUZII/RECOMANDARI

Pentru a putea suporta gradul de indatorare a Republicii Moldova este indispensabil de reali-
zat managementul datoriei externe pentru a putea obtine beneficii maxime din finantarea externa, fara
ca aceasta sa afecteze echilibrul macroeconomic al balantei de plati. Astfel, pentru a stopa fenomenul
de indatorare trebuie sd promovam exportul, s atragem investitiile strdine, sa mentinem un nivel
ridicat al rezervelor valutare, sa diversificam sursele de finantare, sa reducem dobanzile, sa reducem
deficitul balantei de plati externe si sd monitorizdm constant datoria externa.

REFERINTE:
Banca Nationala a Moldovei. (2025). Conturile internationale ale Republicii Moldova. www.bnm.md.
. Legea cu privire la datoria publica, garantiile de stat si recreditarea de stat nr. 419 din 22 decembrie 2006, aprobata
de Parlamentul Republicii Moldova.
3. Stratulat, O., & Cirlan, A. (2017). Datoria Externd a Republicii Moldova la etapa actuala: evaludri, tendinte, politici.
Competitivitatea §i Inovarea in Economia Cunoasterii, Vol. 111, p.37-39.

N —

Coordonator stiintific: CIRLAN Ana, dr., conf.univ.,
Academia de Studii Economice din Moldova

Republica Moldova, Chisinau, str. Banulescu — Bodoni 61
Telefon: + 373 609 50 404

e-mail: ana.cirlan@ase.md

269


http://www.bnm.md/
mailto:ana.cirlan@ase.md



