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Abstract:This study examines the deposit policy in the context of the National Banking System of Moldova, focusing on
the strategies employed by commercial banks to manage liquidity and ensure financial stability. Although the National
Bank does not impose a unified deposit policy, it influences the sector through tools such as the base rate and mandatory
reserves. The research highlights the impact of external factors, including geopolitical instability, on deposit growth and
economic development. By analyzing deposit trends and structures, the study reveals key insights into the challenges
faced by the banking sector, emphasizing the need for adaptive strategies to maintain financial equilibrium and foster
sustainable economic expansion. Additionally, it underscores the critical role of a well-adapted deposit policy in balanc-
ing savings and investments, mitigating financial risks, and promoting sustainable economic growth.
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INTRODUCERE

Politica de depozit are rol fundamental in functionarea sistemului bancar, avand un impact direct
asupra stabilitatii financiare si gestionarii lichiditatilor. In acest context politica de depozit poate fi
definita ca ,,un sistem de masuri prin care banca atrage resurse financiare libere de la persoanele
juridice si fizice, urmand ca acestea sa fie plasate pe o baza reciproc avantajoasa”(Hacsiposa, 2014,
p. 508-511). Elementul fundamental al conceptului ,,politica de depozit” este depozitul, care conform
articolului 3 din Legea institutiilor financiare: nr.550 din 21.07.1995, este definit ca: ,,suma de bani
depusa care urmeaza sa fie rambursata fie la vedere, fie la termen, cu sau fard dobinda ori cu orice alt
beneficiu, ce nu se raportd la dreptul de proprietate ori la servicii, inclusiv la serviciile de asigurare si
este atestata sau nu de orice evidenta scrisa ori de orice chitanta, certificat, nota sau de un alt document
al depozitarului” (Legea institutiilor financiare, 1995).

In Republica Moldova nu existi o politicd unica de depozit impusi la nivel de sistem bancar de
citre Banca Nationald a Moldovei (BNM). In schimb, fiecare dintre cele 10 banci isi elaboreaza pro-
pria strategie de atragere si gestionare a depozitelor, in concordanta cu cerintele de conformitate im-
puse de banca centrala.

BNM nu reglementeaza direct politica de depozit, insa o influenteaza prin canale indirecte, cum ar fi:

- rata de baza;

- norma rezervelor minime obligatorii;

- mecanismele de operatiuni de piatd monetara.

Aceste instrumente determind costul resurselor financiare din sistem si influenteaza atat atracti-
vitatea depozitelor pentru deponenti, cat si capacitatea bancilor de a oferi credite.

CONTINUTUL DE BAZA

Politica de depozit nu doar reglementeaza fluxurile de lichiditati in sistemul bancar, dar joaca si
un rol esential in mentinerea stabilitatii economice, prevenirea riscurilor sistemice si adaptarea la
provocdrile internationale.
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Tinand cont ca bancile din Republica Moldova opereaza in acelasi mediu economic, fiind parte
a aceluiasi sistem bancar, orice dezechilibru la nivelul unei banci poate genera riscuri sistemice, afec-
tand intregul sector financiar si economia in ansamblu. Prin urmare, o criza financiara sau o dificultate
majord a unei singure banci poate declansa efectul de domino, determinand pierderi semnificative si
scaderea increderii 1n intregul sistem bancar, conducand la instabilitate economica si retrageri masive
a depozitelor.

Este important de subliniat faptul ca politica de depozit joacd un rol esential in gestionarea li-
chiditatii, asigurand ca bancile dispun de resurse suficiente pentru a-si onora obligatiile si pentru a
preveni riscurile de insolvabilitate sau crize de lichiditate. In acest context, stabilirea unor politici
eficiente de depozit contribuie la mentinerea stabilitétii financiare si la evitarea efectelor negative in
lant asupra economiei nationale.

Un alt aspect crucial este legatura dintre politica de depozit si controlul inflatiei. Prin ajustarea
dobanzilor la depozite, bancile pot influenta nivelul economisirii si al consumului, avand impact di-
rect asupra cererii de bani si, implicit, asupra inflatiei. In plus, Republica Moldova are o economie
mica si deschisd, puternic influentata de factori externi, in special de instabilitatea regionald generata
de razboiul ruso-ucrainean. Situatia geopoliticad tensionata creeaza presiuni asupra pietelor financiare
si afecteaza fluxurile de capital, impunand adaptari continue ale politicii de depozit pentru a asigura
echilibrul economic.

Pentru a evalua eficienta politicii de depozit aplicatd de bancile din sistemul bancar national, am
apelat la analiza evolutiei unui set de indicatori specifici.

In figura 1 este redata diagrama dinamicii volumului portofoliului de depozite a sistemului ban-
car al Republicii Moldova in perioada anilor 2018-2024.
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Figura 1. Volumul depozitelor pe sectorul bancar , in perioada 2018-2024, (mld. lei)
Sursa: elaborat de autor pe baza (BNM Reports Generator, 2018-2024)

Asa dar, se observa o crestere semnificativa a depozitelor, atat a persoanelor fizice, cat si a per-
soanelor juridice in perioada respectiva. Depozitele persoanelor fizice aproape s-au dublat din 2018
pana in anul 2024. Depozitele persoanelor juridice au inregistrat cresteri semnificative, mai ales dupa
anul 2021. Cresterea volumului de depozite s-a datorat acumularii de lichiditati din cauza incertitu-
dinilor economice alimentate de factori externi, Republica Moldova fiind stat vecin cu tara aflatd in
razboi, indicand o supra expansiune monetara, cresterea volumului depozitelor nefiind corelata cu o
dezvoltare economica reald. Aceasta a fost amplificata de masurile adoptate de Banca Nationala, care,
prin aplicarea instrumentelor de politicd monetara, a determinat cresterea ratei dobanzilor la depozite,
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astfel favorizand plasarea lichiditatilor excedentare in depozitele bancare. In asa mod, in luna decem-
brie 2024, suma depozitelor bancare ale persoanelor juridice a depasit suma creditelor bancare luate
de acestea.

In continuare propunem spre analizi structura depozitelor persoanelor fizice si juridice in volu-
mul total a depozitelor pentru a evalua politica de depozit din prisma stabilitatii financiare a sistemului
bancar. Acesti indicatori furnizeazd informatii esentiale privind comportamentul de economisire,
structura surselor de finantare bancara si gradul de Incredere in sistemul bancar.

In figura 2 este redati diagrama structurii depozitelor pe tipuri de deponenti pe sectorul bancar,
in perioada anilor 2018-2024.
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Figura 2. Structura depozitelor pe tipuri de deponenti pe sectorul bancar,
in perioada 2018-2024, (%)
Sursa: elaborat de autor pe baza (BNM Reports Generator, 2018-2024)

Dupa cum se observa, in perioada analizata, aproximativ 60% din depozitele atrase de bancile din
sistem provin de la persoanele fizice. Acest aspect sugereaza o tendintd accentuatd a populatiei catre
economisire si reflectd un nivel ridicat de Incredere in sistemul bancar national. Totodata, aceasta situ-
atie poate indica o oferta limitatd de oportunitati de investitii pentru populatie. Ponderea semnificativa
a depozitelor persoanelor fizice evidentiazd o economie puternic bazata pe consum intern. Pentru banci,
aceste depozite sunt avantajoase datoritd stabilitatii lor pe termen lung, oferindu-le o baza solidd pentru
activitatea de creditare. Pe de alta parte, o pondere redusa a depozitelor persoanelor juridice poate indica
fie o utilizare intensiva a lichiditatilor pentru cheltuieli curente, fie un acces limitat la resurse financiare.
Aceasta situatie poate frana dezvoltarea economica pe termen lung prin reducerea capacitatii firmelor
de a investi si de a se extinde. Pentru a echilibra structura depozitelor si a sustine o economie mai stabila,
bancile ar trebui sd diversifice si sa imbunatateasca produsele destinate persoanelor juridice. Oferirea
unor conditii mai avantajoase, inclusiv dobanzi competitive si flexibilitate in administrarea fondurilor,
ar putea stimula economisirea si investitiile in sectorul privat.

Rata dobanzii la depozite este un instrument-cheie al bancilor pentru influentarea economisirii.
Cand aceasta depaseste inflatia, economisirea devine avantajoasa, stimuland pastrarea fondurilor in
sistemul bancar. In schimb, daca dobanda este inferioara inflatiei, economiile isi pierd valoarea real,
determinind populatia sa se orienteze catre alte investitii sau consum. Analiza comparativa a doban-
zilor la depozitele in MDL si valuta este esentiald pentru a intelege reactiile deponentilor la inflatie.
In perioade de inflatie ridicata, daci dobanzile la depozitele in moneda nationald nu acopera depreci-
erea puterii de cumparare, economisirea in valuta devine o alternativa, influentand cererea de lei si
stabilitatea cursului de schimb.

In figura 3 este redati diagrama evolutiei ratelor medii la depozitele bancare in mdl si valuti, pe
sistem bancar, in comparatie cu dinamica infaltiei, semestrial, in perioada anilor 2018-2024.
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Figura 3. Diagrama evolutiei ratelor medii la depozitele bancare in mdl si valuta, pe sistem
bancar, in comparatie cu dinamica inflatiei, semestrial, in anii 2018-2024, (%)
Sursa: elaborat de autor pe baza (BNM Reports Generator, 2018-2024)

Observam cd in anii 2018-2020, dobanzile la depozitele in lei erau superioare inflatiei, ceea ce
a stimulat economisirea. Insa, in 2021 si 2022, inflatia a crescut rapid si a depasit semnificativ do-
banzile bancilor, ceea ce a dus la pierderea puterii de cumpdrare a deponentilor, chiar si in conditiile
unor dobanzi mai mari. Incepand cu 2023, inflatia a scizut si bancile au ajustat treptat dobanzile, dar
acestea raman sub nivelul inflatiei, ceea ce reduce interesul pentru economisire pe termen lung. De
asemenea, bancile au oferit dobanzi mai mari la depozitele in lei comparativ cu cele in valuta, susti-
nand economisirea in moneda nationald, ceea ce a contribuit la o crestere semnificativa a volumului
depozitelor in special in 2022, cand inflatia a atins un varf. Cresterea volumului depozitelor in peri-
oada in care dobanzile au fost ridicate se explica prin faptul ca deponentii au fost atrasi de randamen-
tele mai mari, mai ales in contextul inflatiei ridicate din 2022.

Unul din instrumentele utilizate de Banca Nationala a Moldovei pentru a influenta politica de
depozit a bancilor este rata de baza. Rata de baza este considerata ,,indicatorul principal pentru piata
monetara interbancara pe termen scurt”(Strategia Politicii Monetare a Bancii Nationale a Moldovei
Pe Termen Mediu, Banca Nationala a Moldovei, 2012). Prin ajustarea acesteia, Banca Nationala a
Moldovei influenteazd consumul si economiile, avand un rol important in controlul inflatiei. Cand
inflatia depaseste tinta stabilita, Banca Nationald mareste rata de baza pentru a descuraja consumul si
a Incuraja economisirea, ceea ce duce la cresterea ratelor dobanzilor la depozite si credite in bancile
comerciale. In schimb, atunci cand inflatia se afli sub control si rimane in intervalul tintit, Banca
Nationald poate reduce rata de baza pentru a stimula consumul si a sustine activitatea economica.

In figura 4 este redati diagrama dinamicii ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei si ratei
medii ponderate a dobanzilor depozitelor, in perioada anilor 2018-2024.
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Astfel, analizand figura 3, putem observa cum modificarile ratei de baza influenteaza rata medie
ponderatd a dobanzilor la depozite. De exemplu, in perioada 2021-2022, inflatia a depasit semnifica-
tiv limitele stabilite de Banca Nationala, atingdnd un nivel record de 34,62% in octombrie 2022.
Aceasta crestere rapida a inflatiei a fost determinata de factori externi, precum restrictiile impuse de
pandemia COVID-19 si criza energetica cauzata de razboiul din Ucraina. Ca urmare, Banca Nationala
a marit rata de baza pentru a combate inflatia, ceea ce a condus la cresterea dobanzilor la depozite si
credite. In decembrie 2023, inflatia a scizut si a revenit in intervalul tintit de Banca Nationala, iar rata
de baza a fost redusa la 4,75%. Drept urmare, dobanzile la depozite au scazut la 4,13%. Acest proces
a continuat, iar bancile comerciale au reusit nu doar sa-si mentina lichiditatile, dar si sa le creasca,
beneficiind de conditiile economice mai stabile.

CONCLUZII/RECOMANDARI

Politica de depozit din sistemul bancar al Republicii Moldova este esentiala pentru stabilitatea
financiard si gestionarea lichiditdtilor. Banca Nationalda a Moldovei (BNM) utilizeaza instrumente
precum rata de baza si rezerva obligatorie pentru a influenta depozitele si creditele, avand impact
direct asupra economisirii si consumului. In contextul crizei economice cauzate de rizboiul din Ucra-
ina si pandemia COVID-19, politicile monetare ale BNM au afectat semnificativ dobanzile la depo-
zite si lichiditatea bancara.

Pentru a gestiona politica de depozit pe termen scurt, bancile ar trebui sd stabileascd dobanzi
care sd depdseasca rata inflatiei. Acest lucru ar stimula deschiderea de depozite, contribuind la redu-
cerea lichiditatilor din economie si ajutand astfel la atingerea tintei de inflatie. De asemenea, bancile
pot incuraja economisirea pe termen scurt prin oferirea unor dobanzi mai atractive pe perioade deter-
minate, acordarea unor stimulente la deschiderea de depozite noi sau prin facilitarea reinvestirii fon-
durilor depuse, oferind rate ale dobanzii mai avantajoase pentru depozitele reinnoite la scadenta.

Imbunititirea eficientei politicii de depozit presupune implementarea standardelor internatio-
nale, precum Basel 111, care sprijina gestionarea riscurilor si cresterea capitalizarii bancilor, prin obli-
gatia acestora de a fi mai prudente, intrucat bancile sa atragd mai multe depozite pe termen lung,
reducand riscul dependentei de finantari. Aceste mdsuri vor consolida rezilienta sistemului bancar in
fata socurilor economice. De asemenea, digitalizarea serviciilor si cresterea transparentei in comuni-
carea politicilor catre public sunt esentiale pentru consolidarea increderii si incurajarea economisirii
pe termen lung.

Adaptarea continua la schimbarile economice globale si integrarea cu standardele europene vor
asigura o economie stabila si competitiva.
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