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Abstract: The foreign exchange market in the Republic of Moldova plays a crucial role in ensuring economic stability.
This paper analyzes recent developments, highlighting factors influencing exchange rate fluctuations and the impact of
monetary policies implemented by the National Bank of Moldova (NBM). The study examines key indicators such as
currency supply and demand, exchange rate trends, and external economic influences. By evaluating these factors, the
research provides insights into strategies for maintaining exchange rate stability and mitigating risks associated with
global financial interdependence. The findings contribute to optimizing monetary policies and strengthening Moldova’s
economic resilience in an increasingly interconnected world.
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INTRODUCERE

In contextul internationalizarii activititilor economice si interactiunii continue dintre econo-
miile lumii pe diferite piete, schimbul de monede utilizate la procurarea, vanzarea produselor, servi-
ciilor, a favorizat formarea pietei valutare.

Importanta studierii evolutiilor recente ale pietei valutare din Republica Moldova consta in
aprecierea dinamicii economice a tarii si pentru fundamentarea deciziilor de politicd monetara. Ana-
liza acestor evolutii permite identificarea factorilor care influenteaza fluctuatiile cursului de schimb,
evaluarea impactului acestora asupra economiei nationale si posibilitatea de a stabili predictibilitatea
fenomenului.

Obiectivul acestei teme consta in evaluarea indicatorilor de evolutie ai pietei valutare si de-
pistarea tendintelor din ultima perioada. Evaluarea acestor indicatori contribuie la asigurarea stabili-
tatii economice nationale, in raport cu cea mondiald si minimizarea riscurilor provocate de interde-
pendenta dintre statele lumii. Analiza evolutiei pietei valutare ofera posibilitatea de a eficientiza po-
liticile monetare si financiare si crearea unor strategii de reglementare la nivel national privind co-

CONTINUTUL DE BAZA

Piata valutara reprezinta sistemul de relatii in cadrul caruia se desfasoara tranzactiile de van-
zare-cumparare a valutelor, care permite participantilor sa schimbe anumite monede contra altora.

Cursul valutar reprezinti cursul la care o monedi poate fi preschimbati cu o altd moneda,
pretul unei monede.( Banca Centrala Europeand, Care este rolul cursurilor de schimb? 2016)

Mecanismul prin care este reglementata aceasta piata este politica valutara, care reprezinta
totalitatea masurilor, normelor legale si instrumentelor utilizate de stat, prin intermediul BNM, cu
scopul determinarii cursului de schimb al monedei nationale, prin intermediul caruia statul determina
gradul de stabilitate in raport cu alte valute si echilibrarea balantei de plati, asigurarea stabilitatii
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cresterii economice, stoparea cresterii inflatiei i somajului (Politica valutara, interventiile si mana-
gementul cursului valutar oficial USD/MDL, 2022).

In Republica Moldova, institutia care reglementeaza activitatea din acest domeniu este Banca
Nationald a Moldovei (BNM), este cea care contribuie ca piata sd mentina stabilitatea cursului de
schimb al leului moldovenesc, moneda nationalad a Republicii Moldova. Instrumente ale interventiilor
valutare sunt: (1) operatiunile directe, care influenteazd masa monetara (cumparari sau vanzari la
vedere de valuta straind contra lei moldovenesti), (2). operatiunile de ajustare (swap-uri valutare).

Cursul valutar are un grad de sensibilitate sporit fiind influentat de o multime de factori atat
interni, cat si externi. Factori interni de influentd sunt factori economici i de evaluare redati prin
P.1.B. si preturi; factori de ordin monetar (dobanda, credit, masa monetara); factori macroeconomici
(situatia finantelor publice), sociali, politici, psihologici din fiecare tara.

Factori externi care influenteaza formarea cursului valutar sunt: pozitia economica a {arii res-
pective pe piata internationala redata de situatia balantei de plati; evolutia raportului cerere/oferta al
monedei in cauza fatd de alte monede pe piata internationald; factori economici, politici, militari,
psihologici de pe piata internationald precum si actiunile institutiilor financiar monetare internatio-
nale si regionale. (Popovici, 2022)

Pentru aprecierea situatiei privind operatiunile valutare, BNM masoara cativa indicatori eco-
nomici principali, acestia sunt: (1) Cursul mediu, (2) Volumul cererii si ofertei de valutd pe piata
valutara, (3) Oferta neta de valuta, (4) Vanzari nete de valuta, (5) Gradul de acoperire.

Principalul indicator care exprima cotatia monedei nationale in raport cu alte valute este cursul
de schimb, care conform legislatiei R. Moldova, este stabilit zilnic de Banca Nationald a Moldovei.
Iata cursul de schimb pentru EURO SI Dolar SUA, pentru perioada martie 2024- februarie 2025.

Evolutia cursul oficial zilnic

e JSD EUR

Figura 1. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL comparativ cu USD si
EURO

Sursa: Banca Nationala a Moldovei

In urma analizei figurei 1, putem obeserva stabilitatea relativa a cursului leului in raport cu
principalele valute de referintd, in ceea ce priveste cursul MDL/EURO oficial stabilit de BNM a variat
de la 18,84 inregistrat la data de 15.04.2024, pand la 19,53 inregistrat la data de 28.02.2025. Iar in
cazul Dolarului S.U.A variatia in decursul perioadei dintre martie 2024- februarie 2025, a fost de la
17,36 1a 18,92 MDL/USD. Acest fapt este datorat interventiilor Béncii Nationale pe piata valuatara,
prin utilizarea rezervei valutare.

Daci este sd vorbim despre indicatorii primari care descriu situatia de pe piata valutara, atunci
ar trebui sa analizdm volumul cererii si ofertei de valuta. Oferta de valuta, reprezinta valoarea totala
a valutei vandute de populatie, in schimbul monedei nationale, leit MDL.
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Figura 2. Cererea de valuta pe piata valutara USD, EURO, total
Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Daca analizdm volumul ofertei de valuta total in decursul anilor, 2023-2024, putem observa
ciclicitatea fenomenului care caraterizeaza piata R. Moldova, astfel in trimestrul I este Tnregistrata cea
mai mica cerere de valutd, care are o tendinta de crestere pand in trimestrul al IV-lea, cand iarasi scade.

Din volumul total al valutelor cuméarate cea mai mare pondere o detine EURO constituind
68,73%, urmatoarea este Dolarul USD cu pondere de 21,54% din volumul total al ofertei de valuta
din partea populatiei pentru anul 2024.

Structura dupa tipul de valute din volumul total al ofertei pe
piata valutara a R Moldova in 2024

= Euro = USD = Alte valute

Figura 3. Structura dupa tipul de valute din volumul total al ofertei pe piata valutara a
R Moldova in 2024
Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Din volumul total al valutelor cumarate cea mai mare pondere o detine EURO, acestea cons-
tituind 68,73%, urmatoarea este Dolarul USD cu pndere de 21,54% din volumul total al ofertei de
valutd din partea populatiei pentru anul 2024.

In ceea ce priveste volumul total al tranzactiilor de vanzare de valuti catre populatie, cererea
de valuta a populatiei, analizand figura 4, putem observa aceeasi ciclicitate In volumul tranzactiilor,
acestea fiind considerabil mai putine in primele trimestre ale anului. Totodata putem observa o ma-
jorare vizibild a volumului cererii de valuta in perioada trimestrului al IV-lea al anului 2024. Acestea
fiind cauzate de scaderea relativa a cursului EURO in raport cu valorile din trimestrele II si III, dar si
sciderea cursului de schimb de la 1,09 la 1,05 fata de dolarul american. In plus, pretul petrolului a
scazut, ceea ce a trezit interesul operatorilor de pe piata petrolului de a cumpara valuta.

247



SIMPOZIONUL STIINTIFIC CU PARTICIPARE INTERNA TIONALA AL TINERILOR CERCETATORI
EDITIA A XXIII-a, 11-12 aprilie 2025, Volumul II, Chisindu, Republica Moldova

Vanzari de valuta catre persoanele fizice, inclusiv, mil un. monetare
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Figura 4. Vanzari de valuta citre persoanele fizice, inclusiv, mil un. monetare
Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei (BNM) are un rol fundamental in mentinerea echilibrului pietei
valutare, utilizand diverse instrumente de interventie pentru a controla volatilitatea leului moldo-
venesc. Politicile sale sunt esentiale in prevenirea dezechilibrelor macroeconomice si in protejarea
stabilitatii financiare a tarii. In acest context, analiza evolutiilor recente ale pietei valutare oferd o
imagine clara asupra principalilor factori care influenteaza cererea si oferta de valuta, precum si asu-
pra impactului deciziilor de politicd monetara.

CONCLUZII/RECOMANDARI

Evolutiile recente ale pietei valutare din Republica Moldova reflecta o interactiune complexa
intre factori interni si externi, influentand stabilitatea cursului de schimb. Analiza indica faptul ca
Banca Nationala a Moldovei joaca un rol esential in gestionarea fluctuatiilor valutare prin interventii
strategice si instrumente specifice, cum ar fi operatiunile directe si swap-urile valutare. De asemenea,
cererea si oferta de valuta sunt influentate de sezonalitate, tendintele economice globale si deciziile
de politica monetara.

Observatiile privind structura pietei valutare aratd o crestere a ponderii euro in tranzactiile
valutare, In conformitate cu reorientarea economicd a Moldovei spre Uniunea Europeana. Desi BNM
reuseste sd mentind un echilibru relativ al cursului de schimb, exista riscuri externe, cum ar fi insta-
bilitatea pietelor internationale si fluctuatiile preturilor la materii prime, care pot influenta viitorul
economic al tarii.

Stabilitatea pietei valutare moldovenesti depinde de o combinatie echilibrata intre interventiile
BNM, dinamica pietei si adaptarea politicilor economice la contextul international. Este esential ca
masurile de reglementare sa continue s asigure predictibilitatea i s minimizeze riscurile valutare
pe termen lung.
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