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Abstract. Cryptocurrencies have their foundation in encrypted data and operate in a decentralized peer-to-peer network
referred to as the blockchain. The global expansion of internet and mobile technology has immensely driven the evolution
of new monetary systems and electronic payment modes. These innovations, including electronic currencies and internet
payment systems, have been introduced into existence to enhance the efficiency and liquidity of financial transactions. In
contrast to fiat currencies issued and controlled by centralized institutions, such as financial institutions or governments,
cryptocurrencies are not issued or controlled by centralized authorities. They are developed through sophisticated cryp-
tographic mathematics, which are sustained and authenticated through a process known as mining, which is computa-
tional in nature. This is done through a network of computers—or specialized chips, such as application-specific inte-
grated circuits (ASICs)—for the sole purpose of processing and authenticating transactional data with precision.
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INTRODUCERE

Monedele digitale au devenit esentiale in dezvoltarea sistemelor financiare globale, afectand
atat incluziunea economica, cat si cresterea economica. Aceste solutii creativitati imbunatatesc acce-
sul la serviciile bancare, stimuleaza economiile emergente si elimina disparitatile financiare. Cripto-
monedele ca Bitcoin au obtinut o relevantd macroeconomica, oferind oportunitati unice atat pentru
tarile dezvoltate, cat si pentru cele cu infrastructuri limitate. Lucrand independent de autoritatile cen-
trale, ele permit tranzactii sigure si eficiente, incluzand populatii nebanked.

Importanta studiului consta in evidentierea rolului monedelor digitale in facilitarea accesului
la servicii financiare pentru populatiile slab bancarizate si In promovarea unei cresteri economice
echilibrate. Intr-o lume tot mai digitalizat, criptomonedele si tehnologia blockchain pot reduce barie-
rele financiare, imbunatatind eficienta tranzactiilor si extinzand oportunitatile economice la nivel glo-
bal. In plus, analiza acestui fenomen este esentiala pentru intelegerea impactului siu asupra politicilor
economice si a sistemelor financiare traditionale.

Obiectivele studiului sunt: analizeza potentialului monedelor digitale in promovarea incluzi-
unii financiare si a cresterii economice echilibrate. Obiectivele specifice includ: (1) evaluarea impac-
tului criptomonedelor asupra accesului la servicii financiare pentru persoanele neincluse in sistemele
bancare traditionale; (2) examinarea modului in care tehnologia blockchain poate sprijini tranzactiile
eficiente si transparente; (3) identificarea beneficiilor si riscurilor asociate adoptarii criptomonedelor
la nivel guvernamental si individual.
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CONTINUTUL DE BAZA

Conform definitiei Bancii Centrale Europene, moneda digitald este un mijloc de plata a carui
valoare este inregistratad electronic pe un suport tehnologic si poate fi utilizat de terti, fara a necesita
neapdrat un cont bancar, actionand ca un instrument de plata la purtator (Cerna, 2022). O forma a
acestei monede, deja implementatd in unele state si consideratd o inovatie financiard, este cripto-
moneda. Spre deosebire de numerar, criptomonedele nu sunt emise fizic si nu sunt administrate de
bancile centrale, dar tranzactiile sunt inregistrate in blocuri, care formeaza sistemul Blockchain. Din
acest motiv, nu existd o banca Bitcoin. Valoarea criptomonedelor este determinata exclusiv de cererea
si oferta din piata. Aceste active digitale au provocat o schimbare semnificativa in sectorul financiar,
aducand elemente inovatoare si perspective noi. Succesul Bitcoin a inspirat aparitia multor alte crip-
tomonede alternative, cunoscute sub numele de Altcoins.

Criptomonedele pot fi utilizate fie ca mijloc de plata, fie ca sursa de profit. Pentru a obtine
castiguri din variatiile de pret ale acestor monede digitale, este esential sd cunoastem principalii fac-
tori care influenteaza valoarea lor: (1) integrarea activelor digitale in tranzactiile economice reale; (2)
cantitatea totald emisa dintr-o anumita criptomoneda; (3) frecventa si volumul tranzactiilor efectuate;
(4) fluxul de informatii si stiri relevante; (5) anunturile privind noi reglementari pot genera fluctuatii
majore ale preturilor, la fel ca si declaratiile unor figuri influente din ecosistemul criptomonedelor.

Bitcoin este prima monedd descentralizatd digitala, invaluira in anul 2009. Operatiunile
desfasurate in sistemul acestei monede urmeaza modelul peer-to-peer, care presupune transmiterea directa
de la un utilizator cétre un alt utilizator, fard apartenenta la unor terte parti, cum ar fi autoritatile statului,
institutiile de reglementare sau banca. Criptomoneda Bitcoin se intemeiaza pe tehnologia Blockchain,
care o deosebeste in esentd de alte sisteme, de exemplu WebMoney. Blockchain-ul nu se intemeiaza pe
active tangibile si nici pe monede fiat (Chen, 2024). Blockchain-urile sunt baze de date specializate pentru
stocarea tranzactiilor. In contradictie cu bazele de date centralizate, datele din blockchain sunt adunate in
reteaua utilizatorilor, raspandite pe computere din toatd Terra. Aceasta arhitectura transforma blockchain-
ul intr-o baza de date descentralizatd, cu o arhitecturd peer-to-peer. Un blockchain este, asadar, un lant de
blocuri conectate, fiecare contindnd date tranzactionale, construit conform unei structuri prestabilite si
avand rolul de a asigura distribuirea si organizarea acestor date intr-un mod transparent si sigur.

Cum introducerea criptomonedelor pot ajuta participantii economiei sa stimuleze o crestere
economicd echilibrata? (Rust, 2022) Cetatenii sunt nucleul oricarei economii si sunt, in esenta, insasi
structura statului. In urma acesta, acestia vor avea acces permanent, 24/7, la utilizarea monedelor
digitale, fara sa mai depindd de programul de functionare al institutiilor financiare traditionale. De
asemenea, ei pot investi in criptomonede ca forma alternativa de plasament, in speranta unei cresteri
a valorii acestora, ceea ce le-ar putea aduce venituri suplimentare in cazul obtinerii unui profit. O alta
actor fundamental in dinamica economica a unui stat o reprezintd intreprinderile. Acestea vor putea
beneficia de acces nelimitat la capital, deoarece criptomonedele si tehnologia blockchain ofera opor-
tunitati inovatoare de finantare pentru IMM-uri si start-up-uri, ca emisiunile initiale de monede (ICO)
sau tokenizarea activelor. De asemenea, companiile pot accesa pietele internationale cu mai multa
usurintd, depasind barierele create de schimbul valutar si ajungand direct la clienti din toata lumea.
Prin forta monitorizarii tranzactiilor electronice, autoritati pot lupta mai efectiv impotriva evaziunii
fiscale, contribuind la cresterea veniturilor bugetare si respectul obligatiilor fiscale de catre cetateni
st societdti comerciale. De altfel, facilitarea transferurilor internationale prin intermediul monedelor
virtuale poate curita in mare masuri costurile si formalitatile aferente acestora. In acest fel, utilizarea
monedelor electronice poate sustine o administrare fiscala mai eficientd si poate stimula comertul
international, creatdnd avantaje economice semnificative pentru autoritatile publice.

Care tiri deja utilizeazi criptomonedele? (Abad, 2022) In ceea ce priveste avantajele pe care
le prezinta monedele digitale, mai multe guverne au deja inceput sa le introduce in circuit. Un astfel
de exemplu este cel al Venezuelei, care a trebuit sa se furiasca cu o perioada extinsa de hiperinflatie,
datorata instabilitatilor socio-economic si politice. Agriculture acestei ratiuni, criptomonedele au de-
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servit drept solutie pentru readucerea la normal a economiei, intermediarul comunengei caruia popu-
latia a ingdduit sa execute tranzactii de natura peer-to-peer si sa le foloseascad drept mijloc de plata.In
justificarea acestei activitati, guvernele au dat nastere Bursei Descentralizatei din Venezuela, in ca-
drul careia se pot desfasura atat tranzactii in monede fiat, dar si active digitale.Atat pe plan mondial,
mai mult de 500 de milioane de indivizi detin criptomonede, dintre care aproximativ 60% sunt utili-
zatori de Bitcoin, fiecare detinand in medie 0,015 BTC. Din punct de vedere geografic, Nigeria se
afla pe primul loc 1n ceea ce priveste adoptarea criptomonedelor, cu 35% dintre adulti care le folosesc,
urmati de Vietnam (25%) si Filipine (23%).In ceea ce priveste utilizarea criptomonedelor, aproxima-
tiv 45% dintre detindtori le pastreaza ca investitie pe termen lung, 20% le utilizeaza pentru staking in
vederea obtinerii de recompense, 15% le folosesc pentru plati, iar restul de 20% le tranzactioneaza in
mod activ. Altd expresie semnificativa este cea a Libanului, o tara care dana de o crizd economica
profunda, in care se remarca prin rata inflatiei de 253,55%. Pe bilantul pierderii increderii in lira
libaneza, locuitorii au devenit utilizator al dolarului american ca optiune de alternativa, astfel Incat
bancile au putut deprecia cursul de schimb valutar. Ca sd-si pastreze economiile de depreciere a mo-
nedei nationale, alti libanezi au preferat sa-si convertd rezervele financiare in moneda digitala, con-
siderand criptomonedele o alternativa mai sigura chiar decat dolarul. Asa cd acesta este exemplul care
va dovedeste ca monedele digitale ofera cetatenilor un control mai mare asupra finantei proprii si
facilita accesul capitalului, inclusiv in structuri economice instabile.

Ce ar motiva tarile sd investeascd in cripto? (Chen, 2024) Aceste tendinte atrag atentia atat
asupra statutului Bitcoin ca viitoare moneda, cat si asupra potentialului de extindere a pietei cripto-
valutare in general. Cresterea substantiald de aproximativ 250% pe an a Bitcoin demonstreaza in-
teresul crescand al investitorilor si al comunitatii financiare. Criptovalutelor le apartine doar 3,4 mi-
liarde de dolari fata de capitalul bursier general, insa ofera cele mai mari sperantre de expansiune
rapida in viitorul apropiat. Aceasta paradigma ascendenta aratd nu numai schimbarile care au avut
loc in evolutia monedei digitale, dar aratd si oportunitdti pentru extinderea si diversificarea pietei
criptovalutare. Cu 9,3% din populatie, aproximativ 750 de milioane de oameni au interactionat cu
criptovalutele. Acest lucru arata constientizarea cetdtenilor fatd de monedele digitale, iar 80% dintre
adulti sunt familiarizati cu ideea de monede digitale.

Cum criptomonedele pot promova o incluziune financiard a mai multor tari? (Sygnum Bank,
2023) Accesarea pietei criptomonedelor este usoard, necesitand doar un telefilar care are acces la internet,
in timp ce serviciile bancare clasice presupun cerinte mai rigide. Prin urmare, indivizii care nu au acces la
serviciile bancare datorita Lipsurilor de resurse financiare sau izolarii geografice pot recurga la cripto-
monede. De exemplu, un om din Italia poate trimite banii repede si intr-un mod economisit unei rude din
Republica Moldova prin un portofel digital, inainte de a asuma cheltuielile mari ale bancilor. In acelasi
timp, criptomonedele promoveaza educatia financiara a populatiilor marginalizate, Incurajand invatarea
despre gestionarea resurselor financiare. In multe regiuni unde sistemele bancare sunt instabile sau ab-
sente, aplicatiile descentralizate bazate pe blockchain pot furniza servicii esentiale precum economisirea,
creditarea sau obtinerea de dobénzi, fara interventia unei banci.

Tabel 1. Top S tari dupa rata de detinere a criptomonedelor

Tari Rata de detinere Locuitori in posesie
Emiratele Arabe Unite 30,4% 3 min
Vietnam 21,2% 21 min
SUA 15,6% 53 min
Iran 13,5% 12 min
Filipine 13,4% 16 min

Sursa: Ziarul BURSA (V.A., 2024)

Care sunt riscurile legalizarii criptomonedelor? Criptomonedele sunt recunoscute pentru fluc-
tuatiile accentuate ale preturilor, ceea ce poate avea consecinte asupra stabilitatii economice. Fiind de-
scentralizate, acestea pun provocari pentru guverne si banci, care trebuie sa aloce resurse semnificative
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pentru elaborarea unui cadru legal adecvat, capabil s asigure un mediu sigur, echitabil si previzibil. In
acest context, Banca Nationald a Moldovei a adoptat o lege prin care interzice utilizarea cripto-
monedelor pe teritoriul Republicii Moldova, invocand riscurile potentiale pentru persoanele fizice si
juridice, in lipsa unei reglementari si supravegheri eficiente. De asemenea, BNM a avertizat ca inves-
titiile Tn astfel de active implica un grad ridicat de risc si ca nu exista nicio institutie care sa le garanteze
sau sa le protejeze. Institutiile de plata au fost somate sa inceteze orice activitati legate de criptomonede,
sa evite stabilirea de relatii comerciale in acest domeniu sau sa incheie cele deja existente.

Viitorul criptomonedei este strans legat de digitalizarea economiei globale si de cresterea in-
teresului pentru solutii financiare descentralizate. Pe masura ce tehnologiile blockchain devin tot mai
avansate, criptomonedele au potentialul de a facilita incluziunea financiara, oferind acces la servicii
bancare pentru persoanele nebanked. In plus, adoptarea reglementirilor clare va contribui la cresterea
increderii investitorilor si la integrarea criptomonedelor 1n sistemele economice traditionale. Evolutia
pietei cripto sugereazd ca monedele digitale ar putea deveni o alternativa viabild la monedele fiat,
favorizand tranzactii mai rapide si mai sigure la nivel international.

CONCLUZII/RECOMANDARI

Intr-un background caracterizat prin inovatii tehnologice accelere, acest articol examina adanc
abilitatea monedelor digitale sd sprijine incluziunea financiara si sa promoveze o dezvoltare econo-
micad echilibratd. Monedele digitale, de exemplu, Bitcoin si alte criptovalute, s-au dezvoltat mai mult
decat pura lor functie de mijloc de platd, generand subiectele centrale in discutiile din jurul reformei
financiarului global. Prin incercuirea tehnologiei blockchain, acestea oferd solutii noi la limitarile
sistemelor financiare clasice, care stau in stare sd ofere tranzactii rapidoase si accesibile oricand,
oriunde pe planetd. Studiile evidentiaza avantajele oferite populatiei si mediului de afaceri prin acce-
sul permanent la capital si posibilitatea desfasurarii tranzactiilor fara bariere valutare. De asemenea,
monedele digitale pot contribui la consolidarea administratiei fiscale si la cresterea eficientei in per-
ceperea si colectarea taxelor, avand un impact pozitiv asupra bugetului public. Desi, nu in ultimul
rand, utilizarea criptomonedelor este inconjurata si de un pericol significant, ce-ar rezulta in urma
volatilitatii preturilor si necesitarii unei reglementari clare si coerente. Chiar in fata acestor provocari,
impactul asupra incluziunii economice si dezvoltarii financiare este semnificativ. Criptomonedele
si provocari. Fiindca viitorul lor este necunoscut, schimbarile deja urmarite sugereaza o schimbare
fundamentala in perceptia si utilizarea banilor. In acest scop, este obligatorie o adaptare constanti la
cele noi evolutii legislative si tehnologice.
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