DOI: https://doi.org/10.53486/sstc2025.v2.31
CZU: 339.732.4:339.94

THE ROLE OF THE IMF IN MAINTAINING ECONOMIC STABILITY IN
THE COUNTRIES OF THE WORLD AND FUTURE PROSPECTS IN THE
CONTEXT OF CURRENT GLOBAL CHANGES

ROLUL FMI iN MENTINEREA STABILITATII ECONOMICE iN TARILE
LUMII SI PERSPECTIVE DE VIITOR iN CONTEXTUL SCHIMBARILOR
GLOBALE ACTUALE

UNDELEMN Natalia, studenta, specialitatea: EMREI
Academia de Studii Economice din Moldova, Republica Moldova,
Chiginau, str. Banulescu-Bodoni 61, www.ase.md

e-mail autor: undelemn.natalia@ase.md

Abstract: This work outlines the role of the International Monetary Fund in maintaining global economic stability and
promoting international monetary cooperation. In ac increasingly interdependent world, where economic fluctuations in
regions can have profound repercussions on others, the IMF serves as a pillar of the global financial system. Through its
key functions, such as monitoring economic policies, providing loans to countries in financial troubles, and providing
techhnical assistance, the IMF helps prevent economic crises and acccelerate their recovery. One of it’s most significant
contributions is its ability to act as a “liquidity provider’’ in times of crisis and this role is particularly important for
emerging and developing economies, which are often more vulnerable to external shocks. Furthermore, through its struc-
tural adjustment programs and cooperation with national governments, the IMF encourages the implimentation of re-
sponsible fiscal policies, labour market reforms, and also improved economic governance. Although the IMF'’s role is
not without controversy, with criticism often leveled at the strict conditions attached to its loans and their impact on
vulnerable populations, it plays a fundamental role in improving institutional frameworks and strengthening the confi-
dence of international investors.
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INTRODUCERE

Relevanta subiectului cercetat rezida din importanta Fondului International Monetar la nivel
global, in vederea sprijinului financiar al tarilor care se confrunta cu decalajul balantelor de plati. In
societatea contemporand, FMI isi desfasoara activitatea pentru toate cele 191 de state membre, deve-
nind un factor cheie in sprijinirea politicilor economice care promoveaza stabilitatea financiara si
cooperarea monetara. Totodata, actualitatea subiectului studiat este subliniata prin depistarea modului
in care actioneaza FMI, importanta sa in fluxul monetar international, in cresterea economica si n
promovarea unor politici de stimulare a prosperitatii statelor.

CONTINUTUL DE BAZA

Fondul Monetar International (FMI) reprezinta organizatia care a rezistat pina n prezent, chiar
dupa incetarea crizei valutare din 1971-1973. A luat nastere pe fondul unor preocupari intense pe plan
international in ce a vizat reorganizarea relatiilor valutar-financiare cu scopul reconstructiei econo-
mice a Imbunatatirii si a dezvoltarii comertului la nivel mondial. Creata prin Acordul de la Bretton-
Woods, ca institutie monetard de vocatie internationald, aceasta isi stabilise rolul de a impiedica ex-
tinderea dezechilibrelor financiare locale si regionale la dimensiuni globale, evitdndu-se dezorien-
tarea economico-monetara internationala. (Chibita, 2015)

In scopul evitrii reinstaurarii dezordinii monetare internationale, participantii la conferinta
de la Bretton Woods, in iulie 1994, in frunte cu reprezentantii Marii Britanii si S.U.A., au stabilit
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crearea unui nou sistem capabil sa asigure stabilitatea economica mondiala dupa razboi. La temelia
institutiei au fost planul White si planul Keynes. White dorea neapdrat sd resabileasca o cooperare
monetara internationald, pornind de la conceptul ca marea criza a anilor *30 a fost provocata de su-
praevaluarea monedelor, ce a dus ca rezultat la o puternica instabilitate a schimburilor si fracvente
devalorizari competitive. Planul lui Keynes, aparut in 1941, se baza pe elemente de rationalitate
economica si important, apararea intereselor nationale. Acesta relua ideea Infiintaarii unei Banci su-
pranationale ,,Camera internationald de compensatie’’, menita sa efectueze o compensatie multilate-
rala intre bancile centrale si sa acorde credite tarilor in dificultate. Astfel, la 1 martie 1947, FMI a
inceput sa functioneze ca institutie specializatda a ONU, avand 39 de tari membre si sediul general la
Washington. In prezent, ca parte a organizatiei sunt 191 de state, care contribuie financiar la formarea
bugetului, in dependentd de marimea lor si pozitia economica, iar activul de rezerva international
cunoscut sub numele de Drepturi Speciale de Tragere (DST) este folosit de catre statele membre, care
la randul sau pot schimba in mod voluntar DST pentru valute intre ei.
Tabelul 1: Cotele si dreptul de vot a unor tiri membre FMI, 2025

Cota Voturi

Milioane Procent din | Numar Procent
Membru a DST-urilor | Total (voturi) din total
SUA 829942 17,42% 831394 16,49%
Japonia 30820,5 6,47% 309657 6,14%
Germania 266344 5,59% 267796 5,31%
Franta 20155,1 4,23% 203003 4,03%
Singapore 3891,9 0,82% 40371 0,80%
Moldova 172,5 0,04% 3177 0,06%

Sursa: adaptat de autor dupa datele Fondului Monetar international: https://www.imf.org/en/About/
executive-board/members-quotas (IMF, 2025)

Analizand tabelul cu cotele si dreptul de vot a unor state membre FMI, deducem ca o parte
considerabild in cota o detine S.U.A., cat si cea mai mare putere de vot, asigurandu-i efectiv un control
semnificativ asupra politicilor institutionale. Japonia, Germania si Franta apar ca jucatori dominanti,
detinand cote mult mai mari decat alte state, din totalul clasamentului. Singapore situdndu-se intre
economiile de frunte totusi ramane cu o cotd de vot relativ modesta, ilustrand structura inradacinata
in care dimensiunea economica dicteazd predominant influenta. Totodatd, Moldova spre deosebire de
puterile economice globale detine o cotd foarte mica, reflectdnd costrangerile cu care se confrunta
natiunile mai putin dezvoltate in influentarea politicilor financiare globale.

Asistenta financiara a FMI

In rol de pilon al retelei globale de siguranta financiara, FMI asigurd reunirea tirilor membre
pentru a oferi asigurari colective Tmpotriva amenintarii crizelor financiare. Pentru a promova in con-
tinuare solutioarea datoriilor, fondul impreund cu copresedintii Bancii Mondiale si India (ca parte a
presedentiei sale G20), organizeaza a 2-lea reuniune a Mesei Rotunde pentru Datoria Suverana, in
octombrie 2023. Aceasta adunare a reunit creditorii si tarile imprumutate cu scopul de avansare a
lucrarilor privind vulnerabiliitatile datoriei. Gratie cooperdrii internationale, peste 40 de membri au
reusit si contribuie pana in 2023 la sprijinul: Reducerii Sariciei si Cresterii Increderii, prin consoli-
datea capacitatii sale de a mobiliza imprumuturi concesionale celor mai sdraci membri ai sai. Conform
Raportului anual FMI 2024, aceasta a ajuns cu succes la 12,6 mil. DST pentru fondul Reducerea
Saraciei si Crestere (PRGT), care este un fond special ce ofera imprumuturi cu dobanda scazuta sau
fara dobanda tarilor cu venituri mici, pentru ca acestea sa-si stabilizeze economiile. Fondul a realizat
imprumut de 70 mil$, catre 30 de tari, inclusiv aproximativ 15 mil$ catre 20 de tari cu venituri mici,
pentru un total de 357 mil$ catre 97 tari de la inceputul pandemiei. (IMF Annual Report, 2024)
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Tabelul 2: Aranjamente financiare curente (GRA), martie 2025 (mil.)

Aranjamente financiare curente (GRA), martie 2025 (mil.)
Total fonduri §uma . Suma trasa/Fondu- Total
Membru netrasd/Fondurile . . < ip gx s .
alocate < rile deja platite tarii datorii
ramase

Sri Lanka 2286 1270 1016 1516
Ucraina 11608 4265 7343 10563
Pakistan 5320 4560 760 6326
Bangladesh 1646 706 940 984
Cameroon 396 37 359 359
Egipt 6112 3691 2420 9096
Moldova 396 26 371 436

Sursa: adaptat de autor: https.//'www.imf.org/external/np/tre/activity/2025/031425.pdf (Weekly Report, 2025)

Statele membre 1n scopul reorientdrii si dezvoltarii economice au tendinta de a extrage resurse
financiare din FMI, fapt ce confirma tabelul cu aranjamente financiare curente, ardtdnd fondurile
alocate, retrase si povara datoriei rezultatd pentru tard. Din lista statelor prezente, observam ca
Ucraina a primit cea mai mare alocare, cu 7343 deja platite si o datorie totald de 10563 mil, demons-
trand nevoile sale financiare semnificative. Egiptul cu o datorie totald de 9096 mil. si Pakistan cu
6326 mil. se situeazd urmdatoarele. Sri Lanka a folosit aproape jumatate din 2286 mil., acumuland
1516 mil. ca datorii. Economiile mai mici precum sunt Bangladesh, Camerun si Moldova au primit
alocatii cu mult mai mici si au folosit majoritatea fondurilor. Nivelurile deferite ale datoriei indica
nevoi financiare diferite si dependenta de sprijinul FMI, tarile care se confrunta cu instabilitate econo-
micd precum Ucraina si Egipt, necesitand interventii financiare mai mari.

Totodata, pentru Moldova, in aprilie 2022, personalul FMI si autorititile moldovenesti au
convenit sd maresca sprijinul financiar din acordurile Facilitatii extinse de credit (ECF) si Facilitatii
de fond extins (EFF) cu 194,6 mil DST, ducand pachetul total de finantare la 594,3 mil. DST. Aceasta
crestere a avut scop abordarea nevoilor de finantare sporite ale Moldovei din cauza socurilor externe.
(IMF Reviews, 2024)

FMI si Inteligenta Artificiala

Conform raportului privind stabilitatea financiara globala, din 2024, in conditiile in care sec-
torul financiar continud sa se transforme, este imperativ ca factorii de decizie sa se gandeasca la
,viitorul finantelor”. Astfel, inovatia tehnologica in activitatile financiare ale FMI poate creste efi-
cienta in serviciile furnizate. IA generativa si descoperirile aferente au potentialul de a creste in mod
deosebit performanta pietelor de capital: tranzactionare, investitii si alocarea activelor prin automa-
tizarea proceselor asistate de Al si analiza datelor complexe nestructurate, iar dovezile sugereaza ca
aceste efecte incep deja s se simta. In pofida faptului ca inteligenta artificiald aduna anumite riscuri,
aceasta totusi detine avantaje semnificative pentru ca are capacitatea de a reduce riscurile de stabili-
tatea financiara permitand un management superior al riscului, aprofundarea si imbunatatirea li-
chiditatii pietei. Participantii la activitatile de informare a FMI au mentionat potentialul de crestere si
concentrare a pietiei ca un risc cheie pentru stabilitatea financiara care rezulta din adoptarea mai larga
si continud a modelelor IA pe pietele de capital. (Financial Stability Report, 2024)

Perspective viitoare ale FMI in contextul schimbarilor globale actuale

FMI continua sa-si dezvolte abilitatile de diminuare a gradului de dezechilibru in soldurile
internationale ale platilor membrilor. Raportul FMI si Rolul Arhitecturii Financiare Globale, din
2024, mentioneazad cd de fapt 4 principii vor ajuta la modelarea profunda si ghidarea efortului in
desfasurarea activitatii: 1- politicile DST sa fie mai putin discretionare si mai mult bazate pe reguli
analitice, ce va duce la reducerea Intarzierilor in plati, imbunatatirii si eliminarii stigmatelor in jurul
elabordrii politicilor FMI; 2- orizontul de creditare si perspectivele FMI cu privire la problemele ba-
lantei de plati ar trebui prioretizate pe termen lung; 3- FMI necesitd un lucru mai asiduu in vederea
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remedierii inegalitatilor structurale din sectorul financiar global, tinzand mai proactiv la problemele
care afecteaza tarile cu venituri mici si medii inferioare. In 2024, 10 tari detin 55% din cotele FMI si
toate cele 26 de tari cu venituri mici, cu o populatie totald de 620 mil au mai putine cote combinate
decat Regatul Unit, cu populatie de 67 mil. ; 4- FMI trebuie sa-si alinieze angajamentul genereal,
incluziv politica si instrumentele sale de creditare, pentru mobilizarea surselor suplimentare de fi-
nantare, promovand colaborarea cu Banca Mondiala si alte banci multilaterale de dezvoltare (BMD).
Totodata FMI mizeaza sa obtina investitii private, sprijin multilateral si alte forme de asistenta externa
de finantare. Organizatia a lansat The Resilience and Sustainability Trust (RST), pentru a aborda
provocarile globale pe termen lung, cum ar fi schimbarile climatice si pregétirile pentru pandemie.
(Global Architecture, 2024)

CONCLUZII

Analizand impactul FMI in mentinerea stabilitatii financiare, deducem cu cretitudine ca or-
ganizatia are un rol esential in buna desfasurare a sistemului financiar mondial. Aceasta reprezinta
punctul tintd unde reformele de implimentate pot avea un impact considerabil in adresarea lichiditatii
crizelor, sustenabilitatea datoriilor, ameliorarea inegalitdtilor si a monitorizarii schimbarilor cli-
matice. Viitorul FMI va depinde mereu de capacitetea sa de a se adapta la chimbarile economice
globale de a sprijini economiile vulnerabile si de a se concentra in prevenirea crizelor.
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