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Abstract. The concepts of capital retention, financial and physical, are fundamental pillars in determining
profit and ensuring the sustainability of an entity, but their implementation and relevance vary significantly in
accounting practice. The study addresses the complexity and dilemmas associated with these concepts,
highlighting their impact on the true picture of financial statements and decision-making. The main purpose
of the research is to analyse comparatively the relevance and applicability of the concepts of maintaining
financial capital (nominal and real) and physical. The specific objectives include identifying the challenges of
applying the concepts of capital preservation. The methodology adopted is a mixed one, combining a
documentary analysis of the specialized literature and the international and national accounting regulatory
framework. The results of the research show that while maintaining nominal financial capital remains the
predominant approach due to its simplicity, it can significantly distort real profit in inflationary environments.
The concept of maintaining physical capital, although theoretically superior to ensuring operational
sustainability, encounters major difficulties of practical application and objectivity. The research highlights
discrepancies between the information needs of users and the information provided based on current concepts,
especially in terms of risk assessment and capital regeneration capacity.

Keywords: equity, maintenance of financial capital, maintenance of physical capital.
JEL Classifications: M41

Introducere

A discuta despre capital poate fi considerat ceva simplu, deoarece este termenul economic suficient
de inteligibil si des utilizat. Din acest motiv, termenul de “capital” este frecvent utilizat si aplicat in
toate domeniile de activitate. Conceptele de mentinere a capitalului sunt fundamentale in
contabilitate, fiind esentiale pentru a determina cu exactitate profitul unei entitati si pentru a asigura
sustenabilitatea acesteia pe termen lung. Conceptele de mentinere a capitalului se refera la principiul
conform caruia o entitate realizeaza profit doar dupa ce si-a recuperat integral costurile sau dupa ce
si-a mentinut capitalul la un anumit nivel. Altfel spus, profitul reprezintd doar cresterea capitalului
net al unei entitati peste nivelul initial, excluznd contributiile sau distributiile catre proprietari.
Reiesind ca conceptele de mentinere a capitalului sunt esentiale in luarea deciziilor de catre utilizatori,
in cadrul acestei cercetari s-a stabilit examinarea conceptelor de mentinere a capitalului financiar si
fizic, cum functioneaza acestea si care sunt avantajele si dezavantale acestora. Prezenta cercetare a
pornit de la esenta cd utilizatorii de informatii au nevoie de informatii relevante pentru luarea
deciziilor economice.

Contributia stiintificad a lucrarii constd In oferirea unei analize a dilemelor de aplicare a fiecarui
concept de mentinere a capitalului cu prezentarea avantajelor si dezavantajelor acestora dar si a
conditiilor recomandate pentru aplicare.
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Continut de baza
Notiunea de capital, n sens strict economic, apare pentru prima data in secolul al XII-lea si a circulat
avand diverse sensuri la inceput: ca fond, stoc de marfuri, masa de bani, etc. In secolul al XIV-lea,
conceptul de capital este intalnit cu inteles de bogatie, averi banesti, fonduri, etc., iar prima abordare
contabila a capitalului apartine savantului italian Luca Paciolo (Dicu, 2015). Luca Paciolo formuleaza
in Summa di arithmetica, geometria, proportioni et proportionalita (1494), prima egalitate contabila
fundamentata pe principiul dublei reprezentari si implicit a dublei Inregistrari: “cassa=capital”. Cele
douad conturi deschise pe baza inventarului la inceput de activitate au semnificatiile:

v Cassa reprezintd “partea sau punga ta”;

v Capitalul exprima “averea ta prezenta” (Paciolo, 1991).
Pornind de la aceasta ideie, notiunea de capital a evoluat in timp, din punct de vedere economic si
contabil. Initial, conform viziunii lui Paciolo, capitalul reprezenta doar averea monetard detinuta de
o persoand. Aparitia si dezvoltarea pe parcursul evolutiei economice a entitatilor ca forme organizate
de realizare a unor activitdti a determinat impunerea capitalului, care a devenit un concept complex.
In acest context, capitalul este prezentat din perspectiva unei anumite forme de proprietate si din
perspectiva persoanelor care, direct sau indirect, au necesitati de informare cu privire la acesta.
In prezent, raportat la o viziune pur contabila, utilizarea eficientd a capitalului in diverse forme se
reflectd in crearea capitalului propriu, sursad proprie permanenta de finantare a activitatii unei entitati.
Conform prevedrilor SNC “Capital propriu si datorii” (SNC "Capital propriu si datorii") capitalul
propriu reprezintd mirimea ramasi in activele entitatii dupa sciderea datoriilor. In reglementirile
contabile, atdt cele nationale (prezentate de standardele nationale de contabilitate) cat si cele
internationale (prezentate de standardele internationale de raportare financiard) un accent deosebit se
pune pe perspectiva investitorilor asupra raportarii financiare a capitalului propriu. Acesta reprezinta
suma ce 1i revine unui investitor in entitate, in termeni de remunerare a capitalului. In acest context,
referentialul international vine cu o completare: dar daca acesta nu este singurul interes al
investitorilor? Daca ei nu sunt interesati doar de ‘“valoarea reziduald” ce le revine din entitate, dar
urmaresc valoarea ei si din alte puncte de vedere?
Alegerea de catre o entitate a celui mai potrivit concept privind capitalul trebuie sa se fundamenteze
pe necesitatile utilizatorilor situatiilor financiare. Astfel este adoptat conceptul financiar al
capitalului in cazul 1n care utilizatorii situatiilor financiare sunt preocupati in primul rand de
mentinerea capitalului nominal investit sau a puterii de cumparare a capitalului investit. Daca
principala preocupare a utilizatorilor o reprezinta capacitatea de exploatare a entitétii, atunci trebuie
utilizat conceptul fizic al capitalului. Conceptul ales indicd obiectivul urmarit in determinarea
profitului, desi pot aparea anumite dificultiti de evaluare la punerea in practica (Dicu, 2015). In acest
context, se pune urmatoarea intrebare: Pot utilizatorii sd aleaga conceptul de capital pe care il va
mentine entitatea? Raspunsul este evident ,,nu” din motivele: in primul rdnd, pentru ca utilizatorii
inca nu cunosc semnificatia conceptelor de mentinere a capitalului si influenta pe care o au asupra
rezultatului financiar; in al doilea rind, pentru ca cadrul legislativ specific fiecarei tari implica, in
majoritatea cazurilor, mentinerea capitalului financiar in unitati monetare nominale si doar in cazuri
exceptionale (hiperinflatie) mentinerea capitalului n unitati de putere de cumpdrare constante; si in
al treilea rand, pentru ca nu este inca stabilit un model fiabil de mentinere a capitalului fizic care sa
poatd fi pus in aplicare de cdtre entitati (Jianu Iulia, Jianu Ionel, Turlea Carmen, 2017).
Conform prevederilor SNC “Capital propriu si datorii”, la elaborarea situatiilor financiare, entitatile
adopta conceptul de capital financiar, conform caruia capitalul este sinonim cu activele nete sau
capitalul propriu al entitatii. Este singura mentiune din reglementarile contabile nationale cu privire
la acest subiect.
Conceptele de capital si de mentinere a capitalului, conform reglementarii contabile internationale
sunt prezentate 1n capitolul 8 al Cadrului conceptual de raportare financiara al International
Accounting Standards Board (IASB), tinem sa mentiondm ca in Republica Moldova este publicata
pentru aplicare versiunea veche a Cadrului general conceptual unde conceptele de capital si mentinere
a capitalului sunt descrise in punctele 4.57-4.65.
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Conform prevederilor Cadrului conceptual de raportare, situatiile financiare sunt, de reguld, intocmite
conform modelului contabil bazat pe costul istoric recuperabil si pe conceptul de mentinere a
capitalului financiar nominal. Alte modele si concepte ar putea fi mai bine adaptate pentru a putea
satisface obiectivul de a furniza informatii utile in luarea deciziilor economice, dar la ora actuala nu
existd un consens in favoarea unei modificari. Acest Cadru conceptual a fost elaborat astfel incat sa
poata fi aplicat unei serii de modele contabile si concepte de capital si de mentinere a capitalului.

In elaborarea situatiilor financiare, conceptul financiar al capitalului este adoptat de majoritatea
entitatilor. Conform conceptului financiar al capitalului, cum ar fi cel al banilor investiti sau al puterii
de cumpadrare investite, capitalul este sinonim cu activele nete sau cu capitalurile proprii ale entitatii.
Conform unui concept fizic al capitalului, cam ar fi capacitatea de exploatare, capitalul reprezinta
capacitatea de productie a entitatii, exprimata, de exemplu, in unitati de productie pe zi (Cadrul
conceptual de raportare financiara, p. 8.1). Selectarea de catre o entitate a celui mai potrivit concept
privind capitalul trebuie sa se facd in functie de necesitatile utilizatorilor situatiilor sale financiare.
Astfel, trebuie adoptat conceptul financiar al capitalului in cazul in care utilizatorii situatiilor
financiare sunt preocupati in primul rand de mentinerea capitalului nominal investit sau a puterii de
cumpdrare a capitalului investit. Insi dacd principala preocupare a utilizatorilor o reprezinta
capacitatea de exploatare a entitatii, trebuie utilizat conceptul fizic al capitalului. Conceptul ales
indica obiectivul urmarit in determinarea profitului, desi pot aparea anumite dificultati de evaluare la
punerea in practica a conceptului.

Conceptele de capital prezentate conform Cadrului conceptual de raportare financiarda genereaza
urmatoarele concepte de mentinere a capitalului (Cadrul conceptual de raportare financiara, p. 8.3),
prezentate in figura 1:

Conceptele de mentinere a
capitalului
T 1

mentinerea capitalului mentinerea capitalului
financiar fizic

Conform acestui concept, profitul se obtine doar daci Conform acestui concept, profitul se obtine doar
valoarea financiara (sau monetar3) a activelor nete la atunci cand capacitatea fizicd productiva (sau
sfarsitul perioadei este mai mare decat valoarea capacitatea de exploatare) a entitatii (sau
financiara (sau monetara) a activelor nete la inceputul resursele, respectiv fondurile necesare atingerii
perioadei, dupa excluderea oricaror distribuiri catre acestei capacitati) la sfarsitul perioadei este mai
proprietari si a oricaror contributii din partea mare decat capacitatea fizicd productiva la
proprietarilor in timpul perioadei analizate. Mentinerea inceputul perioadei, dupa excluderea oricdror
capitalului financiar poate fi evaluatd atat in unitati distribuiri catre proprietari si a oricaror contributii
monetare nominale, cat si in unitati de putere de din partea proprietarilor in timpul perioadei
cumpadrare constanta. analizate.

Figura 1. Conceptele de mentinere a capitalului
Sursa: elaborat de autori conform prevederilor Cadrului general conceptual de raportare financiara (p.8.3)

Conceptul de mentinere a capitalului este fundamental, deoarece defineste modul in care o entitate isi
raporteaza profitul. Acesta conecteaza direct capitalul si de profit, oferind punctul de referinta crucial
fara de care profitul nu poate fi evaluat. Este o conditie esentiald pentru a distinge intre rentabilitatea
entitatii si rambursarea capitalului sdu; doar intrarile de active care depasesc ceea ce este necesar
pentru mentinerea capitalului pot fi considerate profit, rentabilitate a capitalului investit. Astfel,
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profitul este valoarea reziduald care ramane dupa ce cheltuielile au fost deduse din venituri. In cazul
in care cheltuielile depasesc veniturile, valoarea reziduala este o pierdere.

Conceptul de mentinere a capitalului fizic impune adoptarea costului curent ca baza de evaluare.
Conceptul de mentinere a capitalului financiar nu impune folosirea unei anumite baze de evaluare.
Selectarea bazei in cazul acestui concept depinde de tipul capitalului financiar pe care entitatea
doreste sa 1l mentina.

Diferentierea esentiald dintre cele doua concepte de mentinere a capitalului este determinatd de
abordarea variatiilor de pret ale activelor si datoriilor entitatii. Simplificat, o entitate si-a mentinut
capitalul daca la sfarsitul perioadei are un capital egal cu cel de la inceputul perioadei. Orice excedent
peste suma necesara pentru a mentine capitalul la nivelul de la inceputul perioadei reprezinta profit.
Conform conceptului de mentinere a capitalului financiar, definit in termeni de unitifi monetare
nominale, stabileste cd profitul reprezinta cresterea acestui capital monetar nominal pe parcursul
perioadei. Prin urmare, cresterile de preturi ale activelor (cunoscute ca si castiguri din detinere), pe
parcursul perioadei, sunt considerate conceptual profit. Acestea ar putea sa nu fie recunoscute ca atare
pand in momentul in care activele sunt vandute printr-o tranzactie de schimb. Pe de alta parte, atunci
cand conceptul de mentinere a capitalului financiar este definit in termeni de unitati de putere
constantd de cumparare, profitul reprezinta doar cresterea puterii de cumparare determinata in cursul
perioadei. Astfel, doar acea parte a cresterii preturilor activelor care depaseste cresterea nivelului
general al preturilor este considerata profit, restul cresterii reprezintd o ajustare pentru mentinerea
capitalului si, ca atare, face parte din capitalurile proprii (Cadrul conceptual de raportare financiara,
capitolul 8). Deci, mentinerea capitalului financiar poate fi in:

v’ unitdti monetare nominale, aceasta este abordarea predominanta in contabilitatea moderna, in
special in sistemele bazate pe costul istoric. Profitul este masurat pur si simplu ca diferenta
monetard nominald intre capitalul propriu la inceputul si la sfarsitul perioadei. In ceea ce
priveste modul de functionare, nu se fac ajustari pentru inflatie sau pentru schimbarile puterii
de cumparare a monedei. Un leu de astazi este considerat echivalentul unui leu de acum un an,
chiar daci puterea sa de cumpirare s-a modificat. In calitate de avantaj al conceptului de
mentinere a capitalului financiar in unitati monetare nominale se poate mentiona: este simplu
de aplicat, usor de verificat si oferd o baza stabila pentru comparabilitate in absenta inflatiei
semnificative. lar ca dezavantaj se poate prezenta ca in perioade de inflatie ridicata, profitul
calculat sub aceasta abordare poate fi distorsionat. O entitate ar putea raporta un profit nominal
mare, dar, in termeni reali (puterea de cumparare), s-ar putea sd nu fi reusit sa-si mentina
capitalul initial. Acest lucru poate duce la eroziunea capitalului real si la distribuirea de
dividende din capital, nu din profit real.

v' unititi de putere constantd de cumpdrare, aceasta abordare ajusteaza valorile monetare pentru a
tine cont de schimbarile in puterea de cumparare a monedei (inflatie sau deflatie). Profitul este
recunoscut doar daci valoarea capitalului propriu, ajustati la inflatie, a crescut. In acest context,
toate elementele nemonetare din situatiile financiare sunt ajustate folosind un indice general al
preturilor (de obicei Indicele Preturilor de Consum - IPC). Aceasta permite o masurare a
profitului in termeni de putere de cumpirare reald. In calitate de avantaj al conceptului de
mentinere a capitalului financiar in unitati de putere constanta de cumparare se poate mentiona:
ofera o imagine mai realistd a profitului in perioade de inflatie, prevenind distribuirea de capital
ca profit, Imbunatdteste comparabilitatea in timp. lar ca dezavantaje: este mult mai complex de
aplicat, necesita utilizarea constanta a indicilor de inflatie si poate fi mai putin inteligibil pentru
utilizatorii de informatii. Standardele internationale de raportare financiard (IFRS) cer acest tip
de raportare doar in economiile hiperinflationiste (conform IAS 29).

Conform conceptului de mentinere a capitalului fizic, unde capitalul este definit prin capacitatea de
productitie fizica, profitul reprezinta cresterea acelui capital de-a lungul perioadei. Toate modificarile
de preturi care afecteaza activele si datoriile entitatii sunt considerate ajustari ale evaludrii capacitatii
de productie fizica si sunt tratate ca ajustari de mentinere a capitalului in cadrul capitalurilor proprii
si nu ca profit (Cadrul conceptual de raportare financiara, capitolul 8). Sub conceptul de mentinere a
capitalului fizic, o entitate realizeaza profit doar daca capacitatea sa de productie fizica sau capacitatea

177



INTERNATIONAL SCIENTIFIC CONFERENCE ON ACCOUNTING, ISCA 2025
April 4-5, 2025, Chisinau, Republic of Moldova, Collection of Scientific Articles

sa de operare la sfarsitul unei perioade depaseste capacitatea de productie fizicd de la inceputul
perioadei, dupa excluderea oricdror contributii sau distributii catre/de la proprietari. Altfel spus,
scopul principal nu este sd mentii aceeasi suma de bani (nominald sau reald), ci sd mentii acelasi
volum de productie sau aceeasi capacitate de a oferi servicii. In calitate de avantaje ale conceptului
de mentinere a capitalului fizic se pot mentiona: este considerat mult mai relevant in perioade de
inflatie ridicata, deoarece previne distribuirea de “profituri” iluzorii, care, de fapt, reprezintd o
eroziune a capitalului real. Asigurd cd entitatea are suficiente resurse pentru a-si inlocui activele la
preturile curente si, astfel, isi poate continua operatiunile la acelasi nivel. Pune accentul pe capacitatea
entitatii de a-si continua operatiunile si de a-si mentine nivelul de servicii sau productie, ceea ce este
crucial pentru continuitatea afacerii pe termen lung. Ofera o imagine mai aproape de realitatea
economicd a performantei, in special pentru entitdtile cu active intensive, unde costurile de inlocuire
pot fluctua semnificativ. lar ca dezavantaje se pot mentiona: cea mai mare provocare este dificultatea
de a masura cu exactitate capacitatea de productie fizica si costurile de inlocuire curente pentru toate
activele unei entitati. Aceasta implica estimdri si judecdti semnificative. Obtinerea costurilor de
inlocuire actualizate pentru fiecare activ poate fi extrem de costisitoare si consumatoare de timp.
Deoarece se bazeaza pe estimdri si pe o perspectiva de ,,valoare justd” a activelor, poate fi mai putin
obiectiv si verificabil decat costul istoric. Nu este adoptat pe scara larga 1n practica contabild (cu
exceptia economiilor hiperinflationiste unde se aplica adesea o versiune de mentinere a capitalului
financiar ajustatd la putere de cumparare constantd). Cadrul conceptual de raportare financiara
recunoaste existenta sa, dar majoritatea entitatilor opteaza pentru mentinerea capitalului financiar.
Alegerea bazelor de evaluare si a conceptului de mentinere a capitalului dicteazd modelul contabil
utilizat pentru elaborarea situatiilor financiare. Diversele modele contabile ofera grade diferite de
relevanta si de fiabilitate, impunand conducerii sd gaseasca un echilibru optim intre aceste doua
atribute. Cadrul conceptual de raportare financiara este aplicabil mai multor modele contabile, oferind
indrumdri pentru intocmirea si prezentarea situatiilor financiare elaborate conform modelului ales. in
prezent, Consiliul nu intentioneaza sa impuna un model anume, cu exceptia situatiilor exceptionale,
cum ar fi entitatile care raporteaza intr-o economie hiperinflationista (Cadrul conceptual de raportare
financiara).

Reevaluarea sau corectarea activelor si pasivelor da nastere la cresteri sau scaderi ale capitalurilor
proprii. Desi aceste cresteri sau scaderi indeplinesc definitia veniturilor si cheltuielilor, ele nu sunt
incluse in situatia de profit si pierdere in cadrul anumitor concepte de mentinere a capitalului. in
schimb, aceste elemente sunt incluse in capitalurile proprii ca ajustari pentru mentinerea capitalului
sau rezerve din reevaluare.

Concluzii

Contributiile acestei cercetari rezida din faptul ca informeaza utilizatorii cu privire la esenta fiecarui
concept de mentinere a capitalului prin prezentarea esentei, avantajelor si dezavantajelor conceptelor
de mentinere a capitalului financiar si conceptului de mentinere a capitalului fizic. Cunoasterea si
aplicarea conceptelor de mentinere a capitalului este cruciala pentru investitori, deoarece ii ajuta sa
distingd Intre ,,profitul” generat de inflatie (sau alte ajustari de valoare) si profitul real, sustenabil,
rezultat din operatiunile entitatii. Conceptele de mentinere a capitalului financiar sau de mentinere a
capitalului fizic influenteaza deciziile privind distribuirea dividendelor. Dacd o companie distribuie
dividende bazate doar pe profitul nominal intr-un mediu inflationist, ea riscd sd-si erodeze capitalul
real si, pe termen lung, capacitatea de productie. La randul sdu, managementul utilizeaza aceste
concepte pentru a evalua daca entitatea a reusit sd-si mentind nu doar valoarea monetara, ci si
capacitatea reald de a genera venituri.

In timp ce conceptul de mentinere a capitalului financiar se concentreazi pe valoarea monetara,
conceptul de mentinere a capitalului fizic vizeaza capacitatea operationala.

Desi sunt adesea prezentate ca alternative, conceptele de mentinere a capitalului financiar si fizic pot
fi vazute mai degraba ca abordari complementare, fiecare oferind o perspectiva valoroasa, in functie
de scopul analizei:
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v Capitalul financiar este vital pentru investitori si creditori, care sunt preocupati de rentabilitatea
investitiei lor monetare si de capacitatea entitdtii de a genera fluxuri de numerar in termeni
nominali sau reali. Este esential pentru evaluarea solvabilitatii si lichiditatii.

v" Capitalul fizic este mai relevant pentru managementul intern si pentru analizele pe termen lung
in industriile cu active intensive, unde capacitatea operationala (adica, abilitatea de a produce
acelasi volum de bunuri sau servicii) este criticd pentru continuitatea afacerii. Este esential
pentru sustenabilitatea operationala si productiva.

In final, mentinerea capitalului financiar este o piatra de temelie in contabilitate, asigurand ci ceea ce
este raportat ca ,,profit” este intr-adevar o imbundtatire a bogatiei entitatii, si nu doar o iluzie
monetard. lar mentinerea capitalului fizic oferd o perspectiva valoroasa asupra profitului real si a
sustenabilitdtii operationale, dar complexitatea sa de aplicare 1n practica a limitat adoptarea sa
generald in detrimentul conceptului de mentinere a capitalului financiar.
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