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Abstract: This article examines the dividend policy in the Republic of Moldova. It focuses on the legal framework,
highlighting its impact on the distribution of dividends and taxation. This study analuzes tax rates on dividends,
differences between annual and interim dividends, as well as their taxation for individuals and legal entities. The research
includes legislative analyzes, comparative studies, and a review of specialized literature. The findings contribute to a
better understanding of how entities manage profit distribution.
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Introducere

Pentru fiecare entitate politica de dividende este un factor important privind stabilirea strategiei
financiare pe termen lung. Aceasta are ca efect posibilitatea de Intelegere a necesitatii de reinvestire
a profitului sau distribuirii acestuia catre actionari/asociati sub formd de dividende. Scopul principal
al cercetdrii constd in examinarea cadrului normativ privind distribuirea si impozitarea acestora in
cadrul societdtilor cu raspundere limitatd (in continuare — SRL) si a societatilor pe actiuni (in
continuare - S.A.). Prin cercetarea data se va oferi o perceptie clard asupra politicii de dividende in
Republica Moldova si a implicatiilor acesteia asupra entitatilor. Cunoasterea legislatiei privind forma
organizatorica si fiscale asiguri o gestionare eficienti a repartizarii dividendelor. In Republica
Moldova, modificarea constantd a reglementdrilor, impune o analizd amanuntitd a impactului
legislativ asupra distribuirii profitului.

Continutul de baza. Pentru o analiza eficienta a politicii de dividende in Republica Moldova, sursele
utilizate sunt: Codul Civil al Republicii Moldova [1], care stabileste cadrul general al drepturilor
actionarilor/asociatilor asupra dividendelor; Codul Fiscal al Republicii Moldova [2], cu ajutorul
caruia sunt stabilite cotele de impozitare; Legea privind S.A. [4] si Legea privind SRL [3] care
prezintd modalitatile de distribuire a profitului in functie de forma juridica a entitatii si alte acte
normative [5]. In aceasti cercetare s-au utilizat anumite metode de cercetare si anume analiza cadrului
legislativ prin examinarea reglementarilor specifice privind politica de dividende in Republica
Moldova. Metoda sintezei a fost aplicata pentru o structurare ordonata a informatiilor legislative intr-
un mod clar si coerent. In acest context, s-a utilizat si o comparatie a prevederilor legale, aferenti
aspectelor economice relevante, pentru a sublinia impactul politicii de dividende asupra societatilor
comerciale si actionare. In Republica Moldova, regulile privind repartizarea dividendelor difera in
functie de forma juridica a entitatii. In contextul dat, am realizat o analizd comparativa intre politica
de dividende aplicabila S.A. si SRL, astfel, subliniind asemanarile si deosebirile dintre acestea. Desi,
fiecare tip de entitate are un cadrul legal specific, sunt elemente comune si diferite care ofera o analiza
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comparativa a acestor reglementari pentru a evidentia implicatiile asupra deciziilor de afaceri. Atat
in Legea SRL, cat si In Legea S.A. dividendul este definit ca fiind cota-parte din profitul net distribuit
asociatilor sau actionarilor dupd achitarea tuturor impozitelor si altor plati obligatorii [3], [4].
Modalitatea de aprobare a distribuirii dividendelor, 1nsa, difera, astfel in cazul SRL dividendele sunt
aprobate exclusiv de cdtre adunarea generald a asociatilor, oferind astfel o flexibilitate mai mare in
gestionarea fondurilor proprii, in timp ce in S.A., dividendele anuale sunt decise de adunarea generala
a asociatilor, dar cele intermediare sunt aprobate de consiliul societatii, o masura ce protejeaza
stabilitatea financiara si echilibrul actionarilor minoritari [3], [4]. In SRL distribuirea dividendelor se
realizeaza, de reguld proportional cu partile social detinute, desi adunarea generala are puterea de a
decide un alt mod de repartizare, oferind o mai mare autonomie asupra modalitdtii de remunerare [3].
In cadrul S.A., in schimb, repartizarea dividendelor se efectueaza, strict, in functie de clasa si numarul
de actiuni detinute, avind un mai mare grad de complexitate datorita diversitatii actiunilor emise [4].
Pentru prevenirea instabilitatii financiare, cadrul legal impune anumite restrictii privind distribuirea
dividendelor in anumite situatii. In ambele societiti, dividendele nu pot fi platite dacd societatea este
insolvabila, sau prezintd acest risc. Masura data protejeaza creditorii si asigurd continuitatea activitatii
entitatii. In cazul S.A., legea prevede interzicerea platii dividendelor daci valoarea activelor nete este
sub nivelul capitalului social sau daca exista datorii neachitate, ceea ce valorifica controlul mai strict
asupra stabilitatii financiare fata de SRL [4].

O diferenta importanti, este cu referire la aporturile asociatilor. In cazul SRL, conform art.40 [3],
dividendele nu pot fi distribuite daca aporturile nu au fost varsate integral. Reglementarea data fiind
menitd pentru a se asigura ca fiecare asociat contribuie echitabil la capitalizarea societdtii Tnainte de
a beneficia de distribuirea profitului. In ambele societiti, insd, dividendele nu pot fi garantate, astfel
oferind o protectie adaugatoare impotriva riscurilor financiare [3], [4].

Termenele de plata a dividendelor difera in functie de tipul societatii. In cadrul SRL, acestea trebuie
platite in termen de 30 de zile de la hotararea adunarii generale a asociatilor, permitand astfel, o
distribuire mai rapida a profitului [3]. In cazul S.A., insa termenul de plati este de 3 luni maxim, ceea
ce oferd un interval de timp mai indelungat pentru asigurarea lichiditatii necesare [4]. O asemanare
in acest context, reprezintd reglementarea dreptului de revendicare si anume, dacd un asociat sau
actionar nu Incaseaza dividendele in termen de 3 ani, acestea sunt trecute ca venituri ale societatii si
nu mai pot fi recuperate [3], [4]. Aceastd reguld contribuie la claritatea si predictibilitatea financiara
a companiilor. Regimul fiscal aplicabil dividendelor este stabilit de Codul Fiscal al Republicii
Moldova. Conform codului, notiunea de dividend este definitd ca fiind un venit primit de
asociati/actionari din distribuirea profitului net, ca urmare a detinerii unor participatii in capitalul
social [2]. Conform art. 20, pct. z?, persoanele juridice nu sunt supuse retinerii impozitului pe venit
privind dividendele anuale. Un avantaj al acestui fapt este evitarea dublei impuneri, adicd momentul
in care acelasi profit este supus impozitarii atat la nivelul societatii care il genereaza, cat si la nivelul
entitatii care primeste dividendele. Aceastd oportunitate faciliteaza circulatia capitalului in cadrul
grupurilor de firme sau intre entitatile partenere. Un exemplu ar fi, cd in cazul in care o entitate detine
actiuni intr-o altd companie si primeste dividende, suma primitd poate fi reinvestita integral fara a fi
redusd prin impozitare, contribuind la optimizarea fluxului financiar si la dezvoltarea afacerilor.
Aceastd masurd Incurajeaza investitiile intre societati, dezvoltand mediul de afaceri si contribuind la
o crestere economica sustenabila.

Conform art. 90, pct. 3! la achitarea dividendelor persoanelor fizice entitatea retine un impozit de
6%. Un avantaj este cd Tn comparatie cu alte forme de venit pasiv, dividendele pot constitui o optiune
interesanta pentru persoanele care au dorinta de a maximiza veniturile nete. Insi, sunt si un set de
dezavantaje, de exemplu, cota de 6% se aplica indiferent de valoarea dividendelor primite. Un alt
dezavantaj 1l constituie dubla impozitare a veniturilor, explicatia acestui fapt este ca profitul societatii
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se impoziteaza la nivelul entitatii, iar ulterior distribuindu-se persoanelor fizice se mai aplica o cota
adaugatoare, cea de 6%. O exceptie in acest caz constituie dividendele aferente perioadei fiscale
2008-2011, impozitate cu o cota de 15%, indicand o reglementare fiscald stricta pentru perioada data.
Totodata, dividendele aferente perioadelor fiscale, precedente anului 2008, nu sunt impozitate,
recunoscandu-se drept sursa de venit neimpozabila [1].

Pentru divindele intermediare se aplicd un impozit anticipat de 12% pe profitul utilizat al perioadei
de gestiune, iar societatea trebuie sd retind si 6% pentru dividendele repartizate catre persoanele
fizice, astfel consolidand un sistem fiscal echilibrat [6].

O reglementare actuald, aplicabild incepand cu 1 aprilie 2025, reprezinta introducerea limitei pentru
plata dividendelor in numerar. Conform art. 5 alin. (1) lit. g) din Legea nr. 34 din 29.02.2024 privind
efectuarea decontarilor in numerar [5], actionarul sau asociatul poate primi un maximum de 100 000
de lei anual in numerar, astfel orice suma ce depaseste limita data, trebuie sa fie efectuata obligatoriu
prin transfer bancar. Aceastd masura contribuie la o crestere a transparentei financiare si la reducerea
riscurilor asociate tranzactiilor in numerar.

Concluzii. Politica de dividende in Republica Moldova are un impact major asupra strategiilor de
distribuire a profitului din cadrul unei entitati. Reglementarile juridice au un aspect clar asupra
modului de distribuire a profitului net sub formad de dividende catre asociati/actionari. Conform
cercetarii si anume analizei comparative efectuate pentru politica de dividende in cadrul S.A. si SRL
putem observa cd desi existd principii comune, diferentele sunt semnificative. Procedurile de decizie,
termenele de plata si reglementarile fiscale sunt adaptate fiecarei forme juridice, asigurand astfel un
echilibru in functie de nevoile fiecarui tip de societate. Tratamentul fiscal al dividendelor este un alt
factor important in politica de dividende. In acest context, putem specifica ci entititile care distribuie
persoanelor juridice dividende sunt scutite de impozitul pe venit de 6% in momentul achitarii, fata de
platile catre persoanele fizice. Insd, in cazul dividendelor intermediare este necesitatea in ambele
cazuri achitarea anticipatd a impozitului de 12% pe profitul utilizat al perioadei de gestiune.
Analizand Legea nr. 34 din 29.02.2024, s-a stabilit faptul ca incepand cu 1 aprilie 2025 va fi limitata
distribuirea dividendelor in numerar. in acest context, cadrul legislativ are rolul de a asigura un
echilibru intre interesele asociatilor/actionarilor si mentinerea unei stabilitdti pe plan financiar a
entitatii. Societdtile trebuie sa 1si adapteze strategiile financiare astfel, Incat sd asigure o buna
gestionare a resurselor financiare in conformitate cu reglementarile in vigoare si sd optimizeze
distribuirea profiturilor.
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