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Abstract: This article is a review of the relationship between financial policy and the state budget. The main goal of the 
study is to highlight and understand how various elements of financial policy are linked to the state budget. It describes 
the history of finance, the emergence of concepts such as financial policy, the state budget, and their evolution over time 
and the development of states. Then, the role of various elements of financial policy in shaping the state budget is 
explained. Thus, the study achieves its main goal of presenting and examining the complex relationship between financial 
policy and the state budget. 
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ВВЕДЕНИЕ 

На протяжении всего периода существования государств, экономика, являясь 
фундаментальной сферой играла важную роль в жизни и развитии государства. От нее 
зависела социальная, военная и другие сферы государства. Эта сфера постоянно развивалась 
и совершенствовалась в соответствии с изменением структуры и формированием новых 
потребностей общества. Тоже самое происходило и с финансовой системой, которая 
обеспечивает управление финансами и функционирование экономики. На данный момент 
правильная и эффективная финансовая политика играет ключевую роль в адаптации 
государства к экономической нестабильности. Государственный бюджет, представляя собой 
основной инструмент перераспределения ВВП и национального дохода является важным 
звеном в реализации финансовой политики. В статье проводится анализ как теоретических, 
так и практических данных с применением вертикального анализа, дополненного элементами 
горизонтального анализа. Таким образом, исследование отражает взаимосвязь между 
финансовой политикой и государственным бюджетом, и раскрывает их важность в 
функционировании современной экономики и государства. 
 
ЭВОЛЮЦИЯ ФИНАНСОВ И ФИНАНСОВОЙ ПОЛИТИКИ 

В научной литературе возникновение финансов как полноценной системы организации 
финансовых отношений стали связывать с формированием государственных доходов и их 
расходованием после того как в XVI-XIX веках в связи с буржуазными революциями власть 
монархов была урезана и государственная казна была полностью отделена от собственности 
монарха [1]. Это привело к возникновению таких современных понятий как государственные 
финансы и государственный бюджет, и эволюции финансовой политики. 

Переход к капитализму характеризовался быстрым ростом государственных расходов, что 
было связано с милитаризацией экономики. На данном этапе финансовая политика была отражена 
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классической теорией. До конца 20-х годов 20 века финансовая политика направлялась на 
ограничение государственных расходов, налогов и на обеспечение сбалансированного бюджета, 
доходы которого формировались в основном за счёт косвенных налогов.  

В конце 1920-х годов осуществляется переход к регулирующей финансовой политике, 
основанной на экономической теории Кейнса, которая исходит из необходимости 
вмешательства и регулирования государством развития экономики и социальной сферы. Это 
привело к росту расходов государственного бюджета и увеличению налогов, особенно прямых.  

На данный момент в некоторых странах преобладает классическая финансовая 
политика (США, Великобритания, Сингапур и т д), а в других регулирующая (Германия, 
Франция, Китай). Фактически большинство стран применяют смешанные модели финансовой 
политики, сочетая элементы как классической, так и регулирующей политики. 
 
ВЗАИМОСВЯЗЬ ФИНАНСОВОЙ ПОЛИТИКИ И ГОСУДАРСТВЕННОГО 
БЮДЖЕТА 

Финансовая политика влияет на ряд макроэкономических показателей (уровень 
инфляции, уровень безработицы, качество жизни), от которых зависит экономическое 
положение государства и благосостояние людей. Таким образом она воздействует на уровень 
занятости и доходов, которые являются ключевыми факторами формирования доходов 
государственного бюджета. С другой стороны средства для реализации финансовой политики 
выделяются именно из государственного бюджета, и именно он является ведущим звеном 
финансовой системы. 

Рассмотрим различные элементы финансовой политики, в которых отражается тесная 
взаимосвязь финансовой политики с государственным бюджетом : 

 
а) Фискальная политика 
Фискальная политика является частью финансовой политики государства, связанной с 

использованием налогов и государственных расходов для регулирования 
дефицита/профицита бюджета, стимулирования потребления или инвестиций, а также для 
достижения макроэкономической стабильности [2].  

Одним из основных инструментов фискальной политики являются налоги. Они играют 
ключевую роль в фискальной политике, так как составляют основную часть доходов 
государственного бюджета (70-95%), из которого затем направляются денежные средства на 
финансирование государственных программ, услуг и других проектов. Изменение налоговых 
ставок и структуры налогов может оказывать влияние на экономическую активность. 
Например, в период экономического спада с целью стимулирования экономики финансовая 
политика предусматривает снижение налогов. Несмотря на то, что это уменьшит поступления 
в государственный бюджет в краткосрочной перспективе, данный шаг стимулирует 
инвестиции и потребление, что приведёт к росту предпринимательской активности, подъёму 
экономики и росту поступлений в бюджет в долгосрочной перспективе. 

Государственные расходы также являются важным инструментом фискальной политики, 
который определяет направления и объемы государственных вложений в экономику. 
Государственные расходы финансируются из государственного бюджета, а направления и 
объёмы расходования средств зависят от целей и приоритетов финансовой политики. Изменения 
в государственных расходах оказывают влияние на экономическую сферу. Например, в период 
подъёма экономики, государство увеличивает государственные расходы с целью стабилизации 
экономики, увеличения государственных доходов и общего благосостояния. 

Государственный долг представляет собой сумму денег, которую страна должна своим 
кредиторам. Увеличение государственного долга связано с целями и стратегией фискальной 
политики. Он может быть использован для финансирования различных государственных 
программ, инфраструктурных проектов или для покрытия дефицита бюджета. Уровень 
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государственного долга напрямую влияет на финансовую устойчивость государства и может 
иметь долгосрочные экономические последствия. Например, постоянное увеличение 
государственного долга может привести к падению доверия со стороны инвесторов, 
уменьшению инвестиций, рецессии экономики, а затем и депрессии экономики. 

Наглядным примером использования различных инструментов фискальной политики 
для выхода из кризиса и воздействия на макроэкономические показатели является кризис 2008 
года в США. В период кризиса 2008 года США активно применяли фискальную политику для 
стимулирования экономики. Например, налог на payroll был снижен с 6,2% до 4,2%, а 
подоходный налог для 95% американских семей сократился. Кроме того, были значительно 
увеличены государственные расходы: на инфраструктуру было выделено $481 млрд, а на 
социальные программы - $286 млрд. Меры такой политики привели к положительным 
результатам: увеличение ВВП в 2010 и 2011 годах до 2,9% и 2,5% соответственно, снижение 
уровня безработицы с 10% в 2009 году до 7,8% в 2011 году. 

 
Рисунок  1. Влияние фискальной политики на макроэкономические показатели США 

Источник: [4]. 
 
Негативным последствием явилось то, что в 2009 году доходы государственного 

бюджета сократились до 2,105 триллиона долларов, а расходы выросли до 4,410 
триллиона долларов, что привело к рекордному дефициту в 2,305 триллиона долларов. 
Также это привело к росту государственного долга с $10,6 трлн в 2008 году до $15,7 трлн в 
2011 году. Таким образом, фискальная политика, проведенная в США в период кризиса 2008 
года способствовала восстановлению экономики и снижению безработицы, однако 
сопровождалась значительным увеличением государственного долга и дефицита бюджета [4]. 

б) Монетарная политика 
Монетарная (денежно-кредитная) политика представляет собой совокупность 

мероприятий, которые предпринимает центральный банк для поддержания ценовой 
стабильности в целях содействия устойчивому и сбалансированному развитию экономики [3]. 

Базовая процентная ставка является ключевым инструментом монетарной политики, 
устанавливаемым центральным банком для регулирования денежного предложения и 
стимулирования или сдерживания экономического роста. Её изменение напрямую влияет на 
стоимость заемных средств и вложений в экономике. Например, снижение базовой 
процентной ставки стимулирует снижает затраты на заемные средства и поощряет инвестиции 
и потребление, что приводит к увеличению поступлений в государственный бюджет, 
содействует экономическому росту и способствует реализации такой цели финансовой 
политики как поддержание стабильности финансовой системы. 

Купонная ставка по государственным облигациям является одновременно 
инструментом монетарной и фискальной политик. Купонная ставка по государственным 
облигациям влияет на количество денежной массы, а также привлекает средства для 
финансирования государственного долга, что влияет на поддержание стабильной финансовой 
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системы, а следовательно влияет на стабильность и регулярность поступлений доходов от 
налогов в государственный бюджет. 

Объем выпуска государственных облигаций представляет собой один из основных 
инструментов монетарной политики, который влияет на денежное предложение в экономике. 
Путём регулирования объёма эмитируемых государством облигаций привлекается 
дополнительное финансирование, необходимое для реализации целей финансовой политики, 
оказывается содействие экономическому развитию если согласно стратегии финансовой 
политики необходима корректировка денежного предложения, а это всё в целом влияет на 
стабильность финансовой системы, налоговых поступлений в бюджет, и реализацию 
финансовой политики. 

Примером воздействия монетарной политики на государственный бюджет и различные 
макроэкономические показатели являются меры, предпринятые КНР во время COVID-19 для 
стимулирования экономики.  

 

 
Рисунок  2. Влияние монетарной политики на макроэкономические показатели 

Китая во время COVID-19. 
Источник: [5]. 

В 2020 году Китай применил монетарную политику, снижая базовую процентную 
ставку Народного банка с 4,15% до 3,85% и процентные ставки по кредитам на 1 год с 4,35% 
до 4,05%. Резервные требования для крупных банков снизились с 13% до 12%, а для средних 
и малых банков - с 10% до 9%, что способствовало увеличению денежной массы. Кроме того, 
были проведены операции по обратному выкупу на сумму 1,2 трлн юаней с целью увеличения 
широкой денежной массы M2 на 9-10%. В этот период доходы государственного бюджета 
Китая увеличились с 18,9 трлн юаней в 2020 году до 19,9 трлн юаней в 2021 году, а расходы 
снизились с 25,7 трлн юаней до 24,7 трлн юаней, что привело к сокращению дефицита с 6,8 
трлн юаней до 4,8 трлн юаней. Эти меры, совместно с фискальными стимулами, сыграли 
ключевую роль в стимулировании роста ВВП, который увеличился на 2,3% в 2020 году и на 
8,1% в 2021 году, а также в снижении уровня безработицы с 6,2% до 4,8%. Монетарная 
политика, в сочетании с фискальными стимулами, оказала существенное воздействие на 
экономику Китая в период пандемии COVID-19, снижая дефицит бюджета, стимулируя рост 
ВВП и сокращая уровень безработицы [5]. 
 
ВЫВОДЫ/РЕКОМЕНДАЦИИ 

Исследование подтверждает глубокую взаимосвязь между финансовой политикой, её 
элементами и государственным бюджетом, а также их влияние на экономическое развитие. 
Оно доказывает, что эффективность формирования финансовых ресурсов зависит от 
успешности и грамотности составления и реализации финансовой политики. Финансовая 
политика влияет на формирование доходов государственного бюджета, а из государственного 
бюджета распределяются средства для реализации финансовой политики государства. Таким 
образом, понимание взаимосвязи между финансовой политикой и государственным 
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бюджетом является важным для эффективного управления экономикой и обеспечения 
устойчивого развития, а рассмотрение различных примеров применения финансовой 
политики также позволит дорабатывать её и повышать её эффективность в контексте 
Республики Молдова. 
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