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Abstract: Moldova's public debt has grown significantly in recent years, reaching 35% of GDP in 2023. This increase
has raised concerns about the country's financial sustainability. Comparative analysis with other countries has shown
that Moldova's public debt level is relatively low compared to countries in the region and to countries with a similar level
of economic development. However, the growth rate of public debt is higher than in other countries, which could
Jeopardise financial sustainability in the medium and long term. Implementing the necessary policies to maintain financial
sustainability will require a concerted effort by all actors involved, including government, parliament, civil society and
citizens.
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INTRODUCERE.

Datoria publica este o tema de actualitate majora in Republica Moldova, precum si in multe
alte state ale lumii. Nivelul datoriei publice a crescut semnificativ in ultimii ani, ca urmare a crizelor
economice si financiare, dar si a politicilor fiscal-bugetare expansioniste. Aceastd crestere a ridicat
preocupadri cu privire la sustenabilitatea financiard a tarii. Aceasta cercetare va contribui la o mai buna
intelegere a problemei datoriei publice in Republica Moldova si va oferi recomandari concrete pentru
reducerea datoriei publice si imbunatatirea sustenabilitatii financiare a tarii.

CONTINUTUL DE BAZA.

Analiza surselor bibliografice. Bibliografia selectata detine majoritatea surselor ce sunt utile
pentru investigatia efectuata. Drept baza teoretica si metodologicd de cercetare au servit manuale,
articole din jurnale specializate si informatii ce sunt puse la dispozitia publicului pe site-uri oficiale
ale institutiilor in cauza.

Descrierea metodei de cercetare utilizata. Cercetarea care sta la baza acestei lucrari este una
de tip analitic cu scopul de a imbunatati sustenabilitatea financiara a Republicii Moldova.

Datoria publica reprezintd datoria pe care o are statul fatd de terti, precum persoane private,
persoane juridice, banci, Intreprinderi, din tara sau din strdinatate, care au cumparat obligatiuni emise
de stat pentru a acoperi nevoile financiare ale statului. [1] Capacitatea guvernului de a emite datorii a
fost esentiald pentru formarea statului si pentru construirea statului . Datoria publica a fost legata de
ascensiunea democratiei , a pietelor financiare private si a cresterii economice moderne.

Datoria publicd a fost legata de ascensiunea democratiei , de pietele financiare private si de
cresterea economica modernd. De exemplu, in secolele al XVII-lea si al XVIII-lea, Anglia a infiintat
un parlament care includea creditori, ca parte a unei coalitii mai mari, a caror autorizatie trebuia sa
fie asiguratd pentru ca tara sd se Imprumute sau sa creasca taxele. Aceastd institutie a imbunatatit
capacitatea Angliei de a se Imprumuta, deoarece creditorii erau mai dispusi sd detina datoria unui stat
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cu institutii democratice care sa sprijine rambursarea datoriei, fatd de un stat in care monarhul nu
putea fi obligat sa ramburseze datoria. [2]
Datoria sectorului public include o totalitate de datorii. In Figura 1. este reprezentata structura

datoriei sectorului public.
Datoria sectorului public

Figura 1. Structura datoriei sectorului public
Sursa: Adaptata si elaborata de autor in baza https://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public

Factorii care determina cresterea datoriei publice sunt:

e Cresterea deficitului fiscal: Deficitul fiscal apare atunci cand cheltuielile guvernului depasesc
veniturile sale;

e Deprecierea leului moldovenesc: Deprecierea leului moldovenesc a dus la o crestere a valorii
datoriei publice denominate in valuta straina;

e Cresterea cheltuielilor publice: Cheltuielile publice pot creste din cauza unor factori precum

investitiile 1n infrastructura, cresterea salariilor din sectorul public sau crizele economice. [3]

La 1 februarie 2024, datoria Republicii Moldova in Produsul intern brut (PIB) era de 30,8%,
cu 3,2% mai mica decat in 2023. Potrivit agentiei “INFOTAG”, care citeazd date de la Ministerul
Finantelor, la 31 decembrie 2023, datoria publicd era putin peste 104 miliarde de lei, ceea ce
reprezenta un maxim istoric. Potrivit ministerului, datoria de stat a fost redusa cu aproape 386 de
milioane de lei, pani la 63,9 miliarde de lei. In acelasi timp, insa, datoria interna a crescut cu aproape
190 de milioane de lei, care la 1 februarie a ajuns la 39,8 miliarde de lei.

in totalul datoriei publice a Republicii Moldova, ponderea datoriei interne este de 38,4%, iar
cea a datoriei externe de 61,6%. Potrivit prognozelor Guvernului pentru anul 2024, PIB-ul Republicii
Moldova este estimat la 336,8 miliarde de lei, in timp ce asteptarile pentru anul 2023 sunt de putin
peste 305 miliarde de lei. [4]

Sustenabilitatea datoriei publice se refera la capacitatea tarii de a-si onora obligatiile
financiare pe termen lung, fara a pune in pericol stabilitatea economica sau cresterea viitoare.

Indicatori utilizati pentru a evalua sustenabilitatea financiara:
e Raportul datorie publica/PIB: Acest indicator pune 1n relatie datoria publica cu marimea
economiei;
e Rata dobdnzii la datoria publica: O rata a dobanzii mai mare creste costul de finantare a
datoriei publice;
o Soldul fiscal primar: Soldul fiscal primar este diferenta dintre veniturile si cheltuielile

guvernului, excluzand cheltuielile cu dobanzile. [5]

Nivelul datoriei publice variaza semnificativ de la o tard la alta. Conform datelor Fondului
Monetar International (FMI) din 2023, urmatoarele tari au cele mai mari rapoarte datorie publica/PIB:
Japonia: 257,2%, Grecia: 181,2%, Italia: 145,3%, Portugalia: 127,4%, Statele Unite: 123,4%.
Indicatorul "Datoria publica per capita" oferd o perspectiva importanta asupra nivelului de indatorare
a unei tari in raport cu populatia sa. Conform datelor Bancii Mondiale, datoria publica per capita a
Republicii Moldova a crescut de la 1.774 USD 1n 2010 1a 4.542 USD in 2023. Nivelul datoriei publice
per capita din Moldova este relativ scazut in comparatie cu tarile din regiune (ex: Romania - 5.884
USD, Ucraina - 3.945 USD) si cu tari cu un nivel similar de dezvoltare economica (ex: Vietnam -
2.456 USD, Kenya - 684 USD). Datoria publica per capita din Moldova a crescut semnificativ in
ultimii ani, in special dupd criza economica din 2008-2009. Analiza pentru alte tari: Statele Unite:
Datoria publica per capita este de 70.794 USD (2023), una dintre cele mai mari din lume; Japonia:
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Datoria publicd per capita este de 98.151 USD (2023), cea mai mare din lume; Germania: Datoria
publica per capita este de 28.103 USD (2023); Grecia: Datoria publica per capita este de 33.132 USD
(2023). [6]
Existd o serie de factori care determina diferentele dintre tiri in ceea ce priveste nivelul
datoriei publice:
¢ Dimensiunea economiei: Tarile cu economii mai mari pot suporta o datorie publica mai mare.
e Cresterea economicd: O crestere economicd robusta poate contribui la reducerea datoriei
publice ca procent din PIB.
e Politicile fiscale: Politicile fiscale prudente pot ajuta la reducerea deficitului fiscal si a datoriei
publice.
e Istoria economica: Tarile cu o istorie de instabilitate economica pot avea o datorie publica mai
mare.
e Factori demografici: Tarile cu o populatie Imbatranitd pot avea o datorie publicad mai mare din
cauza cheltuielilor mai mari cu pensiile si asistenta medicala.

Rezultatele obtinute.

Performanta economicd a tarilor cu o datorie publicd mare poate varia semnificativ. De
exemplu Japonia are o datorie publicad foarte mare, dar si o economie puternicd si o ratd a dobanzii
scazutd. Grecia a suferit o criza economicd severa din cauza datoriei publice mari, dar a reusit sa-si
stabilizeze economia cu ajutorul programelor de asistenta financiara. Statele Unite au o datorie
publica foarte mare, dar si o economie puternica si 0 moneda de rezerva globala. [7]

Riscurile asociate cu datoria publica sunt o preocupare majora pentru guvernele si economiile
din intreaga lume.

e Riscul de refinantare se refera la dificultatea sau costul crescut al refinantarii datoriei publice..

e Riscul valutar, pentru tarile care imprumuta in valutd strdina, fluctuatiile ratei de schimb pot
afecta semnificativ costul datoriei publice si capacitatea de rambursare

e Riscul dobdnzilor, variabilitatea ratelor dobanzilor poate influenta semnificativ costul
serviciului datoriei publice.

e Riscul economic este legat de performanta economica a unui stat. [8]
Existd mai multe mdsuri pe care guvernele le pot lua pentru a reduce datoria publica:

o Imbunatitirea colectrii taxelor si impozitelor pentru a méri veniturile bugetului;

e Eliminarea evaziunii fiscale si reducerea fraudei fiscale prin masuri legislative si tehnologice
eficiente;

e Reducerea cheltuielilor guvernamentale neesentiale sau cu impact redus asupra cresterii
economice si bundstarii sociale;

e Reforme structurale in sectoarele cu cheltuieli mari, cum ar fi sanatatea si pensiile, pentru a
imbunatati eficienta si sustenabilitatea financiara;

e Implementarea politicilor de stimulare a cresterii economice, cum ar fi investitiile in
infrastructura, educatie si inovare;

e Facilitarea mediului de afaceri si promovarea antreprenorialului pentru a stimula investitiile
si crearea de locuri de munca;

e Adoptarea masurilor de politicdA monetara si fiscala pentru a sprijini cresterea economica

durabila si echilibrata. [9]

CONCLUZII

Datoria publica a Republicii Moldova este o problemd importantd care necesitd o atentie
sporitd din partea autoritdtilor, avand in vedere sustenabilitatea financiara in comparatie cu alte tari.
In contextul comparativ, se observi ci nivelul datoriei publice al Republicii Moldova este moderat in
comparatie cu alte state, dar exista riscuri si provocari pe termen lung care trebuie abordate cu atentie.
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De asemenea, este important ca cetdtenii sa fie informati cu privire la problema datoriei publice si la
riscurile asociate.

Recomandari:
e Guvernul ar trebui s elaboreze o strategie pe termen mediu pentru reducerea datoriei publice;
e Parlamentul ar trebui sa monitorizeze indeaproape implementarea strategiei de reducere a
datoriei publice;
e Societatea civila ar trebui sd se implice in dezbaterea publica cu privire la problema datoriei
publice.
Este esential ca autoritdtile din Republica Moldova sa actioneze cu determinare si responsa-

bilitate pentru a aborda datoria publica si pentru a promova o dezvoltare economica echilibrata si
sustenabild in beneficiul tuturor cetdtenilor.
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