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Premise pentru crearea unui organ unic de supraveghere
(supraveghere integrati) pe piata financiard constituie imbinarea
amalgamului de operatiuni si servicii financiare prestate de institutiile
financiare, conturandu-se evidente tendinte de universalizare, precum
si aparitia conglomeratelor financiare. Cu alte cuvinte, necesitatea
aparitiei Megaregulatorului se impune prin cresterea, tot mai evidentd,
a ofertei de produse si servicii similare oferite de institutii financiare
distincte. Aici apare problema complexitatii si dificultatii supravegherii
pietei financiare de citre organe specializate separate.

Exista mai multe forme de functionare a Megaregulatorului. Din
cele 126 de tari-membre cu drepturi depline in IOSCO (International
Organization of Securities Commissions), doar in 50 de tari functioneaza
Megaregulatorul. In 33 de tari-membre, Megaregulatorul nu este
Bancd Centrald, in 13 tiri-membre, functia de Megaregulator o
executd Banca Centrald, In 4 tiri — functioneazd modelul twin peaks.
Dacai e sd analizam tirile din punct de vedere al gradului de dezvoltare
al pietei financiare, in primele 25 de pozitii, doar in 8 tari
supravegherea pietei financiare se realizeaza de citre Megaregulator, si
doar intr-o singura tard — Singapore — Megaregulatorul este Banca
Centrald. Din motiv ce numadrul tarilor care au acceptat supravegherea
integratd nu este atit de mare, se impune evidentierea avantajelor si
dezavantajelor care le implicd acest sistem, pentru a determina tdrile a
cdror piat financiara ar putea fi compatibile pentru implementare.

in continuare precautam avantajele Megaregulatorului pe piata
financiard. Printre cele mai concludente putem mentiona:

1) sistemul integrat permite interventia prompta la schimbarile

ce intervin pe piata financiara;

2) apare posibilitatea unificirii cerintelor fatd de entititi ceea ce
creazd conditii echidistante tuturor institutiilor financiare si, ca
rezultat, scade numarul litigiilor interinstitutionale;
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3) concentrarea informatiei si atributiilor in cadrul unui organ
permite o analiza per ansamblu §i impulsionarea sectoarelor
subdezvoltate;

4) reducerea cheltuielor de legate de personalul implicat in
activitatea de supraveghere, fiind faptul ca functioneazi un singur
organ si nu cateva — in cazul supravegherii sectoriale;

5) posibilitatea supravegherii conglomeratelor financiare.

Practica internationala evidentiazd urmatoarele degavantaje in
functionarea Megaregulatorului:

1) ineficienta acestui organ in perioadele de crizi;

2) existd sectoare care vor fi ,subsupravegheate” si
imposibilitatea asigurdrii stabilitatii financiare tuturor institutiilor
supravegheate;

3) supravegherea integratd monopolizeazd si creaza situatii
birocratice comparativ cu supravegherea sectoriald;

4) disponibilizarea unor angajati datoritd comasdrii institutiilor
de supraveghere si introducerii tehnologiilor informationale;

5) conflictul de interese ce poate apirea intre institutiile
financiare supravegheate si interesele ,,consumatorilor” pietei
financiare.

Cele mai dezvoltate piete financiare nationale — SUA si China nu
au la bazd sistemul de supraveghere integrat si s-au descurcat cu
succes in depdsirea crizei financiare din anii 2008-2009. Tranzitia la
sistemul de supraveghere integrat este un proces complex, care
poate dura si peste 12 ani.
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