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Abstract. This article contains a comparison of three analytical techniques, wich can be applied to perform structural
analysis of owner’s equity. The advantages and disadvantages of each method are presented based on concrete examples
based on data from the financial statements of the entities ,,CV Cricova” SA and ,, Calea ferata din Moldova” IS.
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Introducere.
Analiza structurii capitalului propriu este 0 componenta importanta in cadrul evaluarii financiare a
unei entitati si poate oferi informatii privind modul de finantare a activitatii economic. O structura
adecvata a capitalului propriu poate avea un impact semnificativ asupra performantei si stabilitatii
financiare, precum si, poate contribui la cresterea valorii entitatii si la reducerea riscului financiar.
In teorie si practica analitica se utilizeaza cateva metode de analiza structurala a capitalului propriu,
si anume: metoda traditionala (clasici) de analiza, metoda separata de analiza si metoda imbinata de
analiza, care, desi au la bazi unele laturi comune, diferd una de alta [2].
Continut.
Metoda de analiza pe verticala (metoda traditionala) este un instrument crucial in domeniul analizei
financiare, utilizat pentru a investiga si evalua modificarile structurale ce apar in componenta
capitalului propriu 1n diferite perioade de timp. Aceasta tehnica de analiza ofera informatii detaliate
asupra modului in care fiecare element component al capitalului propriu contribuie la formarea
capitalului propriu si la elaborarea deciziilor economice privind gestionarea si optimizarea capitalului
propriu [1]. Modalitatea traditionala de analiza structurala a capitalului propriu al entitatilor ,,CV
Cricova” SA si ,,Calea ferata din Moldova” IS, este prezentata in tabelul 1.

Tabelul 1. Analiza structurii capitalului propriu al entitatilor ,,CV Cricova” SA si ,,Calea

ferata din Moldova” IS, prin metoda verticala (metoda traditionala)

CV Cricova SA IS Calea Ferata din Moldova
Anul precedent Anul de gestiune Anul precedent Anul de gestiune
Elemente componente Suma, mii | Cota, | Suma, mii | Cota, | Suma, mii | Cota, | Suma, mii | Cota,
lei % lei % lei % lei %
A 1 2 3 4 5 6 7 8
Capitalul social 182,564.00| 57.95| 182,564.00| 56.82| 2,475,230.83| 81.85| 2,475,230.83| 76.63
Capital neinregistrat 153,448.88 4.75
Capital de rezerva 5,723.08 1.82 5,813.26 1.81
Rezerve statutare 104,319.22| 33.11| 106,386.25| 33.11
Alte rezerve 2,5629.35 0.80 1,064.77 0.33
Pierdere neacoperita al anilor (459,096.07) | -15.18| (523,701.68)| -16.21
precedenti
gg";tsgﬁtngp‘erdere netd) al perioadei 5403.63| 1.72| 10,945.18| 3.41| (61,598.26)| -2.04| 62,127.44| 1.92
Rezerve din reevaluare 969,421.91| 32.06| 969,421.91| 30.01
Alte elemente de capital propriu 14,513.82 4.61| 14,513.82 452 100,112.00 3.31 93,439.12 2.89
Total capital propriu 315,053.09| 100.00| 321,287.27| 100.00| 3,024,070.41| 100.00| 3,229,966.50| 100.00

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din situatiile financiare ale entitatilor ,,CV Cricova” SA si ,, Calea ferata din
Moldova” IS pentru anii 2021-2022 [3].
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Potrivit calculelor efectuate din tabelul 1 rezultd, cd la ambele entitati se inregistreaza cresterea
capitalului propriu in anul de gestiune fata de anul precedent. La entitatea ,,CV Cricova” SA, capitalul
social are cota cea mai mare 1n suma totala a capitalului propriu, si anume, in anul precedent a detinut
57,95%, iar in anul de gestiune - 56,82%. Asemanatoare situatie a fost si la IS ,,Calea Ferata din
Moldova”, se observa ca capitalul social a fost cea mai importantd componentd a capitalului propriu.
Totodata, cotele calculate la IS ,,Calea Ferata din Moldova” nu pot fi folosite in procesul de analiza,
deoarece capitalul propriu a fost format din elemente care formeaza si diminueaza capitalul propriu,
astfel exista cote pozitive si negative care nu pot fi interpretate corect din punct de vedere economic.
In concluzie, simplitatea este un avantaj indiscutabil al modalitatii de analiza structurala pe verticala.
In acelasi timp, apare dezavantajul aplicirii acesteia in conditiile existentei elementelor negative in
componenta capitalului propriu, deoarece creeaza dificultati considerabile la interpretarea rezultatelor
structurii obtinute In urma calcului cotelor.

In conditiile cAnd in componenta capitalului propriu existd simultan elemente negative si pozitive,
pentru examinarea modificarii structurale poate fi aplicatd una din urmatoarele doua tehnici de
analiza: metoda separata de analiza si/sau metoda imbinata de analiza.
Modalitatea separata de analiza structurala consta in gruparea componentelor capitalului propriu in
doud categorii distincte, una care cuprinde elementele pozitive si alta care cuprinde elementele
negative. Apoi, se calculeaza suma fiecdrei categorii si se determind ponderea fiecarui element
component in valoarea totald a categoriei respective. In tabelul 2, se prezintd analiza separati a
structurii capitalului propriu al entitatii ,,Calea Ferata din Moldova™ IS, in anii 2021-2022.

Tabelul 2. Analiza structurii capitalului propriu al entitatii ,,Calea ferata din Moldova” IS in

dinamica, prin metoda separata

Elemente componente Am.j.l p!’ecedent Anu_! dg gestiune
Suma, mii lei Cota, % Suma, mii lei Cota, %
A 1 2 3 4
Elemente care formeaza capitalul propriu (elemente pozitive)
1. Capitalul social 2,475,230.83 69.83 2,475,230.83 65.94
2. Capital neinregistrat 153,448.88 4.09
3. Rezerve din reevaluare 969,421.91 27.35 969,421.91 25.83
4. Alte elemente de capital propriu 100,112.00 2.82 93,439.12 2.49
5. Profit net al perioadei de gestiune 62,127.44 1.66
Total elemente pozitive 3,544,764.74 100.00 3,753,668.18 100.00
Elemente care diminueaza capitalul propriu (elemente negative)
1. Pierdere neacoperita al anilor precedenti (459,096.07) 88.17 (523,701.68) 100.00
2. Pierdere net al perioadei de gestiune (61,598.26) 11.83
Total elemente negative -520,694.33 100.00 -523,701.68 100.00

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din situatiile financiare ale entitatii ,, Calea ferata din Moldova” IS [3].

Din datele tabelului 2 se observa, ca in perioada analizata, elementele pozitive care au format capitalul
propriu au inclus: capitalul social, rezervele din reevaluare, alte elemente de capital propriu si profitul
net al perioadei de gestiune. In acelasi perioadi, elementele negative care diminueaza capitalul
propriu au inclus pierderea neacoperita a anilor precedenti si pierderea neta al perioadei de gestiune.
De remarcat, ca analiza structuratd prin metoda separata permite o intelegere clard a contributiei
fiecarei categorii de elemente la modificarea capitalului propriu al entitatii, precum si a evolutiei
acestora, in acelasi timp nu permit determinarea corelatiilor intre elementele componente ale
capitalului propriu atunci cand acestea sunt de semne diferite.

Procedeele ilustrate anterior nu permit determinarea corelatiilor intre elementele componente ale
capitalului propriu atunci cand acestea sunt de semne diferite. Prin urmare, cea mai adecvata si
rationald metoda este modalitatea imbinata de analiza structurala care permite analiza detaliatd a
contributiei fiecarui element la structura capitalului propriu, si luarea in considerare atat a elementelor
pozitive, cat si celor negative.

Modalitatea imbinata de analiza structurald a capitalului propriu cuprinde efectuarea urmatoarelor etape:
toate elementele ce formeaza capitalul propriu se unesc in doud grupe; componente pozitive si negative;
suma totala a elementelor pozitive se compara cu suma totald a celor negative si cea mai mare dintre acestea
(la modul) se prezinta ca 100%; fiecare element component a capitalului propriu, inclusive valoarea totala
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a acestuia, se exprima in procente de la suma maxima aleasi. In tabelul 3, se prezenti metoda imbinata de
analiza structurald a capitalului propriu al entitatii ,,Calea Ferata din Moldova” IS, in anii 2021-2022.
Tabelul 3. Analiza structurii capitalului propriu al entititii ,,Calea ferata din Moldova” IS in
dinamica, prin metoda imbinata

Elemente componente Anul precedent Anul de gestiune
Suma, mii lei Cota, % Suma, mii lei Cota, %
A 1 2 3 4
Elemente care formeaza capitalul propriu (elemente pozitive)
1. Capitalul social 2,475,230.83 69.83 2,475,230.83 65.94
2. Capital neinregistrat 153,448.88 4.09
3. Rezerve din reevaluare 969,421.91 27.35 969,421.91 25.83
4. Alte elemente de capital propriu 100,112.00 2.82 93,439.12 2.49
5. Profit net al perioadei de gestiune 62,127.44 1.66
Total elemente pozitive 3,544,764.74 100.00 3,753,668.18 100.00
Capital propriu negativ - - - -
Elemente care diminueaza capitalul propriu (elemente negative)
1.Pierdere neacoperita al anilor precedenti 459,096.07 12.95 523,701.68 13.95
2. Pierdere neta al perioadei de gestiune 61,598.26 1.74
Total elemente negative 520,694.33 14.69 523,701.68 13.95
Capital propriu pozitiv 3,024,070.41 85.31 3,229,966.50 86.05

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din situatiile financiare ale entitatii ,, Calea ferata din Moldova” IS [3].
Analizand datele tabelului 3, remarcam ca, in anul precedent, totalul elementelor pozitive care au format
capitalul propriu a constituit 3,544,764.74 mii lei, din care 14,69% au constituit elementele negative care
diminueazi capitalul propriu, iar restul 85.31% a reprezentat capitalul propriu total. In anul de gestiune,
totalul elementelor pozitive a crescut pana la 3,753,668.18 mii lei, din care, capitalul propriu total a
reprezentat 86.05%, iar elementele care diminueaza capitalul propriu au constituit 13.95%.

Cresterea totalului elementelor pozitive sugereaza o crestere a capitalului propriu si o crestere a
solvabilitatii si stabilitatii financiare a entitatii. Totusi, cresterea valorii elementelor negative arata ca
entitatea se confruntd in continuare cu pierderi, desi poate fi un semn cd gestionarea capitalului
propriu nu a fost suficient de eficienta.

Concluzii.

Analiza structurii capitalului propriu prin metoda imbinatd evidentiazd schimbarile semnificative in
structura financiara a entitatii in timp si ofera o perspectiva cuprinzitoare asupra sandtatii financiare a
entitatii. Aceastd analizd poate servi drept baza pentru luarea deciziilor strategice in ceea ce priveste
gestionarea si optimizarea capitalului propriu. Desi metoda imbinata de analiza structurald a capitalului
propriu pare sd ofere o perspectivd mai cuprinzatoare, ea prezintd si unele neajunsuri, printre care
imposibilitatea de a compara cotele calculate In dinamica, in special in conditiile schimbarii semnelor.
Aceasta dificultate devine evidenta atunci cand intr-o perioada precedenta predomina elementele pozitive
in componenta capitalului propriu, iar intr-un an de gestiune apar si elemente negative, ceea ce complica
evaluarea modificarilor structurale in timp. Totusi, un avantaj al metodei Imbinate de analiza structurala
constd 1n capacitatea sa de a determina proportiile exacte dintre elementele componente pozitive si
negative, si a schimbarilor in structura acestuia. In final, analiza separati si imbinati a structurii
capitalului propriu sunt, in esenta, variante ale metodei clasice, fiecare avand avantaje si dezavantaje
specifice. Aplicarea lor vizeaza eliminarea neajunsurilor si evidentierea aspectelor pozitive, iar
alegerea metodei depinde de obiectivele si necesitatile entitatii Tn cauza.
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