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PREFATA

Prezenta Aplicatii Practice la unitatea de curs Analiza Rapoartelor Financiare este conceput ca
un caiet de lucru practic si aplicativ in domeniul analizei rapoartelor financiare si este destinat
profesorilor si elevilor de la institutiile de invatamant profesional tehnic postsecundar si postsecundar
nontertiar cu profil economic.

Prin continutul sau, Aplicatiile Practice vor contribui la insusirea profunda de catre elevi a
metodologiei de analiza si acumularea experientei, la formarea deprinderilor de luare a deciziilor
rezonabile pentru gestionarea eficienta a activitatii entitatii.

Lucrarea data este structuratd in opt unitati de invatare consecutiv corelate, ce corespund
Curricumului modular Analiza Rapoartelor Financiare. Fiecare unitate de invatare cuprinde continuturi
teoretice si aplicatii practice.

Continuturile teoretice reflecta studierea si aprecierea rezultatelor financiare, a rentabilitatil,
situatiei patrimoniale, surselor de finantare a activelor, nivelului de indatorare, lichiditatii si fluxurilor
de numerar ale entitatii. Aplicatiile practice contin indicatii metodice si posibilitatea de completare a
formulelor de calcul, dependentelor factoriale, tabelelor analitice necesare pentru acumularea
informatiei initiale, utilizand datele din Situatiile Financiare, cuantificarea corectd a influentei
factorilor asupra devierii indicatorilor analizati precum si formularea concluziilor textuale la fiecare
situatie analizata in parte.

Tmbinand elementele teoretice si metodologice in domeniul analizei rapoartelor financiare cu
aplicatiile practice, in elaborarea fiecarei probleme din cadrul lucrarilor aplicative propuse, elevii
urmeaza sa respecte urmatoarele etape ale procesului de analiza: identificarea obiectului de analiza, a
modelului si metodei de analizd, calcularea influentei factorilor asupra modificarii indicatorului
rezultativ, formularea concluziilor, elaborarea propunerilor privind mobilizarea rezervelor interne pe
viitor.

Consideram ca lucrarea Aplicatiile Practice la unitatea de curs Analiza Rapoartelor Financiar
este perfectibild, orice sugestie si observatie din partea utilizatorilor este benefica si va contribui la

imbunatatirea acestei editii.



1. ANALIZA PROFITULUI

1.1 Notiunea de profit, indicatorii de profit si metoda de calcul a acestora. Importanta
analizei profitului

Rezultatul financiar al activitatii entitatii se caracterizeaza prin suma profitului (pierderilor) si a
nivelului rentabilitatii obtinute. Profitul reprezinti depasirea veniturilor céstigate de entitate asupra
consumurilor si cheltuielilor suportate de aceasta din activitatea de intreprinzator. Cantitativ, profitul
(pierderea) se determina astfel:

Profitul (pierderea) = Venituri - Cheltuieli

Cu cat este mai mare valoarea veniturilor cu atat va fi mai ridicata marime; profitului, si invers,
cresterea valorii consumurilor si/sau cheltuielilor duce la diminuarea marimii profitului.

In practica contabild si analitici autohtond, in conformitate cu prevederile Standardului
National de Contabilitate sunt utilizate urmatoarele notiuni ale profitului:

Profitul brut (pierderea)- reprezinta profitul (pierderea) obtinut din vanzarea produselor,
marfurilor si serviciilor prestate si se determina ca diferenta dintre veniturile din vanzari si costul
vanzarilor.

Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) - reprezinta diferenta dintre veniturile
si cheltuielile obtinute de entitate din activitatea operationald din perioada de gestiune.

Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere)- se determina ca diferenta dintre veniturile si
cheltuielile obtinute de entitate din alte activitati.

Profitul (pierderea) pind la impozitare- indica rezultatul financiar pana la impozitare si se
determina ca suma dintre rezultatul din activitatea operationala si rezultatul din alte activitati.

Profitul net (pierderea netd) - profitul (pierderea) care ramane la dispozitia entitatii dupa
calcularea cheltuielilor privind impozitul pe venit si se determind ca diferenta dintre profitul
(pierderea) pana la impozitare si cheltuielile privind impozitul pe venit.

Analiza profitului ofera posibilitatea de a aprecia urmatoarele aspecte:

- madrimea, structura si evolutia indicatorilor profitului (pierderii)
- cauzele principale, care au conditionat schimbari ale indicatorilor profitului
- surse principale de majorare a profitului

Rezultatele analizei profitului sunt necesare atat pentru elaborarea strategiei de dezvoltare si

organizare a activitatii curente a entitatii, Cat si pentru prognozarea marimii profitului pe viitor.

1.2 Analiza dinamicii si structurii profitului (pierderii) pana la impozitare

Analiza incepe cu aprecierea in dinamica a structurii profitului (pierderii) pana la impozitare,
care poate fi exprimat prin relatia:

Tn spayiul rezervat inscriafi formula de calcul a profitului (pierderii) pand la impozitare si a
rezultatului din alte activitafi
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Analiza in dinamica a profitului (pierderii) pana la impozitare permite evaluarea marimii
acestuia Tn comparatie cu realizarile anilor precedenti si/sau cu datele stabilite in Planul de afaceri si
studierea modificarilor survenite in marimea profitului (pierderii) contabil in ultimii ani.

Analiza structuralda a profitului (pierderii) pana la impozitare permite aprecierea aportului
fiecarui tip de activitate in obtinerea profitului contabil. Cresterea in dinamica a cotei profitului din
activitatea operationald in suma totald a profitului pana la impozitare este apreciata pozitiv.

Din punct de vedere al tehnicii de calcul, la analiza dinamicii si structurii profitului (pierderii)
pana la impozitare se determind abaterea absoluta (fata de perioada precedenta si/sau de plan), ritmul
cresterii, procentul indeplinirii planului si ponderea rezultatului financiar obtinut din fiecare tip de
activitate In suma totald a marimii profitului (pierderii) pana la impozitare.

Sarcina:

L =

1. Selectati datele initiale din Situatia de profit si pierdere, in tabelul de mai jos,
pentru analiza dinamicii si structurii profitului (pierderii) pand la impozitare;

2. Calculati ponderea fiecarui tip de activitate in profitul (pierderea) pana la

impozitare in anul precedent si anul curent;

Analizati dinamica si structura profitului (pierderii) pana la impozitare;

4. Pe baza datelor obtinute, formulati concluziile de rigoare

w

Tabelul 1.1
Aprecierea dinamicii si structurii profitului (pierderii)
pana la impozitare

Nr.
d/o

Anul precedent Anul de gestiune Abaterea

Indicatori suma, |ponderea,| suma, |ponderea,| suma, |ponderea,
mii lei % mii lei % mii lei %

A 1 2= 3 4= 6= 7=

Rezultatul din
activitatea
operationala: profit
(pierdere)

Rezultatul din
activitatea cu active
imobilizate: profit
(pierdere)

Rezultatul din
activitatea
financiara: profit

(pierdere)

Rezultatul
exceptional: profit
(pierdere)

Profitul (pierderea)
pana la impozitare

/

-

\/

W

4«

Concluzii:




1.3 Analiza factoriala a profitului (pierderii) din activitatea operationala

Analiza factoriald a profitului (pierderii) din activitatea operationald presupune stabilirea si
calculul influentei factorilor, care au contribuit la modificarea in dinamica a partilor componente ale
profitului (pierderii) din activitatea operationala.

Din punct de vedere factorial, profitul (pierderea) din activitatea operationala poate fi determinat
conform formulei:

Tn spariul rezervat inscriayi formula de calcul a profitului (pierderii) din activitatea operationald

2

Fiecare parte componentd a formulei factoriale influenteaza asupra profitului (pierderii) din
activitatea operationala a entitatii. Profitul brut (pierderea brutd) si alte venituri operationale au o
actiune directa, iar cheltuielile perioadei — 0 actiune inversa.

In calitate de sursa de informatie pentru analiza factoriald a profitului (pierderii) din activitatea

operationala, serveste Situatia de profit si pierdere.
Avand in vedere legatura aditivd dintre factorii influentei si indicatorul rezultativ, in calitate de

metoda pentru analiza factoriala a profitului (pierderii) din activitatea operationald se aplicd metoda
bilantiera.

Sarcina:

1. Selectati datele initiale din Situatia de profit si pierdere, in tabelul 1.2, pentru
: analiza factoriala a profitului (pierderii) din activitatea operationala;
' | 2. Calculati influenta fiecarui factor asupra devierii profitul (pierderea) din
® activitatea operationala in comparatie cu datele anului precedent;
3. Pe baza datelor obtinute, formulati concluziile de rigoare

Tabelul 1.2
Analiza factoriali a profitului ( pierderii) din activitatea operationala ( lei)
Nr. d/o . . Anul Anul de Abaterea Rezultatul
Indicatori . y . .
precedent gestiune absoluta influentei
A 1 2 3= 4

1. Profitul brut

2. |Alte venituri din activitatea
operationala

3. Cheltuieli de distribuire




4. Cheltuieli administrative

5. |Alte cheltuieli din
activitatea operationala

6. |Profitul (pierderea ) din
activitatea operationala

Verificare

BIF=
s
~(2)- Concluzii:

3
=
=

v

1.4 Analiza profitului brut (pierderii brute)

Componenta cea mai importantd a profitului (pierderii) din activitatea operationald reprezinta
profitul brut (pierderea globala), de aceea in analiza formarii profitului, studiului profitului brut i se
acorda o atentie deosebita.

Analiza incepe cu aprecierea evolutiei structurii profitului brut obtinut pe tipuri de activitate
operationala. De regula, marimea profitului brut poate fi castigata de entitate din vanzarea produselor
finite, comercializarea marfurilor, prestarea serviciilor sau executarea lucrarilor de constructie.

Sarcina:

1. Selectati datele initiale utilizand datele din Situatia de profit si pierdere §i
balanta de verificare a conturilor (611,,Venituri din vanzari” si 711, Costul
vanzarilor”), in tabelul 1.3, pentru analiza dinamicii si structurii profitului
brut;

2. Calculati ponderea fiecarui tip de activitate operationala in profitul brut in

anul precedent si anul curent;

Analizati dinamica §i structura profitului brut;

4. Pe baza datelor obtinute, formulati concluziile de rigoare

® —u

w



Aprecierea dinamicii si structurii profitului brut

pe tipuri de activitate operationala

Tabelul 1.3

Nr.
d/o

Indicatori

Anul precedent

Anul de gestiune

Abaterea

suma,
mii lei

ponderea,
%

suma,
mii lei

ponderea,
%

suma, mii
lei

ponderea,
%

1

2

3=

4

5=

6=

7=

Profitul
(pierderea) din
vanzarea
produselor finite
Profitul
(pierderea) din
comercializarea
marfurilor
Profitul
(pierderea) din
prestarea
serviciilor
Profitul brut
(pierderea brutd)

~(@- Concluzii:

Pe langa aprecierea evolutiei si structurii, profitul brut poate fi analizat si din punct de vedere
factorial, examinand cauzele care au conditionat devierea marimii acestuia.
Astfel, devierea marimii profitului brut este cauzata de influenta urmatorilor factori:

st
/
\;

Tn spariul rezervat enumerd factorii de influensa asupra devierii profitului brut




Tn calitate de surse informationale pentru efectuarea analizei factoriale a profitului brut
(pierderii globale) din vanzarea produselor (prestarea serviciilor) servesc:

Tn spaviul rezervat enumerd sursele informayionale utilizate la efectuarea analizei factoriale
a profitului( pierderii brute)

Recalcularea volumului si costului vanzarilor se efectueaza prin evaluarea cantitatii produselor
(serviciilor) efectiv vandute in anul de gestiune cu preturile si costurile unitare ale produselor vandute
(serviciilor prestate) n anul precedent.

Sarcina: 1. In tabelul 1.4, calculati valorile volumul vinzarilor si costul vanzarilor la
produsele A, B, C, in anul precedent, anul de gestiune si anul de gestiune

' _ recalculat in conditiile anului precedent;
2. Calculati valorile totale a volumul vanzarilor si costul vanzarilor in anul

. precedent, anul de gestiune si anul de gestiune recalculat in conditiile anului
precedent.
Tabelul 1.4
Modul de recalculare a volumului si costului produselor vandute
Cantitatea
p\l;g?]léi(ﬂeor Presul mediu de Costul pe unitatea de Volumul vanzdrilor, lei Costul vanzarilor, lei
unitif vanzare unitar, lei | produs vandut, lei Q*P o*C
Tipuri de naturale
produse Anul de Anul de
Anul | Anul de Anul gestiune gestiune
rece- os- Anul prece-| Anul de rece- Anul de Anul recalculat Anul de Anul recalculatin|  Anul de
P dent t?une dent gestiune P dent gestiune | precedent | incondisiile | gestiune | precedent | condifiile gestiune
anului anului pre-
precedent cedent
1 2 3 4 5 6 7 8=2x4 9=3x4 10=3x5 |11=2x6| 12=3x6 | 13=3x7
Produsul A | 2500 | 2400 | 35.00 | 38.50 | 18.50 | 20.00
Produsul B | 3100 | 3500 | 30.00 | 35.00 | 25.00 | 28.50
Produsul C | 5200 | 5350 | 1250 | 15.75 7.20 8.50
TOTAL
X X X X X X
Sarcindg:

1. In tabelul 1.5, selectati rezultatele obtinute in tabelul de mai sus, pe totalurile
volumul vanzarilor si costul vanzarilor, in anul precedent, anul de gestiune si
' : anul de gestiune recalculat in conditiile anului precedent;
2. Calculati valorile profitului brut (pierderii brute), in anul precedent, anul de
gestiune si anul de gestiune recalculat in conditiile anului precedent.

10



Date initiale pentru analiza factoriala a profitului brut
din vanzarea produselor finite

Tabelul 1.5

Nr. Indicatori Anul precedent| Recalculat Anu_l de
d/o gestiune
1 3 4
1.|Volumul vanzaérilor produselor finite, lei
2. |Costul vanzarilor produselor finite, lei
3. |Profitul brut din vanzarea produselor finite,
lei
Sarcind:

. -l

1. Utilizati datele initiale din tabelul de mai sus, pentru analiza factoriala a

profitului brut;

2. Calculati influenta fiecarui factor asupra modificarii profitului brut;
3. Pentru calcularea influentei modificarii volumului de vanzare al produselor,
calculati valoarea modificarea procentuala a volumului vanzarilor produselor
(serviciilor prestate);
4. Pe baza datelor obtinute, formulati concluziile de rigoare.

Tabelul 1.6
Calculul influentei factorilor la abaterea profitului brut
din vanzarea produselor finite (in lei)
: Calculul influentei Rezultatul
Nr. Factori Metoda de calcul factorilor influentei
dio 1 2 3 4

Modificarea volumului de
vanzare al produselor

Modificarea structurii si
sortimentului produselor
vandute

Modificarea costurilor
unitare ale produselor
vandute

Modificarea preturilor la
produsele vandute

="

Verificare

BIF=

X

In spatiul rezervat calculati modificarea procentuald a volumului vanzarilor
produselor (serviciilor prestate), in baza formulei

AW VVP =

Costul vanzarilor recalculat

AW VP =

Costul vanzarilor anul precedent

= 100% — 100%

11



ol et
=@~ concluzii:

W
=
-
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2. ANALIZA RENTABILITATII

2.1 Notiunea de rentabilitate, indicatorii rentabilitatii si metoda de calcul a lor

Rentabilitatea reprezinta un indicator al eficientei care exprima capacitatea intreprinderii de a
castiga profit.
Inscriefi in spatiul rezervat formula generala de calcul al rentabilitatii.

2

Indicatorii rentabilitatii pot fi grupati in 3 grupe:
- indicatorii rentabilitatii productiei (rentabilitate veniturilor din vanzari, rentabilitatea pe
produs)
- indicatorii rentabilitatii activelor (rentabilitatea activelor, rentabilitatea activelor cu
destinatie de productie)
- indicatorii rentabilitatii capitalului (rentabilitatea capitalului propriu, rentabilitatea
capitalului permanent)

2.2 Analiza indicatorilor rentabilititii productiei
1. Analiza rentabilitatii veniturilor din vanzari

Rentabilitatea veniturilor din vanzari reflecta profitul obtinut din comercializarea produselor
finite, marfurilor si prestarea serviciilor, adica caracterizeaza cat profit obtinem la un leu venituri din
vanzari.

Tnscriefi In spatiul rezervat formula generald de calcul al rentabilitdtii veniturilor din vanzari.

In dependentd de mirimea cirui fel de profit se ia in calcul la determinarea nivelului
rentabilitatii pot fi calculati 4 indicatori ai rentabilitatii veniturilor din vanzari :

Tnscriefi In spatiul rezervat formula de calul a rentabilititii veniturilor din vénzdri calculatd in
baza profitului brut.

Tnscriefi In spafiul rezervat formula de calul a rentabilititii veniturilor din véanzdri calculatd in
baza profitului din activitatea operationala.

Z
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Tnscriefi n spafiul rezervat formula de calul a rentabilitdtii veniturilor din vanzdri calculatd in
baza profitului pana la impozitare.

Tnscriesi n spafiul rezervat formula de calul a rentabilitdtii veniturilor din vanzdri calculatd in
baza profitului net.

In practica analiticd in cele mai dese cazuri se analizeaza rentabilitatea veniturilor din vanzari
calculata in baza profitului brut, deoarece nivelul acestei rate reflecta cat de eficient entitatea
gestioneaza vanzarile, costurile si preturile de vanzare a produselor finite, marfurilor si serviciilor
prestate. Analiza incepe cu aprecierea generald a dinamicii nivelului rentabilitatii veniturilor din
vanzari.

Sarcina:
1.  Selectati datele necesare pentru calculul marimii indicatorilor rentabilitatii
' : veniturilor din vanzari din Situatia de profit si pierdere;
® | 2. Calculati valorile acestor indicatori;
3. Examinati evolutia rentabilitatii veniturilor din vanzari in dinamica,
4.  Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 2.1
Aprecierea dinamicii rentabilititii veniturilor din vinziri
. " Anul Anul de <
Indicatorii : Abaterea absoluta
precedent | gestiune
1 2 3 4=3-2

1.Venituri din vanzari, lei

2.Profitul brut, lei

3.Profitul din activitatea operationala, lei
4.Profitul pana la impozitare, lei
5.Profitul net (pierderea neta), lei
6.Rentabilitatea veniturilor din vanzari (%),

calculata 1n baza:
6.1. profitului brut

6.2. profitului din activitatea operationala
6.3. profitului pana la impozitare
6.4. profitului net (pierderii nete)

\ /. Concluzii:

14



La a doua etapa a analizei se determind factorii care au contribuit la modificarea rentabilitatii
veniturilor din vanzari. Acestea sunt:

1. modificarea structurii si sortimentului produselor vandute, marfurilor, serviciilor prestate

2. modificarea costului pe unitate de produs vandut, marfa, serviciilor prestate

3. modificarea pretului de vanzare pe unitate de produs, marfa, serviciilor prestate

Structura si sortimentul poate avea o influenta atat pozitiva, cat si negativa asupra rentabilitatii
veniturilor din vanzari. Odatd cu majorarea ponderii produselor mai rentabile in suma totald a
volumului de vanzari creste si nivelul rentabilitatii veniturilor din vanzari si viceversa.

Tnscrieri in spasiul rezervat, formula de calul a influenzei modificarii structurii si sortimentului
asupra devierii rentabilizatii veniturilor din vanzari.

b3

Costul pe unitate de produs vandut are o influenta inversa asupra rentabilitatii veniturilor din
vanzari: cresterea costului de vanzare pe unitate de produs duce la micsorarea nivelului rentabilitatii
veniturilor din vanzari si invers.

Tnscriefi In spariul rezervat, formula de calul a influentei modificérii costului pe unitate de
produs asupra devierii rentabilitatii veniturilor din vanzari.

2

Pretului de vénzare pe unitate de produs influenteaza direct asupra nivelului rentabilitatii
veniturilor din vanzari: cresterea pretului de vinzare pe unitate de produs majoreaza nivelul
rentabilitatii venitului din vanzari si invers.

Tnscriezi in spasiul rezervat, formula de calul a influentei modificdrii pretului de vanzare pe
unitate de produs asupra devierii rentabilitatii veniturilor din vanzari

2.

Calculul influentei factorilor se efectueazd prin metoda substitutiilor Tn lant bazatd pe
recalcularea indicatorilor.

Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru analiza rentabilitatii veniturilor din vinzari
. din tabelul 1.5 sau Situatia de profit si pierdere;
' 2. Calculati valorile recalculate a veniturilor din vanzarea produselor, a costului
® vanzarilor produselor si a profitului brut prin metoda sintetica,

3. Calculati valorile rentabilitatii veniturilor din vanzari, in anul precedent si de
gestiune si recalculat.
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Tabelul 2.2
Date initiale pentru analiza rentabilitatii veniturilor din vanzari

Nr. Indicatorii Anul Anul de Anul de
d/o precedent gestiune gestiune
recalculat in
conditiile
anului
precedent
1 2 3 4

1. | Venituri din vanzarea produselor, lei
2. | Costul vanzarilor produselor, lei
3. | Profitul brut din vanzarea produselor, lei
4, Rentabilitatea veniturilor din vanzari, %

Nota: Datele din col. 3 pot fi calculate si prin metoda sintetica, care prevede corectarea
venitului din vanzari si a costului vanzarilor in baza unor coeficienti de recalculare.
1. Calculayi ritmul de crestere a veniturilor din vanzari:

VL _
(WY —Eﬂ" 100% =

2. Calculai ritmul de crestere a costului vanzarilor:

cvi
lcv=——

==+ 1000 =

3. Calculayi coeficientul de recalculare a veniturilor din vinzari:

Krec.VV = i—: #1000 =

4. Calculayti valoarea veniturilor din vanzari recalculate:
VVrec. = VW * Krec.VV =

Tn cazul cand: Krec.VV >1, inmulsim cu VVo
Krec.VV< 1, inmulsim cu VVmax.
5. Calculayi coeficientul de recalculare a costului vanzarilor:

Krec.CV = j:—: #1000 =

6. Calculati valoarea costului vinzarilor recalculate:

CVrec. = CV * Krec.CV =

Tn cazul cand: Krec.CV >1, inmulfim cu CVo
Krec.CV< 1, inmulfim cu CVmax.
7. Calculayi profitul brut recalculat:
PBrec. = VVrec — CVrec. =

16



Sarcina:
1. Utilizati datele din Tabelul 2.2, pentru calcularea influentei factorilor asupra

devierii rentabilitatii veniturilor din vanzari;
' : 2. Calculati in spatiul rezervat, influenta factorilor asupra devierii rentabilitatii
] veniturilor din vanzari, utilizati formulele de calcul evidentiate mai sus;

3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

Calculul influentei factorilor asupra devierii rentabilititii veniturilor din vanzari

~(@Z Concluzii:
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2. Analiza rentabilitatii pe produs

Rentabilitatea pe produs reflecta:

e profitul obtinut la un leu vanzari, cand rentabilitatea este calculata in functie de pret de
vanzare.

Tnscriesi In spatiul rezervat, formula de calul a rentabilititii pe produs calculatd in baza pretului
de vanzare

2

Sau

e profitul obtinut la un leu costuri, cand rentabilitatea este calculata in functie de cost pe unitate
de produs.

Tnscriefi In spatiul rezervat, formula de calul a rentabilititii pe produs calculatd in baza costului
pe unitate de produs

2

% Enumera factorii de influenza asupra devierii rentabilitaii pe produs reiesind din formulele de
mai sus

1.

2.

Calculul influentei acestor factori se efectueaza prin metoda substitutiilor in lant bazata pe
recalcularea datelor. In calitate de sursa informationala serveste calculatia produsului.

Sarcina:
1. Calculayi valorile rentabilizarii pe produs in baza datelor din tabelul 2.3;
' ' 2. Calculayi influenta factorilor asupra modificarii rentabilitatii pe produs;
® | 3. Formulayi concluziile pe baza rezultatelor obrinute.
Tabelul 2.3
Calculul influentii factorilor asupra modificirii rentabilitatii pe produs
Prod | Costul de vanzare | Pretul de vnzare |Rentabilitatea pe produse, |Abater Inclusiv din
use unitar, lei unitar, lei % ea modificarea
Anul Anul Anul Anul | Anul | Recal- | Anul |absolut | costului |pretului de
precedent| curent |precedent | cu- |precede| culat |curent | &, p.p. de vanzare
rent nt vanzare
1 2 3 4 5 |6= 7= 8= 0= 10= 11=
A
B
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Concluzii:

2.3 Analiza indicatorilor rentabilititii activelor
1. Analiza rentabilitatii activelor

Rentabilitatea activelor reflecta nivelul profitului obtinut de fiecare leu al mijloacelor investite in
circulatia entitatii indiferent de sursa de finantare a acestora. Tn cazul cand entitatea obtine pierderi
contabile nivelul acestui indicator va fi negativ si v-a reflecta nivelul pierderilor obtinute de la fiecare
leu al activelor entitatii.

Tnscriefi In spatiul rezervat, formula de calul a rentabilitafii activelor

Analiza incepe cu aprecierea evolutiei in dinamica a nivelului rentabilitatii activelor.

Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru calculul marimii rentabilitatii activelor din
' : Bilantul contabil si Situatia de profit si pierdere;
® 2. Calculati valorile acestor indicatori in anul precedent si in anul de gestiune;

3. Examinati evolutia rentabilitatii activelor in dinamica;
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
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Tabelul 2.4
Aprecierea dinamicii rentabilititii activelor

Nr. Indicatori Anul Anul de Abaterea
d/o precedent | gestiune absoluta
1 2 3 4=

1.|Profitul (pierderea) pana la impozitare, lei
2.|Valoarea medie a activelor, lei
3.|Rentabilitatea activelor, %

v ' v Concluzii:

Nivelul rentabilitatii activelor poate creste sau reduce fie prin majorarea sau micsorarea
rentabilitatii veniturilor din vanzari fie pe seama accelerarii sau incetinirii rotatiei activelor.
De aici rezultd ca rentabilitatea activelor depinde de influenta urmatoarelor factori:

e
/
==

% Enumera factorii de influenza asupra devierii rentabilitatii activelor

1.

2.

Tn spaviul rezervat inscriefi formula de calcul a rentabilitdfii activelor si transformayi formula de
calcul inifiala in dependenta factoriala

2

Sarcina:

1. Selectati datele necesare pentru calculul influentei factorilor asupra devierii

nivelului rentabilitatii activelor din Bilantul contabil si Situatia de profit si

pierdere

Calculati valorile factorilor de influenta in anul precedent si in anul de gestiune;

3. Calculati influenta factorilor asupra devierii rentabilitatii activelor prin metoda
diferentelor absolute;

4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

[ =)

N
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Tabelul 2.5
Calculul influentei factorilor la devierea nivelului rentabilitatii activelor

Nr. Inclusiv din
. . Anul Anul de Abaterea .
d/o Indicatori precedent gestiune absoluti modificarea
Rwv,% | Nr.A
1 2 3 4= 5 6
1. |Venitul din vanzari, lei
2. |Profit pana la impozitare, lei
3. |Valoarea medie a activelor, lei
4. |Rentabilitatea veniturilor din vanzari, %
5. |[Numiarul de rotatie a activelor, rotatii
6. |Rentabilitatea activelor, %
Verificare
BIF=
s

Concluzii:

~
W
=

-
@
v

2.Analiza rentabilitatii activelor cu destinagie de productie

Un caz particular al rentabilitatii activelor il reprezinta rentabilitatea activelor cu destinatie de
productie (rentabilitatea capitalului avansat sau ocupat). Acest indicator reflecta eficienta mijloacelor
investite in activitatea de baza a intreprinderii, adica cat profit se obtine, in medie, de la fiecare leu
investit ih mijloace fixe si active curente.

2

Tnscrieri In spariul rezervat, formula de calul a rentabilitasii activelor cu destinasie de productie

Deoarece in procesul de productie nu participa toate activele curente, ci numai stocurile de
marfuri si materiale, calculele vor fi mai exacte, daca vom raporta profitul pand la impozitare la suma
ntre valoarea medie a mijloacelor fixe si a stocurilor de marfuri si materiale.
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Tnscriefi in spatiul rezervat, formula de calul mai exactd a rentabilitdtii activelor cu destinarie de
productie

2

Tn spariul rezervat Tnscriefi formula de calcul a rentabilitdfii activelor cu destinarie de productie
si apoi transformayi formula de calcul initiala in dependenta factoriala

—_— L. . . . .. . . cpy w es
—¥ Reiesind din formula de mai sus, enumera factorii care influenfeaza asupra modificarii

nivelului rentabilitatii activelor cu destinayie de productie

1.
2.
3.
Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru calculul marimii rentabilitatii activelor cu
destinatie de productie din Bilantul contabil si Situatia de profit si pierdere.
' ' 2.Calculati valorile indicatori necesari pentru analiza factoriala a modificarii
' rentabilitatii activelor cu destinatie de productie in anul precedent si in anul de
o .
gestiune.
Tabelul 2.6

Date initiale pentru analiza factoriala a rentabilitatii activelor cu destinatie de productie

Nr. Indicatori Anul Anul de Abaterea
d/o precedent gestiune absoluta
1 2 3 4=
1. |Venituri din vanzari, lei
2. |Profitul pana la impozitare, lei
3. |Valoarea medie a mijloacelor fixe, lei
4. |Valoarea medie a stocurilor de marfuri

si materiale, lei

5. |Inzestrarea veniturilor din vanzari cu
mijloace fixe, lei

6. |Inzestrarea veniturilor din vanzari cu
stocuri de marfuri si materiale, lei

7. |Rentabilitatea veniturilor din vanzari,
%

8. |Rentabilitatea activelor cu destinatie

de productie, %
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Sarcina:

1. Selectati datele necesar, pentru calculul influentei factorilor asupra devierii

' ‘ nivelului rentabilitatii activelor cu destinatie de productie din Tabelul 6.
, 2. Calculati influenta factorilor asupra devierii rentabilitatii activelor cu
P, destinatie de productie prin metoda substitutiilor in lant;
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 2.7
Calculul influentei factorilor la devierea nivelului rentabilitatii activelor
cu destinatie de productie
Factort corclag Rentabilita-
Nr.cal-| Sub- |Inzestra-rea| reacu Rentabil. tea activelor Calculul Rezultatul Denumirea
: i : oA cu destinatie | . . influentei, .
culului | stitutia | cu MF, lei |SMM, lei| vanzirilor, % de bro duct’ie influentei % ’ factorilor
(MF/W) | (SMM/ | (PP1/VV) po/ e,
(o]
W)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Verificare
BIF

«\ s+ Concluzii:

~

r

-
=
=
-

W

2.4 Analiza indicatorilor rentabilitatii capitalului

1.Analiza capitalului propriu

Rentabilitatea capitalului propriu caracterizeaza eficienta utilizarii capitalului propriu in procesul
activitatii economice ale intreprinderii, adica masoara randamentul -capitalului propriu, al
plasamentului financiar pe care actionarii le-au facut prin cumpararea actiunilor intreprinderii. Tnscrieyi

n spatiul rezervat, formula de calul a rentabilitatii capitalului propriu
23



2

Analiza incepe cu aprecierea in dinamica a rentabilitatii capitalului propriu.

Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru calculul marimii rentabilitatii capitalului
' ) propriu din Bilantul contabil si Situatia de profit si pierdere;
® 2. Calculati valorile acestor indicatori in anul precedent si in anul de gestiune;
3. Examinati evolutia rentabilitatii capitalului propriu in dinamica;
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 2.8
Analiza dinamicii rentabilititii capitalului propriu
Nr. Indicatori Anul Anul de Abaterea
d/o precedent gestiune absoluta

1 2 3 4=
1. |Profitul pand la impozitare, lei

2. |Profitul net, lei

3. Valoarea medie a capitalului propriu, lei

4. (Rentabilitatea capitalului propriu,
calculata in baza profitului pana la
impozitare , %

5. |Rentabilitatea capitalului propriu,
calculata in baza profitului net,%

~

\r,
[

Concluzii:

((

Tn procesul analizei de mai departe sunt examinati factorii care au contribuit la devierea nivelului
rentabilitatii capitalului propriu. Pentru intelegerea sistemului factorial, vom transforma formula
initiala de calcul a rentabilitatii capitalului propriu, prin utilizarea metodei de transformare.
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Tn spasiul rezervat inscriefi formula de calcul a rentabilitatii capitalului propriu si apoi
transformayi formula de calcul inifiala in dependenta factoriala

2

R - - . . - o
= Reiesind din formula de mai sus, enumerati factorii care influenfeaza asupra
modificarii nivelului rentabilitatii capitalului propriu calculata in baza profitului pana la
impozitare
1.
2.
Sarcina:
1. Selectati datele necesare, pentru calculul influentei factorilor asupra devierii
' _ nivelului rentabilitatii capitalului propriu din tabelul 2.8
. 2. Calculati influenta factorilor asupra devierii rentabilitatii capitalului propriu
J prin metoda diferentelor absolute;

3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

Tabelul 2.9
Calculul influentei factorilor asupra modificirii rentabilitatii capitalului propriu
Nr. inclusiv din
d/o Indicatori pr?cg:j"en i g';;,rs]'tjl Iu(rj](; ':‘E:l(ffurf; modificarea
Ra,% PF, coef.
1 Profitul pana la X X
"| impozitare, lei
2.| Valoarea medie a X X
activelor, lei
3.| Valoarea medie a X X
capitalului propriu,
lei
4.| Rentabilitatea X X
activelor,%
5.| Parghia financiara, X X
coeficient
6.| Rentabilitatea
capitalului propriu,
%
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Verificare
BIF=

s

:@i Concluzii:

-

La ultima etapda de analizd se analizeaza rentabilitatea capitalului propriu calculatd in baza
profitului net.

In spayiul rezervat inscrieti formula de calcul a rentabilitatii capitalului propriu calculatd in
baza profitului net si apoi transformayi formula de calcul inifiala in dependenta factoriala

b3

\% Reiesind din formula de mai sus, enumerasi factorii care influenfeaza asupra
modificarii nivelului rentabilitatii capitalului propriu calculata in baza profitului net

1.

2.

3.

Tnscrieri In spayiul rezervat, formula de calul a ratei corelayiei dintre profitul net si profitul pana
la impozitare

Marimea acestui indicator depinde de cota impozitului pe venit si de diferentele temporare si
permanente care duc la modificarea venitului impozabil in comparatie cu marimea profitului pana la
impozitare. Daca impozitul pe venit creste atunci scade coeficientul corelatiei dintre profitul net si
profitul pana la impozitare, cea ce duce la micsorarea rentabilitatii capitalului propriu si invers.
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Sarcina:

1. Selectati datele necesare pentru calculul marimii rentabilitatii capitalului

' \ propriu calculat in baza profitului net din Bilantul contabil si Situatia de profit
® si pierdere
2. Calculati valorile acestor indicatori in anul precedent si in anul de gestiune.
Tabelul 2.10

Date initiale pentru analiza factoriala a rentabilitatii capitalului propriu

Nr. Indicatori Simbol Anul Anul curent
d/o precedent
1 2 3 4 5
1.| Profitul pana la impozitare, lei PPI
2. | Profitul net, lei PN
3.| Valoarea medie a activelor, lei A
4.| Valoarea medie a capitalului propriu, lei CP
5.| Rentabilitatea activelor, % Ra
6. | Parghia financiara, coeficient PF
7.| Rata corelatiei dintre PN si PP, Rc
coeficient
8. | Rentabilitatea capitalului propriu, % Rcp
Sarcina:

1. Selectati datele necesare, pentru calculul influentei factorilor asupra devierii

' , nivelului rentabilitatii capitalului propriu calculata in baza profitului net din
. Tabelul 2.10;
J 2. Calculati influenta factorilor asupra devierii rentabilitatii capitalului propriu

prin metoda substitutiilor in lant;
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

Tabelul 2.11
Calculul influentei factorilor la devierea rentabilitatii capitalului propriu
Nr. | Nr. Factorii corelatiei Rcp, | Calculul influentei | Rezultatul Denu-
de de Ra, PF, Rc, % influentei mirea
cal | sub % | coef. | coef. factorului
Verificare
BIF=

.\, Concluzii:
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2.Analiza rentabilitatii capitalului permanent

Rentabilitatea capitalului permanent, ca si rentabilitatea capitalului propriu, este o caracteristica a
politicii de finantare a intreprinderii.

Rentabilitatea capitalului permanent reflecta capacitatea intreprinderii de a utiliza capitalul
propriu si sursele atrase pe termen lung in vederea obtinerii profitului net, adica caracterizeaza
marimea profitului net obtinut la fiecare leu capital permanent.

Rentabilitatea capitalului permanent exprima legatura care exista intre rezultatul financiar net si
capitalul permanent.

Tnscriefi In spatiul rezervat, formula de calul a rentabilitafii capitalului permanent

b3

Valoarea medie a capitalului permanent se poate calcula in baza mediei aritmetice simple sau
mediei cronologice.
La prima etapa de analiza, se studiaza nivelul si dinamica rentabilitatii capitalului permanent.

Sarcina:

1. Selectati datele necesare pentru calculul marimii rentabilitatii capitalului
' permanent din Bilantul contabil si Situatia de profit si pierdere;
Calculati valorile acestor indicatori in anul precedent si in anul de gestiune;
J Examinati evolutia rentabilitatii capitalului permanent in dinamica,
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

wmn

Tabelul 2.12
Analiza dinamicii rentabilitatii capitalului permanent
Nr. Indicatori Anul Anul de Abaterea
d/o precedent gestiune absoluta

1 2 3 4=

1. |Profitul net, lei

2. |Valoarea capitalului permanent la
Tnceputul anului, lei

3. |Valoarea capitalului permanent la finele

anului, lei
4. |Valoarea medie a capitalului permanent,
lei

5. [Rentabilitatea capitalului permanent, %
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Concluzii:

Vi
I\

4

Modificarea rentabilitatii capitalului permanent este supusa influentei urmatorilor factori:

 rentabilitatea activelor, (Ra);

« coraportul dintre valoarea activelor si valoarea capitalului permanent, (PF);

* rata corelatiei dintre profitul net si profitul pana la impozitare (Rc).

Pentru a ntelege mai bine atat continutul acestor factori, cét si analiza lor, se recomanda ca
formula de baza a rentabilitatii capitalului permanent sa fie supusa unor transformari succinte.

In spariul rezervat inscriesi formula de calcul a rentabilitatii capitalului permanent si apoi
transformayi formula de calcul inifiala in dependenta factoriala

Z

In formula prezentati mai sus, coraportul dintre valoarea activelor si valoarea capitalului
permanent, reprezentadnd un caz particular al parghiei financiare, care reflectd structura surselor de

finantare a activelor.
La urmatoarea etapa de analiza, vom studia rentabilitatea capitalului permanent din punct de

vedere factorial.

Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru calculul marimii rentabilitatii capitalului,
permanent din Bilantul contabil si Situatia de profit si pierdere;
@ 2. Calculati valorile acestor indicatori in anul precedent si in anul de gestiune.
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Tabelul 2.13

Date initiale pentru analiza factoriala a rentabilitatii capitalului permanent

Nr. Indicatori Simbol Anul Anul curent | Abaterea
d/o precedent absoluta
1 2 3 4 5
1. | Profitul pana la impozitare, lei PPI
2. | Profitul net, lei PN
3. | Valoarea medie a activelor, A
lei
4. | Valoarea medie a capitalului CP
propriu, lei
5. | Valoarea medie a capitalului CPer
permanent, lei
6. | Rentabilitatea activelor, % Ra
7.| Parghia financiara, coeficient PF
8.| Rata corelatiei dintre PN si Rc
PPI, coef.
9.| Rentabilitatea capitalului Rcper
permanent, %

In baza datelor initiale poate fi analizatid influenta factorilor asupra rentabilitatii capitalului
permanent prin metoda substitutiilor Tn lant sau prin metoda diferentelor absolute.

Sarcina

!

1. Selectati datele necesare, pentru calculul influentei factorilor asupra devierii
nivelului rentabilitatii capitalului permanent din tabelul 2.13;
2. Calculati influenta factorilor asupra devierii rentabilitatii capitalului permanent
prin metoda diferentelor absolute;

3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

Tabelul 2.14

Calculul influentei factorilor asupra rentabilitatii capitalului permanent prin metoda
diferentelor absolute

Denumirea Metoda de Calculul influentei Rezultatul influentei
factorilor calcul factorilor
Verificare

BIF=
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:@i Concluzii:
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3. ANALIZA SITUATIEI PATRIMONIALE

3.1 Insemniitatea, sarcinile si sursele informationale ale analizei situatiei patrimoniale a

entitatii

Pentru desfasurarea activitatii economico-financiare, entitatea isi formeaza patrimoniul, care
reprezintd totalitatea resurselor economice. In Situatiile financiare pentru reflectarea acestui
patrimoniu aflat la dispozitia intreprinderii, se aplica notiunea de ,,active".

Analiza situatiei patrimoniale presupune examinarea activelor controlate de entitate, indiferent
de sursele de finantare a acestora.

Necesitatea analizei situatiei patrimoniale rezultd din importanta informatiei obtinute n urma
analizei pentru elaborarea deciziilor de diferit gen din partea utilizatorilor numerosi ai Situatiilor
financiare.

Analiza situatiei patrimoniale ofera utilizatorilor Situatiilor financiare posibilitatea de a aprecia
urmatoarele aspecte:

- Marimea totala a activelor controlate de intreprindere si dinamica patrimoniul aflat la dispozitia
entitatii;
- Componenta patrimoniului intreprinderii;
- Durata de folosire a activelor in circuitul economic al entitatii;
- Destinatia de folosire a activelor disponibile;
- Aparitia activelor disponibile entitatii cu drept de proprietate;
- Marimea gradului lichiditatii activelor, controlate de entitate;
- Venit obtinut din gestionarea activele controlate de entitate.
In calitate de sursa principald de analiza a situatiei patrimoniale serveste Bilantul, in particular,
informatiile situate in activul acestuia. Baza informationala aplicata pentru efectuarea analizei situatiei
patrimoniale cuprinde, de asemenea, si date din Anexe la Bilant.

3.2 Aprecierea generalid a marimii si evolutiei patrimoniului entitatii la valoarea reala

Analiza activelor sau patrimoniului intreprinderii permite de a studia patrimoniul de care dispune
entitatea pentru desfasurarea activitatii sale. Analiza incepe cu aprecierea generald a marimii si
evolutiei activelor intreprinderii  reflectate in bilantul contabil. La aceastd etapa de analiza se
determina atét abaterea absoluta, cat si ritmul de crestere sau de sporire a activelor. Tn mod normal in
urma desfasurarii reusite a activitatii intreprinderii marimea activelor creste.

La urmatoarea etapa a analizei activelor se apreciaza evolutia acestora in comparatie cu dinamica
volumului activitatii entitatii (venitul din vanzari sau veniturile din toate tipurile de activitati). Aceasta
analizd permite de a aprecia cat de eficient intreprinderea gestioneaza si utilizeaza patrimoniul sdu.
Pozitiv este apreciata situatia in care ritmul de crestere a veniturilor depaseste ritmul de crestere a
activelor.

Sarcina:

1. Selectati in tabelul 3.1, datele necesare pentru analiza pe orizontala a
patrimoniului entitatii, din Situati de profit si pierdere, Bilantul contabil si
Balanta de verificare;

2. Calculati valoarea veniturilor din toate tipurile de activitate (suma venituri din
vanzari (contul 611), alte venituri din activitatea operationala (contul 612),
veniturilor din operatiuni cu active imobilizate (contul 621), venituri financiare
(contul 622), venituri exceptionale (contul 623))

3. Examinati evolutia patrimoniului entitatii;

4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

LB
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Tabelul 3.1
Analiza marimii si evolutiei activelor intreprinderii

r- Indicatorii Anul Anul curent Ritmul
dfo precedent cresterii, %
1 2 3 4=

1. | Total active, lei

Venituri din vanzari, lei
Venituri din toate tipurile de
activitatii, lei

w|r

' s Concluzii

X -
e -
L f
—

-

3.3 Analiza structurala a patrimoniului

Analiza structurala a activelor poate fi efectuata prin aplicarea metodei de analiza pe verticala si
a metodei ratelor.

Analiza pe verticala presupune calculul ponderii fiecarui element patrimonial in suma totala a
activelor. Tn acest caz n calitate de criteriu de grupare a activelor serveste continutul economic al
elementelor patrimoniale. Analiza se efectueaza in baza datelor Bilantului.

Sarcina:
1. Selectati in tabelul 3.2, datele initiale a partilor componente a activului
Bilantului contabil;
' ' 2. Calculati ponderea fiecarui capitol si subcapitol in suma totalda a patrimoniului
| entitatii;
® 3. Calculati abaterea survenita in dinamica pe fiecare capitol a activelor in lei si
n structura patrimoniului entitatii;
4. Formulati concluzii pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 3.2
Analiza structurii activelor entititii (analiza pe orizontald si _pe verticald)
Indicatorii Anul precedent Anul curent Abaterea
suma, lei | cota, | suma, lei | cota, | suma, lei | cota,
% % %
A 1 2 3 4 5 6

1.Active imobilizante

1.1 Imobilizari necorporale
1.2 Imobilizari corporale
1.3 Investirii financiare pe
termen lung
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1.4 Creanre pe termen lung
1.5 Alte active imobilizate
2. Active circulante

2.1 Stocuri

2.2 Creange curente si alte
active circulante

2.3 Investizii financiare curente
2.4 Numerar si documente
banesti

Valoarea reala a
patrimoniului entitatii

.\ s Concluzii:

Analiza structurii activelor poate fi efectuata si in baza metodei ratelor, care presupune calculul
unor coeficienti cu ajutorul cdrora se apreciaza structura activelor dupa diferite criterii.
Astfel, in functie de durata de functionare utila activele se divizeaza in: Active Imobilizate si

Active Circulante. Din acest punct de vedere pot fi calculate urmatoarele rate:

In spatiile rezervat inscriati formulele de calcul a ratelor ce caracterizeaza
Structura patrimoniului entitatii

cresterea in dinamica a ratei imobilizarilor
in conditiile unui grad scazut de utilizare a
capacitatilor existente reflectda o compozitie
Rata fragila a utilizarii patrimoniului
intreprinderii. Ponderea ridicata (mai mare
de 65%) a imobilizarilor poate crea
dificultapi privind achitarea datoriilor
curente

imobilizarilor =

rata activelor circulante se afld in
dependenta opusa cu rata imobilizarilor.
Modificarile structurale ale patrimoniului in
Rata favoarea activelor circulante se explica, de
activilor = obicei, prin depasirea ritmului cresterii

circulante activelor circulante asupra ritmului cresterii
activelor imobilizate
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In loc de acestea doui rate poate fi calculati rata corelatiei dintre activele circulante si activele
imobilizate

coeficientul dat caracterizeaza corelafiile
interne existente intre elementele
patrimoniului reflectate in activul

Rata Bilanzului. Nivelul ridicat al acestui
corelatiei dintre = coeficient determind tendinta spre
AC si Al accelerarea rotayiei patrimoniului

intreprinderii si contribuie la micsorarea
sumei mijloacelor economice, necesare
pentru mentinerea volumului activitatii

Dupa destinatie activele se divizeaza in active cu destinatiei de productie si active care nu
participa direct in activitatea operationald. Din acest punct de vedere se calculeaza:

rata reflecta ponderea activelor care pot fi
direct utilizate in cadrul intreprinderii pentru
fabricarea productiei, comercializarea
marfurilor, prestarea serviciilor, executarea

Rata patrimoniului lucrarilor. Cresterea acestui indicator in
cu destinatie = dinamica se apreciaza pozitiv. Rata redusad
de productie (mai micd de 0,5) a patrimoniului cu

destinarie de productie se considera
periculoasd cu consecinge negative in ce
priveste posibilitatile de a dezvolta activitatea
operationala

Pentru caracterizarea mai detaliata a activelor productive se apreciaza:

in condiriile crizei economice si inflasiei
acest raport are tendinta negativa de

Rata descrestere cauzata de:
compozitiei = 1.majorarea preturilor pentru marfurile si
tehnice materialele stocate

2.majorarea stocurilor de produse finite din
cauza reducerii cererii

3.scaderea gradului de reinnoire a MF din
cauza scumpirii si lipsei de finanzare.

Dupa gradul de lichiditate activele se divizeaza in :
perfect lichide

usor realizabile

lent realizabile

greu realizabile.
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Din acest punct de vedere se calculeaza:

Rata

activelor perfect =

coeficientul reflecta cota activelor
intreprinderii care se afla intr-o forma
absolut lichida si pot fi imediat utilizate
pentru achitarea datoriilor sau alte scopuri

lichide
Sarcina:
1. Selectati datele initiale din Bilantul contabil, pentru calcularea ratelor ce
caracterizeaza structura patrimoniului entitatii;
' 2. Calculati ratele ce caracterizeaza structura patrimoniului entitatii;
3. Analizati dinamica coeficientilor de structurd a activelor;
J 4. Pe baza datelor obtinute, formulati concluziile de rigoare
Tabelul 3.3
Analiza coeficiengilor structurii activelor
Nr. Indicatori La Tnceputul La sfarsitul Abaterea
d/o anului anului absoluta
1 2 3
1. Rata imobilizarilor
2. Rata activilor circulante
3. Rata corelatiilor dintre AC
si Al
4. Rata patrimoniului cu
destinatie de productie
5. Rata compozitiei tehnice
6. Rata activelor perfect
lichide
.\ s Concluzii:
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3.4 Calculul si analiza patrimoniului net

Patrimoniul intreprinderii poate fi analizat nu numai la valoarea contabila, dar si la valoarea neta,
n acest caz se foloseste notiunea patrimoniului net (activelor nete). Patrimoniul net reflecta marimea
activelor care sunt formate pe seama surselor proprii sau a capitalului permanent. Tn practica
internationala exista doua variante de calcul a patrimoniului net.

1. Patrimoniul Net = Total Active — Total Datorii (in acest caz PN = Capital Propriu)
2. Patrimoniul Net = Total Active — Datori Curente (in acest caz PN = Capital Permanent)

In practica autohtona se utilizeazi si aplica prima variantd de calcul a patrimoniul net. Marimea
patrimoniului net poate sa creasca in dinamica ca rezultat al desfasurarii reusite a activitatii economice
si poate sd scadd ca rezulta a unor aspecte dificile in dezvoltarea Intreprinderii .

Aparitia valorii negative a patrimoniului net confirma o stare de criza, cand intreprinderea nu
dispune de active formate pe seama capitalului propriu si activitatea ntreprinderii pe deplin se
finanteaza datorita surselor imprumutate.

In procesul analizei de mai departe sunt examinate cauzele care au determinat cresterea sau
scaderea patrimoniului net.

Sarcina:
1. Selectati datele initiale din Bilantul contabil, pentru calcularea valorii
patrimoniului net;
Calculati valoarea patrimoniului net la inceputul si sfarsitul anului;
Calculati influenta factorilor asupra modificarii patrimoniului net Tn
o dinamica,
4. Formulati concluziile in urma analizei efectuate

.
w N

Tabelul 3.4
Calcul si analiza factoriala a patrimoniului net
Nr. | Indicatori La Tnceputul La sfarsitul Abaterea Rezultatul
d/o perioadei perioadei absoluta influentei

1 2 3 4= 5=

1. Total active, lei

2. | Datorii pe termen
lung, lei

3. Datorii curente, lei
4. Patrimoniul net, lei
Verificare

BIF

.\ s Concluzii:
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Valoarea patrimoniului net (activelor nete) se foloseste la efectuarea multiplelor operatiuni
economice, ca de exemplu: la evaluarea patrimoniului intreprinderii in scopul actionarii, privatizarii,
vanzarii, mostenirii, la depunerea intreprinderii in gaj (ipoteca de intreprinzator), asigurarea bunurilor
intreprinderii contra daunelor, reorganizarea intreprinderii (fuziunea, divizarea etc), la evaluarea
pachetelor de actiuni (cotelor de participatie) pentru rascumpararea, depunerea in gaj si alte scopuri in
conditiile lipsei preturilor de piata si altele.

3.5 Analiza ratelor de rotatie a activelor

Pentru a-si desfasura normal activitatea orice entitate trebuie sd dispuna de mijloace banesti
necesare pentru procurarea resurselor, organizarea procesului de productie si comercializarea
produselor fabricate. De regula, in urma comercializarii produselor finite, entitatea trebuie sa obtind o
sumd mai mare de mijloace banesti decit cea investita la inceputul ciclului operational cu marimea
profitului realizat din afaceri.

Tn spariul rezervat ilustrasi schema componenyei ciclului operagional

2

Retinerea mijloacelor la orice faza de circulatie a activelor duce la incetinirea rotatiei acestora, la
atragerea suplimentara a mijloacelor in circuit, si, ca rezultat, la agravarea considerabila a situatiei
financiare a intreprinderii.

Reducerea duratei ciclului de productie si a fazelor de circulatie a activelor contribuie la
accelerarea rotatiei activelor, efectul careia se exprimd prin majorarea volumului producerii si
vanzarilor fara atragerea suplimentara a resurselor financiare. Pe langa aceasta, pe seama accelerarii
rotatiei activelor, se majoreaza si profitul, deoarece, iIn mod normal, capitalul trebuie sd revind in
forma sa initiala baneasca cu o anumita crestere.

Pentru aprecierea utilizarii intensive a activelor, sunt calculate si analizate ratele de rotatie a
activelor. Esenta calculului ratelor de rotatie a activelor consta in compararea ritmului de modificare a
veniturilor din vanzari si valorii medii a activelor.

Ratele de rotatie a activelor masoara viteza de transformare a activelor intreprinderii n
lichiditati. Viteza de rotatie a activelor in diferite ramuri si intreprinderi este diversa: in unele sectoare
ale economiei, activele se rotesc mai repede, in altele - mai incet.

Tn teoria si practica economica sunt utilizate trei modalitati de apreciere a ratelor de rotatie a
activelor prin determinarea: 1. numarului de rotatii a activelor;

2. ratei inzestrarii veniturilor din vanzari cu active;
3. duratei de rotatie a activelor.

In spatiile rezervate inscrieti formulele de calcul a indicatorilor ce caracterizeaza ratele
de rotatii a activelor
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Numairul de rotatii ale activelor (recuperabilitatea activelor) se determina astfel:

Numarul

(recuperabilitatea activelor) = ale activelor la intreprinderile industriale sa

Caracterizeaza eficienta CuU care entitatea
utilizeaza mijloacele de care dispune, sau de
cdte ori vanzarile au reinnoit activele intr-o
de rotatii ale activelor perioadd. Se recomandd, ca numdarul de rotafii

fie mai mare de 2,5 ori. Un nivel mai mic
decat nivelul recomandat, semnifica faptul ca
intreprinderea nu comercializeaza suficiente
produse fata de activele pe care le utilizeaza.

Rata inzestrarii veniturilor din vinzari cu active, reprezintd marimea inversa a numarului de

rotatii:

Caracterizeaza de cdte active are nevoie

Rata inzestrarii intreprinderea pentru generarea veniturilor

veniturilor din vanzari = din vanzari in valoare de un leu

Ccu active

Durata (viteza) de rotatie a activelor poate fi determinata ca:

Durata de Aratd in cdte zile are loc o rotatie a activelor,

rotatie = adica perioada de timp (numarul de zile) in

a activelor care veniturile din vanzari reinnoiesc activele
intreprinderii

Analiza indicatorilor generalizatori de rotatie a activelor incepe cu analiza dinamicii acestora. In
mod normal, numarul de rotatii trebuie sa creasca, iar durata de rotatie s se micsoreze.

Sarcina:
1. Selectati datele initiale pentru analiza evolutiei ratelor generalizatoare de
rotatie a activelor, din Bilantul contabil, Situatiile de profit si pierdere;
' 2. Calculati valorile ratelor generalizatoare de rotatie a activelor, in anul
0 precedent si anul curent;
3. Apreciati evolutia ratelor generalizatoare de rotatie a activelor in dinamica,
4. Formulati concluziile de rigoare.
Tabelul 3.5
Aprecierea generald a ratelor de rotatie ale activelor totale
Nr. Indicatori La inceputul La finele Abaterea
d/o perioadei perioadei absoluta
A 1 2 3 4=
1.| Venituri din vanzari
2.| Valoarea medie a activelor
3.| Numarul de rotatie a activelor
4.| Rata inzestrdrii a VV cu Active
5.| Durata de rotatie a activelor
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. s Concluzii:

-

~
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\
=
v

La urmatoare etapa a analiza, sunt examinati factorii ce au cauzat modificarea duratei de rotatie a

activelor totale.

Rotatia activelor totale depinde, pe de o parte, de viteza de rotatie a activelor imobilizate si
activelor circulante, iar pe de altd parte - de compozitia activelor (capitalului): cu cét este mai mare
cota activelor circulante in totalul activelor (care se rotesc mai repede), cu atat este mai mare numarul
de rotatii si mai scurta durata de rotatie a activelor totale.

In spariul rezervat efectuafi transformarea formulei de calcul a numdrului de rotafii ale

activelor, in dependenta factoriala (inmultiti si numitorul si numardatorul formulei initiale cu valoarea
activelor circulante).

2

Sarcina:
1. Selectati datele initiale pentru analiza factoriala a modificarii numarului de
rotatii ale activelor totale in tabelul de mai jos,
' - 2. Calculati valorile factorilor de influenta la inceputul si finele perioadei de
gestiune;
® 3. Calculati influenta factorilor asupra modificarii numarului de rotatii ale

activelor totale;
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute

Tabelul 3.6
Calculul influentei factorilor la modificarea numarului de rotatie a activelor totale
Nr. Indicatorii Anul Anul Abatere Inclusiv sub
d/o preceden | curent a influenta
t absoluta A Cota A Nr.rot.
ACIn TA AC
1 2 3 4= 5 6
1. Venituri din vanzari, lei
9 Valoarea medie a activelor,
' lei
3. Valoarea medie a activelor
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circulante, lei

Cota activelor circulante in
totalul activelor, %
Numarul de rotatie ale

activelor circulante
Numarul de rotatie ale

activelor totale

Verificare
BIF=

. s Concluzii:

Formula de calcul a duratei de rotatie a activelor totale poate fi transformatd in urmatoarea
corelatie:

Durata de rotatie a activelor circulante

Durata de rotatie a activelor totale = . , . ,
Cota activelor circulante in totalul activelor

Din formula de mai sus, rezulta ca modificarea duratei de rotatie a activelor totale poate fi
cauzata de influenta modificarii a doi factort:

- cotei activelor curente in totalul activelor;

- duratei de rotatie a activelor curente.

Durata de rotatie a activelor curente are o influenta directa asupra modificarii vitezei de rotatie
a activelor totale: o data cu micsorarea perioadei de rotatie a activelor curente se va micsora si durata
de rotatie a activelor totale, si invers, iar cota activelor curente in totalul activelor are o influenta
opusa: cresterea cotei activelor curente in totalul activelor duce la reducerea perioadei de rotatie a
activelor totale, si invers.

Calculul influentei factorilor mentionati mai sus la modificarea duratei de rotatie a activelor
totale poate fi efectuat prin metoda substitutiilor in lant.

Sarcina:
1. Selectati datele initiale pentru analiza factoriala a duratei de rotatie a
activelor totale in tabelul de mai jos, din Bilantul contabil si Situatiile de
' ; profit si pierdere;
. 2. Calculati valorile factorilor de influenta asupra modificarii duratei de

® rotatie a activelor totale, in anul precedent si curent.
Tabelul 3.7
Date initiale pentru analiza factoriald a duratei de rotatie a activelor totale
Nr. Indicatorii Anul Anul Abaterea
d/o precedent curent absoluta
1 2 3 4=

1. Venituri din vanzari, lei
2. Valoarea medie a activelor, lei
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Valoarea medie a activelor circulante, lei

Cota activelor circulante Tn totalul activelor, %

Durata de rotatie a activelor circulante, zile

SHEA Rl

Durata de rotatie a activelor totale, zile

Calculul influentei factorilor respectivi asupra devierii duratei de rotatie a activelor totale 7l vom
prezenta n tabelul 3.8.

Tabelul 3.8
Calculul influentei factorilor la modificarea duratei de rotatie a activelor totale
Nr. | Nr. | Factorii de influenta Durata de Calculul influengei | Rezultatul | Denu
cal de | Cota AC | Durata de rotagie a factorilor influengei | mirea
sub | InTA, % | rotasiaa activelor factorilor | factori
AC, zile totale, zile lor

Verificare

BIF=
.+ Concluzii:

3.6 Efectul economic si caile de accelerare a rotatiei activelor

Scopul oricarei iIntreprinderi constd in utilizarea cat mai eficienta a activelor, in accelerarea

rotatiei acestora.

Accelerarea rotatiei activelor duce la sustragerea (eliberarea) activelor din circuitul economic, iar
incetinirea - la atragerea (imobilizarea) suplimentard a acestora in circuit. Deosebim sustragerea
(atragerea) absoluta si relativd a activelor din circuit.

Sustragerea (atragerea) absoluta a activelor se determina ca diferenta intre stocurile medii ale
activelor din perioada de gestiune si cele de baza (din anul precedent sau prevazute in Planul de

afaceri).

Sustragerea (atragerea) relativa se calculeaza prin compararea stocurilor medii ale activelor din
perioada de gestiune cu suma activelor necesare intreprinderii, in cazul in care durata de rotatie a

acestora ar fi fost ca in perioada de baza.
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Suma activelor, necesare intreprinderii, in cazul in care durata de rotatie a activelor ar fi fost ca
in perioada de baza, se determind ca produsul dintre vanzarile perioadei de gestiune pe o zi cu durata
de rotatie din perioada de baza.

Suma stocurilor medii din perioada de gestiune poate fi prezentatd ca produsul dintre vanzarile
perioadei de gestiune pe o zi cu durata de rotatie din perioada de gestiune. Astfel, obtinem ca efectul
din modificarea rotatiei activelor, adica sustragerea (-E) sau atragerea (+E) relativa a activelor se
calculeaza astfel:

Venituri din Venituri din vanzari
vanziri curente Durata curente EHIED
+ Efectul = ——x de rotatie — = —— x de rotatie =
Numarul de zile in s Numarul de zile in 2
3 g curenta : de baza
perioada curenta perioada curentd
Durata Durata e e a o
_ ; ) Venituri din vanziri curente
=| derotatie — de rotatie = e -
% X Numdrul de zile in perioada
curentd de baza

curenta

Din formula data, rezulta ca suma mijloacelor sustrase din circuit in rezultatul accelerarii rotatiei
activelor (- E) sau atrase suplimentar in circuit (+ E) Tn cazul Tncetinirii rotatiei activelor se determina
prin inmultirea abaterii absolute a duratei de rotatie a activelor cu vanzarile curente pe o zi.

Sarcina:
1. In spatiul rezervat determinati suma mijloacelor sustrase sau atrase n
circuit in urma modificarii rotatiei activelor circulante, utilizand datele din
' ] Bilantul contabil si Situatiile de profit si pierdere a entitatii analizate;
3 2. Formulati concluzii pe baza rezultatelor obtinute.

<! s Concluzii:

-~

~

B

3
=
-

La ultima etapd a analizei se stabilesc caile principale de accelerare a rotatiei activelor circulante
si se elaboreaza masurile concrete pentru fiecare faza de circulatie a acestora.

Faza de Ciile si masurile de accelerare a rotatiei activelor circulante
circulatie a
activelor
Faza de * imbunatatirea aproviziondrii Intreprinderii cu resurse materiale prin incheierea
aprovizionare la timp a contractelor de aprovizionare cu furnizorii, In care sa fie prevazute
termenele concrete de primire a materialelor;
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« imbunatatirea conditiilor de depozitare si de pastrare a materialelor
» evidenta clara si la zi a materiei prime si a materialelor, ce va permite a
» evidentia existenta stocurilor excedente sau lipsa acestora pentru producere etc

Faza de » reducerea duratei ciclului de producere prin utilizarea noilor procese
producere tehnologice; mecanizarea si automatizarea procesului de producere;
* majorarea productivitatii muncii;
» utilizarea maximal posibila a capacitatii de producere, a resurselor materiale si
de munca etc.
Faza de » accelerarea procesului de comercializare a produselor finite prin largirea
desfacere pietelor de desfacere, incheierea din timp a contractelor de desfacere a

produselor;

« controlul operativ al modului in care sunt respectate clauzele contractuale atat
de catre producdtor, cat si de cumparator;

« accelerarea ritmului de intocmire a documentelor de decontare prin tinerea
unei evidente clare si la zi a documentelor de decontare;

* micsorarea perioadei de incasare a mijloacelor din vanzarea produselor, de
exemplu, prin acordarea reducerii de preturi etc.
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4. ANALIZA SURSELOR DE FINANTARE A ACTIVELOR

4.1 Continutul economic si necesitatea analizei surselor de finantare a activelor

Formarea patrimoniului necesar pentru desfasurarea activitatii economico-financiare a
intreprinderii se efectueaza pe seama diferitelor surse de finantare.

Din punct de vedere al continutului economic, sursele de finantare (formare) a activelor
reprezinta totalitatea drepturilor proprietarilor si obligatiilor agentului economic. n Bilanzul contabil
acestea se reflecta in interiorul pasivului si de aceea pentru desemnarea lor in practica economica se
aplica des denumirea ,,pasive".

Componenta surselor de finantare a activelor, predominarea anumitor componente asupra altora,
evolutia structurii pasivelor in mod direct determina stabilitatea si independenta financiara a
intreprinderii. De aici rezultd necesitatea analizei pasivelor atat din partea conducerii entitatii pentru
stabilirea strategiei de dezvoltare si dirijarea activitatii curente, cat si din partea utilizatorilor externi ai
Situatiilor financiare pentru elaborarea deciziilor de diferit tip.

Analiza surselor de finantare a activelor ofera utilizatorilor Situatiilor financiare urmatoarea
informatie:

- Provenienta activele controlate de entitate;

- Surse de finantare, care, prevaleaza la formarea patrimoniului entitatii (proprii sau

Tmprumutate);

- Marimea si structura surselor proprii de finantare;

- Suficienta marimea capitalului statutar in comparatie cu cerintele legislatiei;

- Nivelul de achitare si gradul de retragere a capitalului statutar;

- Coreleaza marimea capitalului statutar cu valoarea activelor nete.

- Clasificarea capitalul statutar dupa clase de actiuni emise si dupa detinatorii cotelor;

- Concentrarea cotelor din capitalul statutar;

- Cauze (factori) care au provocat cresterea sau descresterea capitalului propriu;

- Capacitatea de manevrare a capitalului propriu;

- Caracterizarea datoriilor entitatii dupa termenul de atragere, origine, conditii de garantare si
alte criterii (aspecte) de apreciere;

Stabilitatea sursele de finantare a activitatii entitétii;
Dependenta entitatii de sursele imprumutate pe termen lung;
Capacitatea entitatii de a plati dobanda si de a rambursa suma principald a datoriilor.

Importanta aprecierii aspectelor nominalizate mai sus pentru procesul decizional dicteaza
examinarea profundad si multilaterald a surselor de finantare in cadrul analizei situatiei financiare a
intreprinderii.

4.2 Aprecierea generala a surselor de finantare a activelor

Analiza surselor de formare a activelor intreprinderii porneste de la aprecierea generald a
structurii pasivelor. In acest scop se calculeaza si se interpreteaza un sir de indicatori.

Acesti coeficienti reprezinta o totalitate de rate, care din punct de vedere al tehnicii de calcul se
determina ca raportul dintre diferite parti componente ale formulei:

Activele entitatii = Surse de finantare a activelor =
= Capital propriu + Datorii pe termen lung si Datorii curente

Coeficientul de autonomie este unul din cei mai frecvent folosit coeficient ai structurii surselor
de finantare. Acest indicator se aplica, de obicei, in sistemul bancar al Moldovei in procesul aprecierii

o, =
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In spatiile de mai jos inscrieti formulele de calcul a ratelor ce caracterizeaza
structura surselor de finantare a activelor entitatii

Reflectd, cota capitalului propriu in suma
totald a surselor de finantare, si ponderea
Coeficientul de autonomie = patrimoniului format pe seama mijloacelor
proprii in suma totalda a activelor entitatii.
Nivelul de siguranta al acestui coeficient,
alcatuieste cel putin 0,5.

Coeficientul de atragere a surselor imprumutate caracterizeaza structura surselor de finantare
a activelor din punctul de vedere al cotei surselor imprumutate.

Acest coeficient dimensioneaza nivelul de
Coeficientul de indatorare (solvabilitate) a intreprinderii si,
atragere a surselor = in mod normal, oscileaza in limitele 0-0,5.
Tmprumutate

Coeficientul corelatiei dintre sursele imprumutate si proprii

Reflecta suma mijloacelor atrase revenita la
1 leu capital propriu. Cu cat marimea acestui

Coeficientul corelatiei coeficient este mai mare, cu atat mai riscanta
intre surselor = este situatia financiara a intreprinderii.
Tmprumutate si proprii Punctul critic la aprecierea coeficientului de

corelatie este 1.

Rata solvabilitatii generale

Exprima gradul de acoperire a surselor
Tmprumutate cu activele totale de care

Rata dispune intreprinderea,
solvabilitatii = nivelul acestui coeficient trebuie sa nu fie
generale mai mic de 2.

Rata generali de acoperire a capitalului propriu (rata parghiei financiare), se calculeaza prin
nlocuirea datoriilor totale in raportul de mai sus cu valoarea capitalului propriu

Fiind calculat in procente, acest raport arata
ca, la primele 100 %, activele intreprinderii se

Rata general finanteaza pe seama surselor proprii, iar la
de acoperire a = celelalte procente - prin atragerea mijloacelor
capitalului propriu imprumutate. Sporirea acestui coeficient peste

200 % reflecta situatia dificild a Intreprinderii
privind independenta financiara.

46



Sarcina:

1. Selectati datele initiale pentru calcularea coeficientilor structurii surselor de
finantare a activelor, din Bilantul contabil (pasiv);
2. Calculati valorile ratelor ce caracterizeaza structura surselor de finantare a
activelor la inceputul si sfarsitul perioadei de gestiune;

J 3. Formulati concluziile de rigoare.
Tabelul 4.1
Analiza coeficientilor structurii surselor de finantare a activelor

Nr. Denumirea coeficientului La Tnceputul anului La sfarsitul anului
d/o 1 2 3
1. Capitalul propriu, lei
2. Datorii pe termen lung, lei
3. Datorii curente, lei
4. | Total pasive (active)
1. | Coeficientul de autonomie
2. Coeficientul de atragere a surselor

Tmprumutate
3. | Coeficientul corelatiei dintre sursele

Tmprumutate si proprii
4. | Rata solvabilitatii generale
5. Rata generala de acoperire a capitalului

propriu
./ Concluzii:

4.3 Analiza capitalului propriu

Deoarece sursa initiald de finantare a patrimoniului intreprinderii o constituie capital propriu, n
continuare se efectueaza analiza mai profunda a acestuia. Capitalul propriu reprezintd marimea ramasa
in activele entitatii dupa scaderea datoriilor. Ca obiect al analizei, capitalul propriu se studiazd din mai
multe puncte de vedere prin efectuarea urmatoarelor etape.



1. La prima etapa de analiza se examineaza marimea absoluta si evolutia capitalului propriu in
dinamica.

Sarcina:

1. Tntabelul 4.2, selectati datele initiale din Bilantul contabil (pasiv);
' : 2. Examinati evolutia capitalului propriu in dinamica;,
0 3. Formulati concluzii in baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 4.2
Analiza marimii si evolutiei capitalului propriu
Nr. Indicatorii La Tnceputul La sfarsitul Ritmul
d/o anului anului cresterii, %
1 2 3 4=
1. | Capital propriu, lei
2. | Total datorii, lei
3. | Total pasiv, lei
s Concluzii:
- \ f—
2. La a doua etapa de analiza se structura capitalului propriu.
Sarcina:
_ 1. Tn tabelul 4.3, selectati datele initiale din Bilantul contabil (pasiv);
2. Analizati structura capitalului propriu in dinamica;
@ 3. Formulati concluzii in baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 4.3
Analiza structurii capitalului propriu
Nr. | Elementele componente La inceputul perioadei La sfarsitul perioadei
d/o suma, lei cota, % suma, lei cota, %

1 2 3= 4 5=
1. | Capital social si
neinregistrat
2.| Prime de capital
3.| Rezerve
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Profit (pierdere)

o

Rezerve de reevaluare

Alte elemente de capital
propriu

Total capital propriu

Concluzii:

3. La urmatoarea etapa de analizd se calculeaza corelatia dintre activele nete si capitalul social.
Valoarea activelor nete ale societatii pe actiuni nu poate fi mai mica decat marimea capitalului ei social
(statutar). In acest context se determini si se apreciaza rata corelatiei dintre activele nete si capitalul
social. Nivelul supraunitar al raportului nominalizat indicd respectarea cerintelor legislative. Daca
coeficientul in cauza este subunitar, societatea pe actiuni nu are dreptul sd pliteasca dividende, sa

emita hartii de valoare.

Tn spariul rezervat inscriayi formulele de calcul

2

Rata corelatiei
dintre activele nete =
si capitalul social

Active nete =

Sarcina:
1. Tn tabelul 4.4, selectati datele initiale din Bilantul contabil;
2. Calculati rata corelatiei dintre activele nete si capitalul statutar,
' 3. Formulati concluzii in baza rezultatelor obtinute. 144
® Calculul ratei de corelatie dintre activele nete si capitalul social
Nr. Indicatorii La inceputul La sfarsitul
d/o perioadei perioadei
1 2 3
1. | Capitalul social
2. | Total active
3. | Datorii pe termen lung
4. | Datorii curente
5. | Active nete
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Rata corelatiei dintre activele nete si
capitalul statutar, coeficient

.+ Concluzii:

4.4 Analiza nivelului de indatorare a entitaitii

In procesul activitatii economico-financiare intreprinderea, pe langa folosirea capitalului propriu,

apeleaza si

la surse imprumutate de finantare. Deci se formeaza totalitatea datoriilor intreprinderii.

Marimea, componenta si evolutia datoriilor determind in mod direct stabilitatea situatiei
financiare si dependenta entitatii de partenerii de afaceri. Pentru studierea multilaterala a datoriilor se
efectueaza urmatoarele etape analitice.

1. La

prima etapa se studiaza marimea absoluta si evolutia datoriilor entitatii, reflectate n

pasivul Bilantului contabil. Tn acest scop se foloseste analiza pe orizontald care implica calculul
indicatorilor relativi de modificare a datoriilor fatd de perioada precedentd in comparatie cu
modificarea volumului vanzarilor si totalului surselor de finantare.

Sarcina:
1. Tn tabelul 4.5, selectati datele initiale din Bilantul contabil si Situatia de profit
si pierdere;
' 2. Calculati ritmul cresterii a indicatorilor selectati;
3. Analizati marimea si evolutia datoriilor entitatii;
® 4. Formulati concluzii in baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 4.5
Analiza mirimii si evolutiei datoriilor entititii
Nr. d/o Indicatorii La Tnceputul La sfarsitul Ritmul
perioadei perioadei cresterii, %
1 2 3 4=
1. Total datorii
2. Total surse de finantare
3. Venituri de vanzari

<\ s Concluzii:
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In continuare se examineazi structura datoriilor entititii in dependentd de natura, adicd
continutul economic al componentelor surselor imprumutate de finantare reflectate pe posturile
distincte din pasiv al Bilantului contabil. Cea mai usoara metoda pentru efectuarea acestei etape de
analiza este analiza pe verticala.

Sarcina:

1. Tn tabelul 4.6, selectati datele initiale din Bilantul contabil( pasiv);
2. Analizati marimea si evolutia structurii datoriilor entitatii;
' 3. Formulati concluzii in baza rezultatelor obtinute.

® Tabelul 4.6
Aprecierea structurii datoriilor intreprinderii
prin metoda de analiza pe verticala

Nr. d/o La inceputul La sfarsitul
Grupe (catigorii) de datorii perioadei perioadei Abaterea
suma, lei |cota, % |suma, lei | cota,% |suma, lei | cota, %
A 1 2= 3 4= 5= 6=

1. |Credite bancare pe termen lung

2. |Datorii comerciale pe termen
lung

3. |Venituri anticipate pe termen
lung

Alte datorii pe termen lung

Credite bancare pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt
Datorii comerciale curente
Avansuri primite curente
Datorii fata de personal
10. |Datorii privind asigurarile
sociale si medicale
11. |Datorii fata de buget
12. |Datorii fata de proprietari
13. |Venituri anticipate curente
14. |Alte datorii curente
Total datorii

QX N|o|o &

.\ s, Concluzii:
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Analiza structurald poate fi efectuata si prin metoda ratelor, care presupune clasificarea calitativa
a datoriilor dupa numeroase criterii.
¢ Analiza structurali a datoriilor pe termenul de atragere. In acest context se calculeaza:

E In spatiul rezervat inscriati formulele de calcul a urmatoarelor rate

Reflecta cota imprumuturilor cu durata mai mare de

Rata un an in suma totala a datoriilor entitatii. Entitatea
datoriilor pe = cu rata ridicata de atragere pe termen lung a
termen lung mijloacelor imprumutate are posibilitati mai mari

pentru efectuarea investitiilor capitale.

Rata Reflecta cota imprumuturilor cu durata mai mica de
datoriilor = un an in suma totald a datoriilor entitatii
curente

e Analiza structurald a datoriilor in dependenta de origine (provenienta). La aplicarea
acestui criteriu de analiza datoriile, indiferent de termenul acestora, se unesc in grupe in dependenta de
categoria partenerilor de afaceri cui entitatea este datoare. In asa mod se formeaza grupa datoriilor fati
de banci comerciale (credite bancare pe termen lung si scurt), fata de buget, fata de furnizori, personal
etc. Din punctul de vedere al riscului de a nimeri sub influenta externa sau riscului de faliment, cele
mai periculoase sunt datoriile fata de banci comerciale si buget.

Z In spatiul rezervat inscriati formulele de calcul a urmdtoarelor rate

Rata Reflecta cota creditelor bancare in suma

creditelor = totala a datoriilor.

bancare

Rata Reflecta cota datoriilor fata de buget si

datoriilor fata = capacitatea de a achita obligatiile curente

de buget privind impozitele calculate. Pozitiv se
apreciaza diminuarea in dinamica.

e Analiza stabilititii surselor de finantare. In aceste scopuri se aplici rata stabilitatii
financiare (altfel se numeste rata stabilitatii surselor de finantare, rata capitalului permanent sau rata
capitalizarii):

E In spatiul rezervat inscriati formulele de calcul a ratei stabilitatii financiare

Reflectd cota surselor de finantare care
Rata entitatea poate sa utilizeze pentru finantarea
stabilitatii = activitatii economice intr-o perioada
financiare indelungata. Pozitiv se apreciaza cresterea in
dinamica.

Analiza ratelor mentionate se efectueaza in dinamica.
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Sarcina:

1. Tntabelul 4.7, selectati datele initiale din Bilantul contabil;
2. Calculati ratele care caracterizeaza structura datoriilor entitatii;
' 3. Analizati marimea si modificarea ratelor ce caracterizeaza structura
datoriilor in dinamica;
° 4. Formulati concluzii in baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 4.7
Analiza structurii datoriilor entitatii prin metoda ratelor
Nr. Denumirea ratei La inceputul perioadei La sfarsitul perioadei
d/o 1 2 3
1. | Rata datoriilor pe termen lung
2. | Rata datoriilor curente
3. | Rata creditelor bancare
4. | Rata datoriilor fata de buget
5. | Rata stabilitatii financiare
\ , Concluzii:

Lr
[

«
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5. ANALIZA CREANTELOR SI DATORIILOR CURENTE

5.1 Continutul economic si importanta analizei creantelor si datoriilor curente

In procesul activititii economico-financiare a oricdrei entititi apare necesitatea efectudrii
decontarilor cu cumparatorii, furnizorii, bugetul, personalul etc. Deoarece momentul achitarii datoriilor
nu coincide, de obicei, cu momentul aparitiei acestora (la livrarea marfurilor, prestarea serviciilor,
calcularea salariului s. a.), intreprinderea genereaza atat creante, care reprezinta mijloacele extrase din
circuitul intreprinderii si se reflecta in Bilant in componenta activelor, cét si datorii, care reprezinta
mijloacele atrase si se reflecta in Bilant Tn componenta pasivelor. Marimea, componenta, structura si
viteza de rotatie a creantelor si datoriilor determina necesitatile entitatii in fondul de rulment, un sir de
indicatori financiari si, in final, profitul entitatii. Tntrucat entitatea poate modifica modul de efectuare a
decontarilor si conditiile contractelor, o importanta deosebitda are controlul permanent al starii
creantelor si datoriilor si gestionarea acestora.

Analiza si gestionarea creantelor sunt necesare pentru prevenirea cresterii excesive a acestora,
care duce la micsorarea incasarilor si aparitia creantelor dubioase, ce pot contrabalansa in intregime
profitul entitatii.

Problema comparabilititii creantelor si datoriilor rimane a fi actuald. In practica analitica
mondiala contrapunerea creantelor si datoriilor intreprinderii este un procedeu obisnuit si destul de
raspandit. In particular, analiza lichiditatii Bilantului contabil si solvabilitatii entititii cu aplicarea unor
coeficienti speciali este efectuata integral in baza unei asemenea comparatii.

5.2 Aprecierea generali a creantelor si datoriilor curente

Creantele intreprinderii reprezintd sustragerea surselor proprii din circulatie si folosirea lor de
catre alte unitati economice.

Datoriile curente reprezinta atragerea surselor altor unitati economice in circuitul economic dat.

Analiza incepe cu determinarea abaterii absolute a creantelor si datoriilor curente, care se
determina ca diferenta dintre marimea lor la sfarsitul si inceputul perioadei analizate. Apoi se
apreciaza ritmul de crestere sau scadere a creantelor si datoriilor curente ca raportul intre marimea
acestora la finele anului curent si anului precedent. Deseori ritmul cresterii creantelor si datoriilor
curente se compard cu ritmul cresterii al veniturilor din vanzari. In mod normal ritmul de crestere a
veniturilor din vanzari trebuie ca depaseasca ritmul de crestere a creantelor si datoriilor curente.

Sarcina:
1. Selectati in tabelul 5.1, datele initiale pentru analiza generala a creantelor si
datoriilor curente in dinamica, din Bilantul contabil si Situatia de profit si
' . pierdere;

2. Apreciati schimbarile care au intervenit in dinamica creantelor si datoriilor

° curente in unitati valorice si relative;
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 5.1
Evolutia generali a dinamicii creantelor si datoriilor curente (lei)
Nr. Indicatorii Anul Anul Abaterea Ritmul de
d/o precedent curent absoluta crestere,%
1 2 3 4= 5=

1 Creanye curente
2 Datorii curente
3 Venituri din vanzari
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Concluzii:

5.3 Analiza structurii creantelor si datoriilor curente dupi tipul acestora, continutul

economic si caracterul de achitare

La urmatoarea etapa se determina ponderea creantelor si datoriilor curente in activele si pasivele
entitatii. In cadrul acestei analize se determina cota creantelor curente in suma totald a activelor si
activelor circulante, si ponderea datoriilor curente in suma totala a surselor de finantare si datoriilor

totale.

Sarcina:

L)

1. Selectati in tabelul 5.2, datele initiale pentru analiza ponderii creantelor si
datoriilor curente in activele si pasivele entitatii in dinamica, din Bilantul

contabil;

2. Calculati ponderea creantelor si datoriilor curente in suma totald a activelor si
pasivelor, si in suma activelor circulante si datoriilor totale, la inceputul ti
finele perioadei de gestiune;

3. Apreciati schimbarile care au intervenit in dinamica la indicatorii calculati;

4. Formulati concluziile ne haza rezultatelor obtinute.

Analiza ponderii creantelor s

Tabelul 5.2

I datoriilor curente in activele si pasivele entititii

Nr.
d/o

Indicatorii

Anul
precedent

Anul curent

Abaterea

absoluta

1

2

3

4

Creange curente

Active circulante

Datorii curente

Datorii totale

Total active (pasive)

OO |IWIN -

Ponderea creangelor curente in
suma activelor circulante, %

Ponderea creangelor curente in
suma activelor totale, %

Ponderea datoriilor curente in
suma datoriilor totale, %

Ponderea datoriilor curente in
suma surselor de finangzare
totale, %

10

Corelagia dintre creangele si
datoriile curente, %
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. s Concluzii:

-

~

fr

\
=
v

In continuare se analizeaza structura creantelor si datoriilor curente pe parti componente. Initial
se calculeazd ponderea fiecdrui tip de creante si datorii curente in valoarea totald a acestora la
inceputul si finele perioadei de gestiune, iar apoi se determina modificarea fiecarei parti componente in
dinamica.

Sarcina:
1. Selectati in tabelul 5.3, datele necasate pentru analiza structurii creantelor si
datoriilor curente pe tipuri in dinamica, din Bilantul contabil;
' - 2. Calculati cota partea fiecarui tip de creante si datorii curente in valoarea
totala a creantelor curente si respectiv in valoarea totala a datoriilor curente
in anul precedent §i curent;
3. Apreciati schimbarile care au intervenit in dinamica pe fiecare tip de creante
si datorii curente in unitati valorice si relative;
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

Tabelul 5.3
Analiza structurii creantelor si datoriilor curente pe tipuri
Nr. | Tipul creantelor/ Anul precedent Anul curent Abaterea
d/o | datoriilor curente | suma, lei | cota, % | suma, lei | cota,% lei %
1 2 3= 4 5= 6= 7=
1 | Creante comerciale
2 | Creante ale partilor
afiliate
3 | Avansuri acordate
curente
4 | Creante ale
bugetului
5 | Creante ale
personalului
6 Alte creante curente
Total creante 100 100 -
curente
7 Datorii financiare
curente
8 Datorii comerciale
curente
9 Datorii calculate
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curente

10 | Alte datorii curente
Total datorii 100 100 -
curente

.t s Concluzii:

5.4 Analiza rotatiei creantelor si datoriilor curente

La urmatoarea etapa de analiza a creantelor si datoriilor curente se apreciaza evolutia urmatorilor
indicatori:

In spatiile rezervat inscriati formulele de calcul a indicatorilor care
2 caracterizeaza durata de rotatie a creantelor si datoriilor curente.
Formula de calcul Caracteristica
Caracterizeaza accelerarea sau incetinirea
Numarul de rotatiei creantelor curente, viteza de
rotatii a creantelor = transformare a datoriilor debitoare in numerar.
curente Accelerarea rotatiei creantelor curente se
apreciaza pozitiv.
Numarul de Caracterizeaza viteza de plata a datoriilor
rotatie a datoriilor = curente a entitatii fata de terti. Pozitiv se
curente apreciaza accelerarea rotatiei datoriilor curente.
Durata de Perioada medie de incasare (durata de rotatie)
rotatie a creantelor = exprimata in zile.
curente
Durata de Rotatia datoriilor in zile sau perioada medie de
rotatie a datoriilor = regularizare a conturilor spre plata.
curente

Cunoasterea acestor indicatori este necesara pentru previziunea necesarului de surse pentru
activitatea operationala pe viitor.
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Sarcina:
1. Selectati in tabelul 5.4, datele initiale pentru analiza duratei de rotatie a
creantelor si datoriilor curente in dinamica, din Bilantul contabil si Situatia de

' ; profit si pierdere;
. 2. Calculati valorile indicatorilor ce caracterizeaza durata de rotatie a creantelor
® si datoriilor curente, la inceputul si finele perioadei de gestiune;
3. Apreciati schimbarile care au intervenit in dinamica la indicatorii calculati;

4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

Tabelul 5.4
Analiza duratei de rotatie a creantelor si datoriilor curente
Nr. Indicatorii Anul precedent | Anul curent Abaterea
absoluta
A 1 2 3=
1 | Venitul din vanzari, lei
2 | Creantele curente, lei
3 | Datorii curente, lei
4 | Numarul de rotatie a creantelor
curente
5 | Durata de rotatie a creantelor
curente, zile
6 | Numirul de rotatie a datoriilor
curente
7 | Durata de rotatie a datoriilor
curente, zile

<\, Concluzii:
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6. ANALIZA FONDULUI DE RULMENT NET

6.1 Notiunea fondului de rulment net si necesitatea analizei acestuia

Una din conditiile fundamentale ale activitatii reusite a intreprinderii 0 constituie atingerea si
mentinerea echilibrului financiar dintre patrimoniul si sursele de finantare a activelor. Asigurarea
echilibrului financiar are o multime de aspecte, dintre care cel mai important presupune concordanta
dintre activele curente si sursele de acoperire a lor.

Regula «bunului ton» a gestiunii financiare (managementului financiar) cere ca activele pe
termen lung sia fie finantate pe seama surselor stabile, adicd pe seama capitalului permanent
(capitalului propriu si datoriilor pe termen lung). Pornind de la aceastd premisd, regula echilibrului
financiar minim poate fi prezentata sub forma a doua egalitati:

Active pe termen lung = Capital permanent

Active curente = Datorii pe termen scurt

Respectarea regulii echilibrului financiar minim adesea nu este suficienta, deoarece stocurile pot
sa se devalorizeze (sa deterioreze, sa-si piarda pretul, sa fie rapite s.a.), iar o parte a creantelor sa nu fie
achitate (din cauza falimentului debitorului, satisfacerii reclamatiilor debitorilor, returnarii marfii
livrate s. a.). Deci, este necesara o oarecare «marja de siguranta», adica trebuie ca marimea activelor
curente sa depaseasca marimea datoriilor pe termen scurt. Aceasta ,,marja de sigurantd” reprezinta, in
sine, fondul de rulment net, care in literatura de specialitate si — n activitatea practica este cunoscut,
de asemenea, sub astfel de denumiri: active curente nete, capital circulant net, mijloace circulante
proprii, capital circulant propriu etc.

6.2 Calculul si aprecierea dinamicii marimii reale a fondului de rulment net
O parte componenta a patrimoniului net al intreprinderii reprezinta activele circulante nete sau
fondul de rulment net, mijloacele circulare proprii. Tn baza datelor bilantului contabil fondul de
rulment net pot fi determinat prin doud metode:
e depasirea activelor circulante peste datoriile curente ( diferenta dintre activele circulante totale
si datoriilor curente)

Tn spariul rezervat inscrie formula de calcul a fondului de rulment net

e 0 parte a capitalului permanent folositd pentru finantarea activele circulante ( diferenta dintre
capitalul permanent si activele imobilizante totale)
Indiferent de metoda de calcul aplicata, obtinem unul si acelasi rezultat.
Analiza fondului de rulment net incepe cu calcularea marimii reale a fondului de rulment net
prin aplicarea ambelor formule de calcul a lui.

Tn spariul rezervat inscrie formula de calcul a fondului de rulment net
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Sarcina:

1. Selectati in tabelul 6.1, datele necesare pentru calcularea marimii fondului de
rulment net din  Bilantul contabil;
' ‘ 2. Calculati valoarea fondului de rulment la inceputul si sfarsitul anului de
gestiune, utilizati prima si a doua metoda de calcul;

° 3. Formulati concluzii pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 6.1
Calculul fondului de rulment net (lei)
Nr. d/o Indicatori La inceputul perioadei de La sfarsitul perioadei
gestiune de gestiune
A 1 2
Prima varianta de calcul
1. Active circulante
2. Datorii curente
3. Fondul de rulment net
A doua varianta de calcul
1. Capital propriu
2. Datorii pe termen lung
3. Capital permanent
4. Active imobilizate
5. Fondul de rulment net

Concluzii:

~

\/
[

2

De regula, in urma desfasurarii activitatii economice eficiente, entitatea reuseste sa majoreze
marimea reald a fondului de rulment net. Scaderea brusca a marimii acestui indicator sau aparitia
valorii negative reflecta situatia financiara nestabila a entitdtii in vederea capacitatii de platd intr-0
perioada scurta de timp.

6.3 Analiza factoriala a fondului de rulment net

Analiza factoriala a fondului de rulment net incepe cu aprecierea modificarilor survenite in
valoarea lui in dinamica. Pentru aceasta, marimea fondul de rulment net din anul de gestiune se
compard cu datele anului precedent si se determina cauzele, care au determinat devierea fondul de
rulment net in dinamica. Pentru analiza factoriala vom utilizata cea de-a doua varianta de calculare a
fondului de rulment net:

Fondul de rulment net = (Capital propriu + Datorii pe termen lung) — Active imobilizate

De aici rezultd cd fiecare parte componentd a fondul de rulment net influenteazd asupra
modificarii acestuia. Calculul influentei factorilor se efectueaza prin metoda balantiera.
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Sarcina:
1. Selectati datele initiale n tabelul 6.2, utilizand datele din Bilantul contabil,
pentru calcularea valorii fondului de rulment net;

' : 2. Calculati valoarea fondului de rulment net la inceputul si sfarsitul perioadei
| de gestiune;
® 3. Calculati influenta factorilor de gradul I asupra modificarii fondului de
Tabelul 6.2 rulment net in dinamica,

4. Formulati concluziile in urma analizei efectuate.

Calculul influengei factorilor de gradul | asupra modificarii fondului de rulment net (lei)

Nr. Indicatori La La sfarsitul | Abaterea Rezultatul
d/o inceputul | perioadei de | absoluta influentei
perioadei de gestiune factorilor
gestiune
A 1 2 3 4
1. | Capitalul propriu
2. | Datorii pe termen lung
3. | Active imobilizate
Fondul de rulment net

Verificare
BIF=

<\ s Concluzii:

Pentru o analiza mai aprofundata cu privire la evolutia fondului de rulment net, la urmatoarea
etapa de analizd poate fi examinata influenta factorilor detaliati. In cadrul analizei se efectueaza
descompunerea factorilor generali de gradul I, in partile sale componente (factori de gradul I1).
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7. ANALIZA LICHIDITATII

7.1 Continutul economic si importanta analizei lichiditatii

Analiza lichiditatii ocupa un loc esential in aprecierea situatiei financiare a entitatii. Calcularea si
interpretarea coeficientilor lichiditatii in mod obligatoriu sunt incluse practic in orice materiale
analitice, ca de exemplu: nota explicativa la Situatiile financiare; raportul conducerii entitatii catre
adunarea generald a proprietarilor cu privire la rezultatele activitatii in perioada raportatd; proiectul de
investitii; documentele de lucru ale auditorului privind aplicarea procedurilor analitice; studiul cererii
de credit etc.

Importanta deosebita a lichiditatii decurge din natura economicd a acestui indice. In cadrul
echilibrului financiar capacitatea de plata, lichiditatea, solvabilitatea caracterizeaza una din cele mai
importante conditii de existenta a entitatii pe piata - posibilitatea de a-si onora obligatiile de plata la
termenele scadente.

Din punct de vedere al continutului economic problematica lichiditatii, solvabilitatii si capacitatii
de plata este suficient de complexa, fiind tratata in mod diferit in lucrari stiintifice de specialitate si
metodici practice. Notiunile mentionate sunt foarte apropiate si, de aceea, deseori se confunda in
cadrul analizei Rapoartelor financiare.

7.2 Clasarea activelor si surselor de formare a acestora pentru analiza lichiditatii

Analiza lichiditatii Tncepe cu gruparea tuturor activelor detinute de entitate in functie de
capacitatea acestora de a se transforma in mijloace banesti. In practica economici se aplici mai multe
abordari in privinta clasarii activelor disponibile dupd acest criteriu. Activele pot fi grupate astfel:

Al - active perfect lichide, precum sunt numerarul si documentele de numerar.

Uneori in aceasta grupa se includ si investitiile curente care nu intotdeauna este acceptabil n
conditiile pietei insuficient dezvoltate de valori mobiliare;

A2 - active usor realizabile: produse si marfuri, investitii si creante curente;

A3 -active lent realizabile, precum sunt stocurile, alte active circulante. In aceasta grupa deseori
se includ si investitiile pe termen lung;

A4 - active greu realizabile, la care se refera activele imobilizante.

Concomitent cu gruparea activelor disponibile, analiza lichiditatii implica clasarea surselor de
finantare reflectate in pasivul Bilangului contabil. Pasivele pot fi grupate in dependenta de termenul
achitarii astfel:

P1 - datorii urgente, adica cele scadente cu termenul de plata expirat;

P2 - datorii curente cu termenul de plata neexpirat;

P3 - datorii pe termen lung;

P4 - capital propriu.

Bilansul contabil se considera absolut lichid, daca se respecta urmatoarele relatii:

Al >Pl; A2>P2; A3 >P3.

Tn urma mentinerii acestor inegalitati se iveste inci o relatie: A4 < P4. Indeplinirea acestei
conditii semnifica faptul ca la intreprindere exista fondul de rulment net pozitiv.

Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru clasificarea activelor in functie de
' _ capacitatea de a se transforma in lichiditati si a surselor de finantare in
dependenta de necesitatea achitarii din Bilantul contabil;
Clasificati activele si pasivele entitatii;
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

N
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Tabelul 7.1

Clasificarea activelor in functie de gradul de lichiditate si a pasivelor dupa scadenta

Grupe de active si pasive Tnceputul Sfarsitul
perioadei de perioadei de
gestiune gestiune

Al — numerar si alte elemente de numerar

A2 — investitii si creante curent

A3 — stocuri, alte active curente

A4 — active imobilizate

TOTAL ACTIVE

P1 — datorii urgente (cu termen expirat)

P2 — datorii curente (cu termen neexpirat)

P3 — datorii pe termen lung

P4 — capital propriu

TOTAL PASIVE

Y. / .
:@q Concluzii:

7.3 Analiza expresi a lichiditatii

O restrictie importanta ce conditioneaza realizarea echilibrului financiar o reprezintd asigurarea
lichiditatii si a solvabilitatii entitatii. In practica economica sunt utilizate urmatoarele notiuni:
Capacitatea de plata — capacitatea intreprinderii de a-si achita toate datoriile (pe termen lung si

cele curente) la termenele scadente.

Lichiditatea activelor — exprima proprictatea elementelor patrimoniale de a se transforma in

numerar cu cheltuieli mai mici si intr-un termen mai scurt.

Solvabilitatea pe termen lung — exprima capacitatea intreprinderii de a-si achita toate datoriile

intr-o perioada mai indelungata de timp.

Lichiditatea bilangului contabil — capacitatea entitatii de asi achita datoriile curente la o anumita

data.

Reiesind din definitia lichiditatii bilantului contabil formula generala de calcul a acestui

coeficient poate fi redata astfel:

Lichiditatea =

Exista cateva modalitati de calcul si analiza a lichiditatii bilantului contabil.

Mijloace de plata

Datorii curente

63



Prima metodai este utilizata in cadrul analizei expres a situatiei financiare a entititii. In functie de
mijloacele de plata luate in calcul, se deosebesc urmatoarele rate de lichiditate: absolutd, intermediara

si curenta.

E Tn tabelul 7.2 vom completa spayiile libere cu formulele de calcul a coeficientilor lichiditdtii.

Tabelul 7.2
Calculul coeficientilor de lichiditate Tn cadrul analizei exprese
Denumirea Modul de calcul Semnificatia coeficientului Intervalul
coeficientului optim
1 2 3 4
Lichiditatea reflectd capacitatea entitatii de 0,2-0,25
absoluta rambursare rapida a datoriilor
mobilizadnd numerarul si
documentele banesti
Lichiditatea capacitatea entitatii dea-si achita 0,7-0,8
intermediara datoriile curente mobilizand
numerarul si documentele banesti,
investiziile financiare curente si
creanyele curente totale
Lichiditatea capacitatea entitatii dea-si achita 2,0-2,5
curenta datoriile curente mobilizand
activele circulante disponibile
Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru calculul coeficientilor lichiditatii din Bilant
' 2. Calculati valorile acestor coeficienti prin metoda expresd,
® ! 3. Examinati evolutia coeficientilor lichiditatii in dinamica;
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 7.3
Analiza ratelor lichiditatii in cadrul analizei exprese
Denumirea Calculul coeficientului Abaterea
coeficientului | 1a inceputul perioadei de gestiune |  la sfarsitul perioadei de absoluti
gestiune
1 2 3 4
Lichiditatea
absoluta
Lichiditatea
intermediara
Lichiditatea
curenta
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’@‘ Concluzii:

7.4 Analiza factoriala a lichiditatii

Necorespunderea coeficientilor de lichiditate parametrilor recomandati, existenta tendintelor
negative in evolutia acestor coeficienti impune depistarea cauzelor ce au conditionat modificarea
lichiditatii. In acest scop se efectueaza analiza factoriald, a acestor coeficienti de lichiditate. Vom
examina metodica corespunzatoare in baza coeficientului lichiditatii curente.

Modificarea lichiditatii curente poate fi influentata de cresterea sau reducerea atat a activelor
circulante cat si a datoriilor curente. In acest sens, lichiditatea curentd, ca indicator rezultativ, depinde
de doi factori generalizatori:

- Modificarea activelor circulante totale (A AC)
- Modificarea datoriilor curente totale (A DC)

La determinarea influentei factorilor, asupra modificarii lichiditatii curente se aplica metoda
substitutilor in lant.

Sarcina:
1. Selectati datele necesare pentru analiza factoriala a lichiditatii curente din Bilantul
' : contabil si completati Tabelul 7.4;
® 2. Calculati influenta factorilor asupra modificarii lichiditatii curente;
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 7.4
Calculul influentei factorilor generali asupra modificirii lichiditatii curente
Nr. | Nr. Factorii de influenta, lei Lichiditatea Calculul Rezultatul
de |de | Active circulante | Datorii curente | curenti influentei factorilor | influentei
cal. | sub. factorilor
Verificare
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Concluzii:
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8. ANALIZA FLUXURILOR DE NUMERAR

8.1 Esenta fluxurilor de numerar. Aprecierea generala a fluxului de numerar

Desfasurarea activitatii economice a entitatii genereaza permanent miscarea mijloacelor
banesti. Tn Situayiile financiare pentru reflectarea acestei miscari se aplica notiunea de ,,fluxul de
numerar"”. Tn literatura de specialitate si practica economicd se mai utilizeaza si alte denumiri, ce
desemneaza acelasi fenomen: fluxul de disponibilitati, de lichiditati, de mijloace banesti, de trezorerie
etc.

Fluxurile de numerar reprezinta incasarile si platile de numerar, efectuate in cursul perioadei de
gestiune. Diferenta dintre suma incasarilor si platilor constituie fluxul net de numerar.

La etapa initiald a analizei se studiaza modificarile survenite in marimile absolute si relative ale
fluxurilor de numerar in comparatie cu perioada precedenta si nivelul prognozat.

La efectuarea acestei directii de analiza, pe langa informatia din Situatia fluxurilor de numerar,
se aplica datele din Planul de afaceri.

Din punct de vedere al tehnicii de calcul la analiza marimii si evolutiei fluxurilor de numerar
pot fi determinate: abaterea absoluta a acestora, ritmul cresterii, sporul cresterii, procentul indeplinirii
planului si procentul abaterii de la plan.

Aprecierea informatiilor obtinute se efectueaza pornind de la urmatoarele considerente:

Considerentele respectate Nerespectarea conditiilor
1. Desfasurarea reusita a activitatii operationale Provoaca scaderea soldului numerarului si
trebuie sa genereze fluxul net pozitiv insolvabilitatea intreprinderii
2. Mentinerea si dezvoltarea potentialului Determina reducerea potentialului intreprinderii in
economic al intreprinderii conditioneaza fluxul perspectiva

net negativ din activitatea de investitii

3. Fluxurile pozitive din activitatea operationala si | Provoaca scaderea soldului numerarului si
cea financiara (in caz de necesitate) trebuic sa insolvabilitatea intreprinderii

compenseze fluxul negativ din activitatea de
investitii

Sarcina:

1. Selectati in tabelul 8.1, datele necasate pentru analiza generala a fluxului net
de numerar in dinamica, din Situatia fluxurilor de numerar;,
Calculati valoarea fluxului net de numerar in anul precedent si curent;
Apreciati schimbarile care au intervenit in dinamica pe fiecare tip de
activitate a entitatii §i a fluxului net de numerar in dinamica in unitati
valorice si relative;
4. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.

=
w N
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Tabelul 8.1
Aprecierea generala a evolutiei fluxului net de numerar in dinamica

Nr. Tipul de activitate Anul Anul curent Abaterea Ritmul

d/o precedent absoluta cresterii, %
1 2 3 4= 5=

1. Activitatea operationala

2. Activitatea investitionala

3. Activitatea financiara

Fluxul net de numerar total

<! s Concluzii:

8.2 Analiza structurala a fluxurilor de numerar

Analiza structurala oferd informatii detaliate cu privire la provenienta incasarilor si utilizarea
numerarului incasat. Tn cadrul analizei se examineaza corelatia dintre diferite canale de incasare si
directii de platd a numerarului. Analiza structurala permite aprecierea contributiei fiecarui element
component al platilor si incasarilor la formarea fluxului net de numerar.

In teoria si practica economica se aplici doui modalitati tehnice de efectuare a analizei
structurale a fluxului de numerar (analiza separatd a structurii fluxului de numerar si analiza imbinata
a structurii fluxului de numerar). Esenta primei modalitati constd in analiza separata a structurii
incasarilor si platilor cu calcularea ponderii fiecarui element component in suma totala a incasarilor
sau respectiv a platilor.

Sarcina:
1. Selectati in tabelul 8.2, datele necasate pentru analiza structurii separate a
Sfluxurilor de numerar, din Situatia fluxurilor de numerar;
' ) 2. Separat inscriati toate incasarile de numerar si platile de numerar din toate
® | tipurile de activitate;

3. Calculati ponderea fiecarui element de incasari de numerar in suma totala
de incasari si ponderea fiecarui element de plati de numerar din suma totala
a platilor,

4. Apreciati schimbarile care au intervenit in structura incasarilor si platilor de
numerar in dinamicd,

5. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
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Tabelul 8.2

Analiza separata a structurii incasérilor si platilor mijloacelor banesti

Nr. | Fluxurile de numerar Anul precedent Anul curent
d/o suma, lei cota, % suma, lei cota, %
1 2 3= 4 5=
Incasari de numerar
1 | Incasiri din vanzari
2 | Alte incasari
operationale
3 | Incasari din vanzarea
activelor imobilizante
4 | Dobanzi incasate
5 | Dividente incasate
6 | Alte incasari
investitionale
7 | Incasari sub forma de
credite si imprumuturi
8 | Incasiri din operatiuni
de capital
9 | Alte incasari financiare
10 | Total incasari de 100 100
numerar
Plari de numerar
1 | Plati pentru stocuri si
servicii procurate
2 | Plati catre angajati si
organe de asigurare
sociala
3 | Dobanzi platite
4 | Plata impozitului pe
venit
5 | Alte plati operationale
6 | Plati aferente intrarilor
de active imobilizate
7 | Alte plati investitionale
8 | Plati aferente
rambursarii creditelor si
Tmprumuturilor
9 | Dividente platite
10 | Alte plati financiare
11 | Total plati de numerar 100 100

7 Concluzii:
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8.3 Analiza factoriala a fluxurilor de numerar

Scopul acestei etape consta in determinarea cauzelor principale ce au provocat modificari
esentiale in fluxurile de numerar. Pentru atingerea acestui obiectiv se foloseste metoda balantiera,
intrucat exista legatura aditivd dintre indicatorul rezultativ (fluxul net total de mijloace banesti) si
factorii influenti (incasarile si platile banesti).

In spatiile rezervat inscriati formula dependentei factoriale a fluxului net total de numerar de
factorii de influenta

Dupa cum se observa din formula, la aplicarea acestei metode pentru simplificarea calculelor in
cadrul fiecarui tip de activitate fluxurile de numerar se unesc in doua grupe: incasari si plati. Influenta
modificdrii Incasdrilor asupra fluxului net total este egala cu abaterea absolutd a incasarilor fatd de
perioada de comparatie.

Sarcina:
1. Selectati in tabelul 8.3, datele necasate pentru analiza factoriald a fluxului net
de numerar, din Situatia fluxurilor de numerar;
' ; 2. Calculati influenta factorilor asupra devierii fluxului net de numerar in
dinamica,
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
Tabelul 8.3
Calculul influentei factorilor asupra fluxului net de numerar
Nr. | Fluxurile de numerar pe tipuri Anul Anul Abaterea | Influenta
d/o de activitati precedent curent absoluta asupra
fluxului
net

1 2 3 4= 5=

Activitatea operationald

1 Incasari din vanzari

N

Alte incasari operationale

3 | Plafi pentru stocuri si servicii
procurate

4 | Plati catre angajati si organe de
asigurare sociala si medicala

5 Plata impozitului pe venit

6 | Alte plati operationale

Fluxul net de numerar din activitatea
operationala
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Activitatea de investizii

7 Incasari din vdnzarea activelor
imobilizate

8 | Plati aferente intrarilor de active
imobilizate

Fluxul net de numerar din activitatea

de investizii

Activitatea financiard
9 | Incasari sub formd de credite si
Tmprumuturi
10 | Plati aferente rambursarii
creditelor si imprumuturilor
11 | Plata dividendelor
12 | Alte incasari (plati)
Fluxul net de numerar din activitatea
financiara
Fluxul net de numerar total

. s Concluzii:

~
\
=

=
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8.4 Analiza concordantei dintre rezultatele financiare si fluxurile de numerar

La etapa finala se examineaza conexiunea dintre rezultatele financiare obtinute si fluxurile
mijloacelor banesti generate in cadrul activitatii economice a intreprinderii.

Pentru studierea acestui aspect al activitatii intreprinderii pot fi calculate abaterile absolute
si/sau relative (evaluate Tn procente) ale fluxurilor de numerar de la rezultatele financiare. Aprecierea
rezultatelor obtinute se efectueaza in comparatie cu situatia optima: O datd cu cresterea stabild a
profitului trebuie sa aiba loc si 0 nu mai putin intensa crestere afluxului net pozitiv.

Sarcina:
1. Selectati in tabelul 8.4, datele necasate pentru analiza corelatiei dintre
rezultatele financiare §i fluxurile de numerar pe tipuri de activitati, din
' : Situatia de profit si pierdere si Situatia fluxurilor de numerar;
2. Calculati abaterile aparute in dinamica, dintre rezultatul financiar si fluxul
net de numerar pe fiecare tip de activitate;
3. Formulati concluziile pe baza rezultatelor obtinute.
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Tabelul 8.4
Analiza corelatiei dintre rezultatele financiare si fluxul de numerar

Nr. Tipuri de Anul precedent Anul curent Abaterea fluxului net
d/o activitati fata de rezultatul
financiar
Rezultatul | Fluxul | Rezultatul | Fluxul Anul Anul
financiar net financiar net precedent | curent
1 2 3 4 5 6= 7=
1 | Activitatea
operationala
2 | Activitatea de
investizii
3 | Activitatea
financiara
Total

<! s Concluzii:

Existenta devierilor considerabile dintre dinamica rezultatelor financiare obtinute si evolutia
fluxurilor de numerar poate fi efectul diverselor cauze cu caracter obiectiv si subiectiv. Pentru
depistarea acestor cauze se aplicd metodologia intocmirii Situatiei fluxurilor de numerar potrivit

metodei indirecte.
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