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Abstract. The banking system is the set of institutions, financial-banking relations, norms, infrastructures, techniques
that interact in a complex way, in order to mobilize in the form of deposits and to distribute, in the form of loans, financial
funds, as well as to provide facilities, including payment systems, for various economic, financial or non-financial agents,
including individuals. The banking system is a component of a country's financial system. This topic is current, because
the sustainable and efficient economic development and growth of a state is possible only with a successful activity of the
financial-banking sector.
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INTRODUCERE

Inca din 2011 si pana in 2022, observim schimbari/un decalaj in cresterea si/sau sciderea
costului creditelor. Din acest motiv, lucrarea data are drept scop sa cerceteze piata de credit si depozite
din Republica Moldova si ,totodatd, de a preciza factorii de influenta al acestui domeniu.

Obiectivele prezentului studiu sunt analiza evolutiei pietei de credit si depozite din Republica
Moldova pentru perioada 2011-2022, examinarea costului creditelor si depozitelor in moneda
nationald si in valuta strdina pentru perioada 2011-2022; investigarea evolutiei costului creditelor pe
scadente in valuta straind si valuta nationala pentru perioada 2014-2015; studierea factorilor care au
influentat scdderea si/sau cresterea costului creditelor si depozitelor.

CONTINUTUL DE BAZA.

Accesul la finantare este un factor principal de facilitare a accederii pe plan economic si
competitiv. Din cate cu totii cunoastem, un numar mare de afaceri si intreprinderi necesita acces la
finantare la o valoare rationald pentru a investi in echipamente si alte active, care le-ar putea ajuta sa-
si accelereze si imbunatateasca productivitatea, sd-si deburseze necesitatile, pe termen scurt, in cadrul
ciclului de afacere (de exemplu, pentru a asigura perioada dintre emiterea facturii si primirii platii),
si a se potrivi modificdrilor cerintelor pe piata.

Principalii indicatori de profunzime financiari ai Republicii Moldova s-au ameliorat
semnificativ pe parcursul anilor, si sunt acum, per general, la aceeasi treapta ca si tarile cu
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niveluri similare de dezvoltare. La moment, in tard activeaza 11 banci si, totodata, 361 corporatii
de economii si Tmprumut, posedate de membrii lor, si 73 institutii de micro finantare (IMF) [4].
Numarul punctelor de deservire financiara a ascensionat mult, amplasarea geografica nemaifiind o
bariera deja pentru accesarea serviciilor financiare. Mai mult decat atat, creditele furnizate sectorului
privat, drept pondere in PIB au sporit intre anii 2011 si 2022, de la 24% pana la 38 %; si depozitele
au crescut de la 30% din PIB, in anul 2011 pana la 41% in anul 2022 [3]. Ambele barometre sunt, in
linii mari, la acelasi nivel cu indicatorii medii pentru tdrile cu niveluri similare de dezvoltare, dar,
inca, sunt mai mici decat indicatorii din mai multe tari din Europa Centrala si de Est. Concurenta
pentru imprumuturi, oferite de bancile comerciale, s-a dezvoltat in randul companiilor medii $i mari.
Exista marci precum ca piata pentru debitorii mari a devenit debordanta, de aceea, anumite banci
comerciale deja mizeaza pe companiile mai mici, propunandu-le tehnici de creditare mai putin
traditionale.
Cercetarile efectuate [3] si feedback-ul obtinut de pe piata, demonstreaza ca intreprinderile
depind mult de veniturile nedistribuite si credite bancare pentru finantare.
Constrangerile specifice, identificate de sectorul privat si Guvern includ:
1. Disponibilitatea limitata a creditelor pe termen lung pentru finantarea investitiilor de capital.
2. Cerinte Tnalte de garantii, pana la 200% din valoarea creditelor in banci si 70% in intermediari
financiari nebancari, fapt ce influenteaza in special intreprinderile mai mici si cele noi, care
inca nu au active pentru a fi gajate.
3. Dobanzi si comisioane relativ inalte pentru credite, ceea ce diminueaza accesibilitatea creditelor
bancare, data fiind profitabilitatea insuficienta a intreprinderilor si situatia economica volatila.

In prezenta lucrare sunt abordate un sir de bariere, atdt pe partea cererii, cdt i a ofertei, ce
cauzeazd blocajele identificate mai sus:

1. Pe partea ofertantd, piata pentru finantarea companiilor ramdne a fi, in continuare,
fragmentati si concurenta este limitatd. In ultimii cativa ani, bancile au rimas comparativ lichide
(beneficiind de profiturile mari oferite de obligatiunile de stat), si din cele 14 banci din Moldova, doar
cinci deservesc mai mult de 3.000 debitori. Marea majoritate a creditelor bancare sunt, in prezent,
acordate catorva clienti mari, in timp ce 97% din debitori (persoane fizice si juridice, ce iau credite
pentru afacerile lor) au credite cu valoarea medie de 5 000 dolari SUA si reprezintd doar 20% din
volumul total al creditelor din sectorul bancar. Intreprinderile micro si mici, de obicei, nu beneficiaza
de credite din sectorul bancar si obtin finantare externa de la companii de economii si Tmprumut,
precum si institutii de microfinantare. Astfel, optiunile lor sunt limitate la sume mai mici, scadente
mai scurte si costuri de creditare mai inalte. In pofida incercirilor din ultimii ani de a lua in
considerare riscurile pietei si a dezvolta procesul de evaluare a creditelor, evaluarea si gestionarea
riscurilor interne ale bancilor rdmane a fi limitata. Acest fapt, impreuna cu anumite probleme de
coordonare internd, a dus la niveluri ridicate de credite neperformante in sistem si, drept rezultat, a
impus cerinte inalte de garantii pentru creditele acordate. In sfarsit, dat fiind faptul ca intreprinderile
mici, care incad nu au stabilit parteneriate de creditare cu bancile, nu reprezinta un segment de interes
pentru banci, pentru acest segment de piata inca nu au fost dezvoltate tehnici de evaluare, produse si
conditii adecvate [1].

2. O alta constringere majord pe partea de oferti consta in valorile de finantare relativ
inalte si disponibilitatea limitatid a creditelor pe termene mai lungi. Piata de capital si baza
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brockerilor investitionali nu este suficient de dezvoltata, fapt ce elimind o sursa de potential mai
ieftina de fonduri pe termen lung atat pentru banci, cét si pentru intreprinderile mai mari [1].

Tn luna august 2020, creditele noi acordate au constituit 2 621,1 milioane lei, in crestere
cu 0,5 la suta fata de luna august 2019. Ponderea creditelor oferite in moneda nationald a constituit
74,3 la sutd, a creditelor in valuta — 24,0 la sutd, iar a celor atasate la cursul valutei— 1,7 la suta (figura
1). Volumul creditelor acordate in moneda nationala a constituit 1 947,7 milioane lei (-16,8 la suta
fatd de luna precedenta si +8,0 la suta fata de august 2019) (figura 1). Volumul creditelor acordate in
valuta (recalculat in MDL) a constituit 628,9 milioane lei (-23,0 la suta fata de luna precedenta si -
15,3 la suta fatd de luna august 2019 (figura 1). Volumul creditelor atasate la cursul valutei a constituit
44,5 milioane lei (-48,2 la suta fata de luna anterioara si -30,4 la suta fata de luna august 2019).
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Figura 1. Dinamica creditelor noi acordate, milioane lei si ritmul anual de crestere a

creditelor noi acordate, %
Sursa: Raportul BNM privind ratele medii si volumele creditelor noi acordate si depozitelor noi atrase pentru luna
august 2020

De mentionat ca, din perspectiva termenelor creditelor acordate, cele mai atractive/convenabile
pentru persoane au fost creditele cu termene de la 2 pand la 5 ani (51,6 la suta din totalul creditelor
acordate), dintre care, creditele acordate persoanelor juridice au detinut ponderea de 33,6 la suta din
totalul creditelor acordate [5].

in luna februarie 2022, creditele noi acordate au constituit 4 023,8 milioane lei, in crestere cu
50,5 la suta fatd de luna februarie 2021. Structura creditelor acordate (figura 2) a evoluat astfel: 74,6%
reprezinta creditele in moneda nationald, care au constituit 3 001,9 milioane lei (+38,8 la suta fatd de
luna precedenta si +51,5 la suta fata de februarie 2021); 23,8% reprezinta creditele in valuta, al caror
volum recalculat in MDL a constituit 959,2 milioane lei (+50,4 la suta fata de luna precedenta si
+46,9 la suta fata de februarie 2021) si 1,6% revin creditelor atasate la cursul valutei , care au
constituit 62,6 milioane lei (de 2,9 ori mai mult fata de luna precedenta si +59,6 la suta fata de luna
februarie 2021).
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Figura 2. Dinamica creditelor noi acordate, milioane lei si ritmul anual de crestere a

creditelor noi acordate, %
Sursa: Raportul BNM privind ratele medii si volumele creditelor noi acordate si depozitelor noi atrase pentru luna
februarie 2022

Din perspectiva termenelor de acordare (figura 3), cele mai solicitate au fost creditele cu
termene de la 2 pand la 5 ani, cu o pondere de 52,4 la suta in totalul creditelor acordate. Volumul
acestor credite acordate persoanelor juridice a constituit 36,1 la suta din totalul creditelor.
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Figura 3. Creditele noi acordate, pe scadente si ponderile acestora, %
Sursa: Raportul BNM privind ratele medii la creditele noi acordate si depozitele noi atrase pe sistemul bancar pentru
luna februarie 2022

CONCLUzII

Rezultatul analizei costurilor creditelor, depozitelor si a factorilor de influenta asupra acestora,
se rezuma la urmatoarele idei:

1. Marirea ratelor dobanzilor la depozite a fost mai crescutd comparativ cu sporirea costurilor
creditelor bancare [2]. Astfel, bancile incearca sa faca mai atractiva plasarea economiilor populatiei
in lei moldovenesti si sporesc ratele dobanzilor la depuneri.

2. Pe de alta parte, cresterea resurselor valutare permite bancilor sa reduca ratele dobanzilor
asociate depozitelor si imprumuturilor in valuta [2].
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3. Analizand situatia din Republica Moldova in raport cu oferirea creditelor si obtinerea
dobanzilor de catre banci, am constatat ca orice dezechilibru financiar influenteaza in aceeasi masura
atat economia tarii, cat si nivelul de trai al populatiei.
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