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Rezumat: Pentru a face fafa numeroaselor dificultagi economico-financiare si lipsei acute de
lichiditati, care marcheaza perioada in care ne aflam, entitatile cauta diferite solutii in vederea
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reorganizarii afacerii pe care o conduc. De multe ori insd, in cadrul acestor procese, atentia este
preponderent indreptata spre aspectele comerciale ale restructurarii, neglijind numeroase alte
implicafii ce pot sa apara §i sa influenteze efectele dorite de intreprinzatori. Astfel, dese ori,
aspectele contabile si cele fiscale care pot constitui elemente ce vor face diferensa dintre un plan de
optimizare reusit si unul superficial, sunt lasate pe plan secundar. Pe linga aspectele juridice,
economice, financiare si fiscale ale combinarilor, o atentie deosebitd trebuie acordata si modului in
care aceste operayii sunt inregistrate in contabilitate, corespunzdtor prezentarea informatiilor in
situafiile financiare de catre entitdtile participante la combinare. In lucrare se examineazd
posibilitagile de aplicare a ceringelor IFRS 3 ,, Combinari de intreprinderi” de catre entitatile din
RM, precum si dificultatile intilnite de catre acestea in acest proces, condifionind necesitatea
judecatii profesionale a contabilului. Prezentarea prevederilor reglementarii contabile
internagionale, are loc deoarece reglementarea contabild a Republicii Moldova nu contine un
standard aferent acestora.

Abstract: To cope with the numerous economic and financial difficulties and the shortage of
cash, which marks the present period, entities search for various solutions to reorganize the
business they run. However, during these processes very often attention is mostly directed towards
the commercial aspects of restructuring, neglecting many other implications that may occur and
influence the desired effects of entrepreneurs. Thus, accounting and tax aspects which may
constitute some important elements, that will make the difference between a successful optimization
plan and a superficial one, are sidelined. Besides the legal, economic, financial and tax aspects of
the combinations, close attention should be paid to how these operations are accounted for
and accordingly presentation of information in the financial statements of the combining entities.
This paper examines the possibilities to apply the requirements of IFRS 3 "Business
Combinations™ by entities in the Republic of Moldova furthermore and the difficulties encountered
by them in this process, conditioning the need of professional judgment by an accountant.
Accounting regulations of the Republic of Moldova do not contain a related standard. Therefore,
there is the necessity of presenting the provisions of international accounting rules.

Cuvinte cheie: fuziune prin absorbtie, fuziune prin contopire, combinare de entitati,
identificarea tranzactiei de combinare, identificarea dobinditorului, identificarea datei achizitiel,
metoda achizitiei, fond comercial, contabilitatea operatiilor de combinare.

JEL: M41, Q5, A2

Introducere. In conditiile procesului de globalizare, fenomen tot mai accentuat in prezent,
numarul si amploarea combindrilor de entitati a cunoscut o crestere. Aceste grupari de entitdfi au un
rol important in dobindirea si pastrarea pozitiei de lider pe piata. Tendinta de integrare europeana,
cu noi provocari si orizonturi pentru mediul de afaceri al Republicii Moldova, necesitd modificarea
rapidd a comportamentului entitatilor i optimizarea strategiilor pentru a face fatd contextului
concurential. Or, fuziunile sunt printre cele mai importante operatiuni de restructurare a unei
entitati, conturind o cateorie aparte a restructurarilor operationale prin prisma efectelor pe care le
genereaza, si anume cresterea externd a entitatilor.

Continutul comunicarii. Dezvoltarea fenomenului de restructurare a entitatilor la nivelul
tarilor dezvoltate, in care aceste strategii benefeciaza de un interes sporit din partea actionarilor si
investitorilor de mai multe decenii, s-a raspindit si asupra tarilor in curs de dezvoltare, care
imprumuta practicile tarilor dezvoltate. In contextul crizelor economico-financiare, relansarea
economiei este un deziderat care poate fi atins prin implementarea unor proiecte de reorganizare a
entitatilor, ce au ca scop eficientizarea activitatii entitagilor si sustinerea realizarii obiectivelor de
dezvoltare economicd ce pot contribui substantial la redresarea economiei nationale. In acest
context, fuziunile pot constitui mecanisme esentiale de revitalizare nu numai a entitatilor
participante la operatiune, ci a intregului circuit in care opereaza. Pentru a realiza acest deziderat,
procedurile de derulare a operatiilor de restructurare trebuie sa se desfasoare rapid si corect pentru
toate partile implicate, impunindu-se actualizarea si optimizarea legislatiei cu privire la acestea.
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In prezent putem vorbi despre o piati a fuziunilor in dezvoltare in RM, dar dupi cum este
bine cunsocut primele tranzactii sunt cele mai dificile si cu multiple probleme. Conform datelor
Camerei Inregistrarii de Stat din RM, au avut loc urmitoarele fuziuni de entititi finalizate prin
inregistrare de stat:

Tipul fuziunii Anul 2013 Anul 2014 Anul 2015
Fuziune-absorbtie 40 31 31
Fuziune-contopire 0 0 1

Sursa: elaborat de autor in baza datelor Camerei Inregistrdrii de Stat din RM

Pentru a face fatd numeroaselor dificultati economico-financiare si lipsei acute de lichiditati,
care marcheaza perioada in care ne aflam, entitatile cautd diferite solutii in vederea reorganizarii
afacerii pe care o conduc. Combinarea de entitati poate fi rezultatul influentei diferitor factori de
ordin juridic: valoarea activelor nete mai mica decit capitalul social (in RM pentru SA); ordin fiscal:
pentru obtinerea de facilitati fiscale; de ordin economic: largirea pietelor de desfacere sau cucerirea
de noi segmente pe piatd. De multe ori insd, in cadrul acestor procese, atentia este preponderent
indreptatd spre aspectele comerciale ale restructurarii, neglijind numeroase alte implicatii ce pot sa
apara si sa influenteze efectele dorite de intreprinzatori. Astfel, de multe ori, aspectele contabile si
cele fiscale care pot constitui elemente ce vor face diferenta dintre un plan de optimizare reusit si
unul superficial, sunt 1asate pe plan secundar.

Pe lingd aspectele juridice, financiare si fiscale ale fuziunilor, o atentie deosebita trebuie
acordata si modului in care aceste operatii sunt reflectate in contabilitate, corespunzator prezentarea
informatiilor in situatiile financiare de catre entitatile participante la fuziune.

Cu toate ca pe plan interntional existenta acestor tranzactii este de o perioada indelungata,
inca din anii 1970 in SUA au aparut primele relementari cu privire la contabilizarea combinarilor de
entitatfi, urmate in anii 1980 de cele la nivel international, demonstrind atentia ridicata acestor
operatii, ce a avut la origine numarul din ce in ce mai mare de fuziuni inregistrate, In RM pentru
prima datad reglementarea contabild a acestor tranzactii a fost stabilita din 1998 (in vigoare pinad in
2014) cu punerea in aplicare a SNC 22 ,,Combinari de intreprinderi”.

Conform prevederilor articolului 4, alin. 5 al Legii Contabilitatii este prevazut, in cazul in
care prevederile SNC si ale altor acte normative elaborate si adoptate nu stabilesc unele
reglementdri prevazute in IFRS, entitatea este incurajatd sa aplice prevederile IFRS pina la
acceptarea lor de Guvernul Republicii Moldova. lar pentru IFRS 3 “Combinari de intreprinderi” nu
a fost elaborat un SNC in analogie, pentru reglementarea contabild in vigoare de la 01.01.2014.
Avind 1n vedere internationalizarea combindrilor de entitati, aplicarea prevederilor IFRS in RM de
catre entitatile ce inregistreaza astfel de tranzactii, contribuie la armonizarea contabild in acest
domeniu cu prezentarea de informatii utilizatorilor de situatii financiare neafectate de divergentele
stabilite de reglementarile contabile din diferite tari. Or, elaborarea unui SNC la compartimentul dat
ar usura contabilizarea tranzactiilor pentru fuziunile dintre entitdtile nationale.

Aplicarea prevederilor IFRS 3 “Combinari de intreprinderi” revizuit pentu contabilizarea
tranzactiilor de combinare a entitdtilor din RM nu elimina problemele compartimentului dat, care
reies din multiplele modificari survenite la nivel international pe parcursul timpului, si anume:

» Aplicarea din noiembrie 1983 pina in martie 2004 a IAS 22 “Contabilitatea combinarilor de
intreprinderi”/ Accounting for Business Combinations;

» Inlocuirea TAS 22 cu IFRS 3 “Combiniri de intreprinderi” din aprilie 2004 pina iunie 2009
realizat in cadrul primei faze de lucru al Consiliului pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASB) si al Consiliului pentru Standarde de Contabilitate Financiara din SUA
(FASB);

» Inlocuirea cu IFRS 3 “Combiniri de intreprinderi” revizuit, din iulie 2009, care face parte
dintr-un efort comun al Consiliului pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si
al Consiliului pentru Standarde de Contabilitate Financiara din SUA (FASB) pentru
imbunatatirea raportarii financiare prin promovarea convergentei internationale a standardelor
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de contabilitate realizat in cadrul celei de-a doua faza a proiectului. Tinem sd mentiondm ca si

acest standard deja a suportat modificari de Imbunatafiri la IFRS-uri referitoare la

modificarea anumitor puncte aplicabile din iulie 2010, si altele aplicabile din iulie 2014.

Reglementarea contabild a combinarilor de entitati reprezinta o problematica mult discutata la
nivel international, aflindu-se timp indelungat pe agenda celor doud organisme de reglementare,
FASB si IASB, fapt ce a determinat modificari constante datoritd cerintelor si necesitatilor
utilizatorilor de informatii contabile, dar si a evolutiei combinarilor de entitdti si a cadrului
legislativ de realizare a acestora. Proiectul comun realizat de FASB si IASB cu privire la
standardele referitoare la combinarile de entitdfi constituie o dovada a faptului ca se doreste o
realizare a convergentei acestora, ce vine in Intimpinarea dificultatilor generate de fuziunile
transfrontaliere.

Toate schimbarile survenite de-a lungul timpului cu privire la numarul fuziunilor inregistrate
in RM, la reglementarile din domeniul juridic, fiscal, contabil, atit la nivel national cit si
international, generate de globalizare, de intensificarea concurentei, de dezvoltarea economica,
constituie motivatia ce ne-a determinat atentia spre compartimentul atit de complex al fuziunilor.

Fuziunile reprezinta o tematica extrem de complexa situata la intretdierea mai multor domenii
stiintifice: drept civil, economie, management, evaluare, fiscalitate, contabilitate, necesitind o
abordare interdisciplinara.

Pentru Inceput, ne propunem o delimitare conceptuald a fuziunilor, axindu-ne pe pozitionarea
acestor operatii In cadrul strategiilor de restructurare, prin explicarea din perspectivd economica,
juridica si financiar-contabila. Astfel:

v' din punct de vedere economic fuziunile sunt tratate ca operatii de crestere externa sau de

concentrare economica a capitalurilor;

v' din punct de vedere juridic fuziunile sunt percepute ca tehnici de realizare a combinarilor

de entitati;

v" din punct de vedere financiar-contabil fuziunile vizeaza determinarea costului unei astfel

de tranzactii, modul de inregistrare in contabilitate si raportare a acestora.
In rezultatul studiului efectuat, putem mentiona cd In domeniile economic, juridic, financiar, fiscal
se utilizeaza termenul de fuziune, iar in contabilitate termenul de combinare. Cu toate acestea,
existd situatii in care folosirea mai multor termeni poate genera anumite confuzii. Prin urmare, in
continuare vom prezenta definirile celor doi termeni pentru a evita neclaritatile pe care le-ar putea
genera, dar si reiesind din faptul ca fiecare domeniul este realizat dupd propriile principii §i
reglementari.

in Republica Moldova conform dispozitiilor juridice, si anume art.69 al Codului Civil,
fuziunea reprezintd una din formele de reorganizare a persoanei juridice. Fuziunea fiind o
operayiune tehnico-juridica prin care doud sau mai multe persoane juridice, in scopul concentrarii
capitalului si sporirii rentabilitatii activitatii isi unifica patrimoniul in unul singur. Reglementarea
procedurii de fuziune fiind dezvaluita in cadrul art. 73-78 din Codul Civil al RM. Conform acestor
prevederi fuziunea are, la rindul ei, doua forme: contopirea si absortia. Deosebirea dintre aceste
forme este in efectele juridice pe care acestea le produc si in inregistrarile contabile care trebuie
efectuate la entitatile implicate in reorganizarea prin fuziune.

Contopirea, deseori numita si fuziune sau in literatura mai poate aparea si sub denumirea de
fuziune prin reunire sau creare, duce la dizolvarea persoanei juridice care initiaza procedura de
reorganizare si radierea acesteia din registrul de stat si la aparitia unei persoane juridice noi, care se
naste pentru a continua raporturile juridice incepute de entitatile predecesoare.

In rezultatul fuziunii prin absorbyie, numita si asociere, iar in literatura mai poate apirea si cu
denumirea de fuziune statutard, persoana juridica absorbanta continua sa existe si dupa fuziune, dar
inglobeaza drepturile si obligatiile persoanelor juridice absorbite care se dizolva si urmeaza a fi
radiata din registrul de stat.

Tratatemntul juridic al fuziunilor prezintd modalitatea de realizare, iar domeniul contabil fiind
influentat de natura operatiei, fapt ce generecaza necesitatea examinarii dacd fuziunea respecta
cerintele de combinare impuse de IFRS 3. Deoarece pentru combinarea de entitati este prevazut
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tratament contabil specific, si daca tranzactia desfasuratd nu poate fi atribuitd combinarii de entitati
se va inregistra in contabilitate sub incidenta altor reglementari contabile (IFRS 11 Angajamente
comune, IFRS 10 Situatii financiare consolidate, etc.). Acest termen nu este prezent in
reglementarile Republicii Moldova, si vom recurge la norma internationala de raportare financiara
IFRS 3 ,,Combinari de intreprinderi” care defineste ,,combindrile de intreprinderi ca reprezentind
0 tranzactie sau un alt eveniment prin care un dobinditor obtine controlul asupra uneia sau mai
Mmultor intreprinderi”. In IFRS 3 se identifica ca tranzactiile numite uneori ,,fuziuni reale” sau
»fuziuni intre entitati egale” sunt, de asemenea, combindri de iIntreprinderi, conform utilizarii
acestui termen de I[FRS 3. Prezentarea combinarilor de entitati are loc in figura 1.

Ca sinteza a celor prezentate, o combinare de entitatii poate fi structurata diferit din ratiuni
juridice, economice si contabile.

Pentru efectuarea procedeului de reorganizare prin fuziune e necesar de parcurs pasii
prevazuti de legislatia fiecarei tari, pentru inregistrarea acestora si ulterior examinarea modului de
consemnare contabila.

Fiecare etapa este insotitd de anumite activitati necesare de desfasurat, stabilite de actele
normative ale RM:

v" Codul Civil, articolele 73-78;

v' Codul Fiscal, articolele 58. Reorganizarea agentului economic, 59. Regulile in cazul lichidarii
sau reorganizarii agentului economic, 185 Responsabilitatea pentru obligatiile fiscale ale
persoanei 1n cazul reorganizarii ei

v' Legea contabilitafii, art. 34 Cerinte de raportare in cazul reorganizarii entitatii

v’ Legea privind inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzdatorilor individuali,
capitolul IV Inregistrarea persoanelor juridice supuse reorganizarii

v' Legea cu privire la antreprenoriat si intreprinderi, articolele 32. Reorganizarea intreprinderii,
33. Garantarea drepturilor creditorilor in cazul reorganizarii intreprinderii

v' Legea privind societditile pe actiuni, capitolul 19 Reorganizarea societatii
v' Legea privind societdtile cu raspundere limitatd, articolul 80 Reorganizarea societatii
v' Legea concurentei,

v' Legea privind activitatea de evaluare, articolul 5, alin.4 Evaluarea obligatory se efectueza la
reorganizare

V' Regulamentul privind concentrdrile economice, Hotarirea Consiliului Concurentei

v Instructiunea privind etapele reorganizdrii societdtii pe actiuni, Hotarirea Comisiei Nationale
a valorilor mobiliare

Cunoscut este faptul ca implementarea cu success a oricarei reorganizari, inclusiv a fuziunii

implicd numeroase probleme de natura juridica.

Aspectul contabil al operatiilor de combinare a entitatilor este prevazut de IFRS 3 “Combinari
de intreprinderi”, care are ca obiectiv de a spori relevanta, fiabilitatea §i comparabilitatea
informatiilor pe care o entitate le furnizeaza in situatiile sale financiare despre o combinare de
intreprinderi si efectele sale. Standardul IFRS 3 nu se aplica in cazul:

(@) contabilizarii formarii unui angajament comun 1in situatiile financiare aferente

angajamentului comun in sine - [FRS 11 Angajamente comune/ SNC Parti afiliate si contracte de
societate civila.

(b) achizitiei unui activ sau a unui grup de active care nu constituie o intreprindere. n astfel
de cazuri, dobanditorul trebuie sa identifice si sd recunoasca activele individuale identificabile
dobandite (inclusiv acele active care corespund definitiei si criteriilor de recunoastere a
imobilizarilor necorporale din |AS 38 Imobilizari necorporale), precum si datoriile asumate. Costul
grupului trebuie alocat activelor si datoriilor individuale identificabile pe baza valorilor juste
relative ale acestora de la data cumpararii. O astfel de tranzactie sau un astfel de eveniment nu
genereaza fond comercial.

36



C) unei combinari de entitati sau intreprinderi sub control comun — in care entitatile care
participa la combinare sunt controlate Tn ultima instantd de aceeasi parte sau aceleasi parti atit
inainte, cit si dupa combinare, iar controlul nu este tranzitoriu.

[ COMBINAREA de ENTITATI ]

v

reprezentind o tranzactie sau un alt eveniment prin care un dobinditor obtine
controlul asupra uneia sau mai multor intreprinderi

Partile implicate in combinare

ENTITATE DOBINDITA —intreprinderea
sau intreprinderile asupra carora
dobinditorul obtine controlul intr-0

DOBINDITOR —entitate care obtine
controlul asupra entitatii dobindite

combinare de intreprinderi

Modalitatile de obtinere a
controlului asupra

entitatii dobindite

> Prin transferarea de numerar, echivalente de numerar sau alte active (inclusiv active nete
care constituie o intreprindere)

Prin suportarea unor datorii

Prin emiterea de participatii in capitalurile proprii

Prin furnizarea mai multor tipuri de cotraprestatii

YV V V V

Fara a transfera o contraprestatie, inclusiv numai prin contract, in cazurile:

v Entitatea dobindita rascumpara un numar suficient din propriile sale actiuni pentru ca
un investitor existent (dobinditorul) sd obtina controlul.

v Expird drepturile minoritare de veto (dreptul de a se opune unei hotariri/propuneri)
care au impiedicat anterior dobinditorul sd controleze entitatea dobinditd in care
dobinditorul detinea majoritatea drepturilor de vot

v Dobinditorul si entitatea dobindita convin sa isi combine intreprinderile numai prin
contract: In acest caz dobinditorul trebuie sa atribuie proprietarilor entitdfii dobindite
valoarea activelor nete ale entitatii dobindite recunoscuta conform IFRS

Figura 1. Combinarea de entitati conform prevederilor IFRS 3

Dispozitiile din prezentul standard nu se aplica achizitiei de cétre o entitate de investiii,
conform definitiei din IFRS 10 Situatii financiare consolidate, a unei investitii Intr-o filiala care se
impune sa fie evaluata la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aspectele prevazute de IFRS 3 la combinarea de entitagi constituie si pasii necesari de urmat
pentru contabilizarea unei combinari de entitati si se prezinta in figura 2.
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Identificarea daca tranzact ia
constituie o combinare de

Identificarea dobinditorului ’

Determinarea datei achizit iei ’

Recunoas terea s i evaluarea activelor identificabile
dobindite, a datoriilor asumate § i a oricaror interese
care nu controleaza in entitatea dobindita

Recunoas terea s i evaluarea fondului comercial sau a unui
cis tig In urma unei cumparari in condit ii avantajoase

Figura 2. Succesiunea etapelor pentru contabilizarea combinarii de entitati conform IFRS 3

* Identificarea tranzactiei de combinare. Deci, entitatea trebuie sd determine dacd o
tranzactie sau un eveniment reprezintd o combinare de Intreprinderi aplicind definitia din IFRS 3,
fapt ce impune ca activele dobindite si datoriile asumate sa constituie o intreprindere.
Intreprinderea, conform prevederilor IFRS 3, reprezinti un set de active si activititi integrate care
poate fi condus si administrat in scopul furnizarii unei rentabilitdti su forma de dividende, costuri
mai scazute sau alte beneficii economice direct catre investitori sau alti proprietari, membri sau
participanti. Din textul definitiei si prevederile standardului, se desprinde ca intreprinderea este o
inglobare intr-un tot intreg a unor intrari si iesiri de resurse, gestionate prin intermediul unor

resurse, prezentate in figura 3.

Intrare — orice resursd economica ce genereaza sau
are capacitatea de a genera iesiri atunci c¢ind 1 se aplica
unul sau mai multe procese. Spre exemplu: activele
imobilizate, capacitatea de a obtine accesul la
materialele sau la drepturile necesar si angajatii.

Proces — orice sistem, standard, protocol, Iesire — rezultatul intrarilor si proceselor
conventie sau reguld care, atunci cind este aplicate acelor intrari care furnizeaza sau
aplicat unei intrari, genereaza sau are care au capacitatea de a furniza un
capacitatea de a genera iesiri. Spre rezultat sub forma de dividende, costuri
exemplu: procesele de management mai scazute sau alte beneficii economice

strategic, procesele de exploatare si

. direct catre investitori sau alti proprietari.
procesele de gestionare a resurselor. t prop

Figura 3. Componentele notiunii de intreprindere in viziunea IFRS 3.

In practica combinarea de entititi consta in afacerea desfasurata dintre proprietarii entititilor
participante la combinare sau dintre o entitate si proprietarii altei entitati. Tinem sa mentionam, ca
o entitate trebuie sd contabilizeze fiecare combinare de intreprinderi aplicind metoda achizitiei.
Metoda achizitiei, fiind ramasa singura acceptata de standardele internationale (fiind eliminata
metoda punerii in comun a intereselor, deoarece aplicarea a doud metode duceau la obtinerea de
rezultate diferite), a suferit modificari de-a lungul timpului, punindu-Se accent pe recunoasterea si
evaluarea activelor, datoriilor, datoriilor contingente, a fondului comercial, tratamentul ulterior al
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acestor elemente si pe informatiile care trebuie prezentate in situatiile financiare. Conform
metodei achizitiei combinarea de intreprinderi se inregistreaza in contabilitatea dobinditorului.

* identificarea dobinditorului. Pentru fiecare combinare de intreprinderi, una dintre
entitatile care participa la combinare trebuie identificatd drept dobinditor. Pentru aceasta se aplica
prevederile IFRS 10 Situatii financiare consolidate, care stipuleaza ca este entitatea care obtine
control asupra entitatii dobindite. Cu toate acestea, prevederile IFRS 10 nu indica in mod clar care
din entitatile ce participd la combinare este dobinditor, deaceea IFRS 3 prezinta factorii ce trebuie
avuti in vedere pentru stabilirea dobinditorului, si anume:

v’ Intr-0 combinare de intreprinderi care a fost efectuata initial printr-un transfer de numerar sau
de alte active sau prin suportarea de datorii, dobinditorul este entitatea care transfera numerarul sau
alte active sau care suporta datoriile. Spre exemplu: entitatea X achizitioneaza entitatea Y careia ii
achita 300 000 u.c. pentru actiunile celei din urma (Y). In acest caz entitatea X se considerd
dobinditor, deoarece achita pentru partea procurata.

v Intr-o combinare de intreprinderi realizati initial printr-un schimb de participatii in
capitalurile proprii, dobanditorul este de obicei entitatea care emite participatii in capitalurile sale
proprii. Cu toate acestea, in unele combinari de intreprinderi, numite de obicei ,,achizitii inverse”,
entitatea emitentd este entitatea dobanditd. Alti factori §i Tmprejurdri pertinente trebuie luate in
considerare la identificarea dobanditorului dintr-o combinare de intreprinderi realizatd prin
schimbul de participatii in capitalurile proprii, inclusiv:

(a) drepturile de vot relative din entitatea rezultata in urma combinarii de intreprinderi -
Dobanditorul este de obicei entitatea care participa la combinare ai carei proprietari, in calitate de
grup, pastreaza sau primesc cea mai mare parte a drepturilor de vot din entitatea rezultata in urma
combindrii. La stabilirea grupului de proprietari care pastreaza sau primeste cea mai mare parte a
drepturilor de vot, o entitate va lua in considerare existenta oricaror angajamente de vot neobignuite
sau speciale si optiuni, warante sau titluri de valori convertibile.

(b) existenta unor drepturi minoritare de vot in entitatea rezultatd in urma combindrii, dacd nu
exista alt proprietar sau grup organizat de proprietari care sa aiba drepturi de vot semnificative -
Dobanditorul este de obicei entitatea care participa la combinare al carei unic proprietar sau grup
organizat de proprietari detine cea mai mare parte din participatiile minoritare la vot din entitatea
rezultatd in urma combindrii.

(¢) alcatuirea organismului de conducere al entitatii rezultate in urma combindrii —
Dobanditorul este de obicei entitatea care participa la combinare ai cdrei proprietari au capacitatea
de a alege sau de a numi ori de a Tnlatura majoritatea membrilor organului de conducere al entitatii
rezultate in urma combinarii. Spre exemplu: entitatea X, a carei valoare justd este de 190 000 u.c.,
se combind cu entitatea Y, a carei valoare justd este de 210 000 u.c. Entitatea rezultata din
combinare va fi condusd de managerii entitatii X. In acest caz, entitatea X se considera dobinditor,
deoarece managementul ei va gestiona.

(d) alcatuirea conducerii superioare a entitatii rezultate in urma combindrii — Dobanditorul este
de obicei entitatea care participa la combinare a carei (fosta) conducere domina conducerea entitagli
rezultate in urma combindrii.

(e) termenii schimbului de participatii in capitalurile proprii - Dobanditorul este de obicei
entitatea participanta la combinare care plateste o primd peste valoarea justa de dinainte de
combinare a participatiilor n capitalurile proprii ale celeilalte entitati sau ale celorlalte entitati care
participa la combinare.

v Dobanditorul este de obicei entitatea care participd la combinare a cédrei dimensiune relativa
(evaluata, de exemplu, ca active, venituri sau profit) este in mod semnificativ mai mare decat cea a
celeilalte entitati sau a celorlalte entitati care participd la combinare. Spre exemplu, sd presupunem
ca: entitatea X, a carei valoare bilantiera este de 500 000 u.c., achizitioneaza entitatea Y a carei
valoare bilantiera este de 120 000 u.c. Deoarece, entitatea X este mai mare, ea poate fi considerata
dobinditor.
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v Intr-o combinare de intreprinderi care implici mai mult de doud entititi, stabilirea
dobanditorului trebuie sa ia de asemenea in considerare, printre altele, care entitate participanta la
combinare a initiat combinarea, precum si dimensiunea relativd a entitatilor care participa la
combinare.

v' O entitate nou-formatd pentru efectuarea unei combindri de intreprinderi nu este in mod
necesar dobanditorul. Atunci cand se infiinteaza o entitate noud care emite participatii in capitalurile
proprii pentru realizarea unei combinari de intreprinderi, una dintre entitatile care participa la
combinare, existenta inainte de combinare, trebuie identificata drept dobanditor. Spre exemplu:
Entitatea A fuzioneaza cu entitatea B, in rezultatul fuziunii este infiintatd socictatea C. Dobinditor
va fi una din entitatile A sau B, entitatea C nu poate aplica metoda achizitiei conform IFRS 3. Din
contrd, o entitate noud care transfera numerar sau alte active sau care suportd datorii drept
contraprestatie poate constitui dobanditorul.

Identificarea corectd a dobinditorului in tranzactia de combinare este de mare importanta, deoarece
IFRS 3 examineazi modul de contabilizare al combinarilor numai la dobinditor. In cazul fuziunilor
prin absorbtie va fi entitatea absorbanta, iar la fuziunea prin contopire ca dobinditor fiind stabilita
una din entitatile ce se contopesc si nu cea nou creatd, la achizitia controlului asupra unei entitati —
dobinditor va fi entitatea mama. Celelalte entitdti implicate in procesul de combinare contabilizeaza
tranzactiile conform prevederilor standardelor de contabilitate ce prevad dizolvarea acestora.

* determinarea datei achizifiei. Data la care dobanditorul obtine controlul asupra entitatii
dobandite este, in general, data la care dobanditorul transferd legal contraprestatia, dobandeste
activele si isi asuma datoriile entitatii dobandite - data de inchidere. Totusi, dobanditorul ar putea
obtine controlul la o data anterioara sau ulterioara datei de inchidere. Problema este determinata la
achizitia pe etape, prin dobindirea pe parti. Dobanditorul trebuie sa ia in considerare toate faptele si
circumstantele pertinente pentru identificarea datei achizitiei. Ea poate sd nu coincida cu data
obtinerii controlului. Spre exemplu: entitatea A achizitioneaza 100% actiunile entitatii B. Conform
contractului de cumparare, data achizitiei este 10 martie. Membrii consiliului de administratie a
entitatii B sunt numiti pe 1 aprilie, dati la care conditiile de vinzare vor fi indeplinite. In acest caz
data achizitiei este data incepind cu care entitatea A poate conduce politicile operationale si
financiare ale entitatii B, adica 1 aprilie si nu 10 martie la efectuarea tranzactiei de cumparare. Alici,
se considera necesar de efectuat legdtura si cu data inregistrarii de stat a fuziunii. Spre exemplu,
entitatea A decide la 2 ianuarie sa procure entitatea B. Achizitia se face pe parti, la 2 ianuarie
procura 20%, la 1 martie — 50%, la 1 iulie — 30%, find prezentate trei date de procurare. Data
achizitiei va fi 1 martie — entitatea A obtine controlul.

+ estimarea/determinarea costului combinarii de entitafi. Evaluarea intreprinderilor are un rol
esential In desfasurarea fuziunilor, fiind utilizatd ca bazad de pornire in vederea negocierii pretului la
care va avea loc tranzactia, la fel are implicatii asupra valorilor la care se inregistreazd operatia in
contabilitate. Metodele utilizate in evaluarea entitatilor care fuzioneaza prezintd printre cele mai
frecvente fiind: activul net reevaluat, actualizarea fuxului de numerar si cursul bursier, etc.

Costul unei combindri de entitati reprezintd de fapt costul achizitiei, fiind compus din
urmatoarele elemente:

- valoarea justd a activelor cedate dobinditorului, a datoriilor asumate si a partilor de capital
emise de dobinditor in schimbul obtinerii controlului asupra entitatilor achizitionate;

Valoarea justa a activelor dobindite prin plata directd de numerar este prezentatd de suma
platitd in momentul achizitiei. In situatia in care combinarea de entititi se face prin parti de capital
emise de catre dobinditor, costul achizitiei il reprezinta valoarea justa a acestora, determinata astfel:
valoarea de piata a actiunilor, dacd acestea sunt cotate pe piatd sau partea pe care o reprezintd
titlurile din valoarea justa a entitatii achizitionate, daca aceste nu sunt cotate pe piata.

- costurile directe atribuite combinarii de entitati, care cuprind:

v’ onorariile platite avocatilor/juristilor, evaluatorilor si contabililor, altor consultanti de

specialitate;

v’ costurile pregatirii si emisiunii titlurilor de capitaluri proprii.
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+ recunoasterea si evaluarea activelor identificabile dobindite, a datoriilor asumate si a
oricdror interese care nu controleaza in entitatea dobindita

Dobinditorul recunoagte activele si datoriile entitatii dobindite numai daca la data achizitiei
acestea indeplinesc urmatoarele cerinte: activele identificabile dobindite si datoriile asumate trebuie
sa raspunda definitiilor activelor si datoriilor din Cadrul general pentru intocmirea si prezentarea
sutuariilor financiare la data achizitiei (p. 11al IFRS 3).

In acest caz la entitatea dobinditor poate apirea situatia de a recunoaste anumite active sau
datorii pe care nu le recunoscuse anterior in situatiile financiare entitatea dobindita. Ca exemplu pot
servi imobilizarile corporale identificabile pe care le-a dobindit, care au fost create de catre entitatea
dobindita si costurile carora au fost atribuite la cheltuieli, nefiind recunoscute ca active in situatiile
financiare.

Pentru datoriile contingente p. 23 al IFRS 3 stipuleaza urmatoarele: dispozitiile IAS 37 nu se
aplica pentru determinarea datoriilor contingente care trebuie recunoscute la data achizitiei, in
schimb, dobinditorul trebuie sa recunoasca la data achizitiei o datorie contingentd asumata intr-0
combinare de entitati daca este o obligatie actuala care rezulta din evenimente trecute, iar valoarea
sa justa poate fi evaluata fiabil (IAS 37 stipuleaza ca valoarea nu poate fi evaluata fiabil).

Trebuie sa corespunda definitiei activelor si datoriilor la data

achizitiei
Recunoasterea

Trebuie sa fie schimbate ca parte a achizitiei

Excepfe de la principiul

J Datorii contingente, diferit de prevederea IAS 37
e recunoastere

O creanta sau o datorie privind impozitul aménat
) o conform IAS 12 Impozit pe profit
Excepfe de la principiul

de recunoastere s O datorie aferenta angajamentelor entitatii dobindite

evaluare privind beneficiile angaatilor conform IAS 19
beneficiile angajatilor

Active de compensatie

Figura 4. Recunoasterea activelor si datoriilor intr-o combinare de entitati
Clasificarea si atribuirea acestora se efectueaza in functie de cerintele dobinditorului,
indiferent de clasificarea care a fost efectuatd de citre entitatea achizitionata. In acest sens punctul
15 al IFRS 3, stabileste ca la data achizitiei, dobinditorul trebuie sa clasifice sau sa desemneze
activele identificabile dobindite si datoriile asumate dupa cum este necesar pentru aplicarea
ulterioara a celorlalte IFRS-uri. Dobinditorul trebuie sa realizeze aceste clasificari sau desemnari pe
baza termenilor contractuali, a conditiilor economice, politicilor sale de exploatare sau contabile,
precum si a altor conditii pertinente existente la data achizitiei. [FRS 3 prezinta doua exceptii la
aceasta prevedere, si anume:
v' clasificarea unui contract de leasing fie ca leasing operational, fie ca leasing financiar
in conformitate cu IAS 17 ,,Contracte de leasing”,
v' clasificarea unui contract drept contract de asigurare in conformitate cu IFRS 4
,Contracte de asigurare”.
Pentru aceste tipuri de contracte mentionate, dobinditorul trebuie sa clasifice pe baza termenilor
contractuali si a altor factori la inceputul contractului (sau, in cazul in care termenii contractuali au
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fost modificati de asa natura incit sa se schimbe si clasificarea acestuia, la data acelei modificari,
care ar putea fi data achizitiei).

Dobinditorul trebuie sa evalueze activele identificabile dobindite si datoriile asumate la
valorile lor juste la data achizifiei. Stabilirea valorii juste a patrimoniului in combinarea de entitati
include:

Valoarea justa a patrimoniului la combinarea de entitati, include:

I
y v v

Valoarea justa a Valoarea justa a Proportia detinuta
activelor achizitionate datoriilor asumate de dobinditor

Figura 5. Elemente componente ale valorii patrimoniului la combinarea de entitati

Valoarea justd este valoarea la care poate fi tranzactionat un activ sau decontatd o datorie
intre parti interesate si in cunostingd de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii
obiective. In acest caz e necesar de parcurs o examinare minutioasa pentru fiecare element de activ
achizitionat si datorie asumata in scopul stabilirii valorii juste a acestora. Desigur, € necesar de
mentionat ca, evaluarea la valoarea justa, in prezent este o problema actuala. Situatia se complica
prin faptul ca piete active dezvoltate, prin care se pot stabili valori pentru anumite active nu exista,
ce este valabil si pentru Republica Moldova. In scopul sustinerii tarilor cu astfel de probleme a fost
elaborat si pus in aplicare IFRS 13 ,Evaluarea la valoarea justd” incepind cu 01 ianuarie 2013.
Pentru o evaluare corecta, in primul rind e necesar de efectuat clasificarea activelor, de care va
depinde nu numai ce standard se va aplica, dar si ce mod de evaluare se va utiliza. Activele entitatii
vor fi evaluate conform regulilor standardelor, ce se aplicd pe anumite categorii de active, spre
exemplu, TAS 16 ,,Imobilizari corporale”, in anumite situatii se pot aplica prevederile 1AS 17
,Contracte de leasing”, IAS 38 ,,Imobilizari necorporale”, IAS 40 ,,Investitii imobiliare”.

Dupa determinarea valorii juste a activelor achizitionate si datoriilor asumate se calculeaza
valoarea justd a capitalului propriu al entitatii achizitionate, ca diferenta dintre cele doua elemente
mentionate.

Etapa finald al oricarui proces de fuziune presupune inregistrarea in contabilitate a
evenimentelor pe care le genereaza. Aceastd faza este foarte importanta, de corectitudinea cu care
este realizata depinzind calitatea informatiei contabile care este transmisa utilizatorilor.

Inregistrarile pe conturile analitice se efectueazi in baza anexelor la bilantul de repartitie pe
fiecare categorie de elemente patrimoniale si actului de transfer.

+ recunoaterea si evaluarea fondului comercial. Problema contabilitatii este de a determina
diferenta ce reprezinta fondul comercial, prin componentele reprezentate. Notiunea fondului
comercial prezentata de IFRS 3 este: un activ care reprezinta beneficiile economice viitoare care
rezulta din alte active dobindite intr-o combinare de intreprinderi care nu sunt identificate
individual si recunoscute separat. Deci, fondul comercial reprezinta diferenta dintre costul de
achizitie si valoarea justa a partii din activul net achizitionat de cumparitor.

Exista citeva metode de determinare a valorii fondului comercial la achizitia entitatii.

In baza celor expuse fondul comercial se va calcula prin relatia:

Fondul comercial =Costul de achizifie — Activul net identificabil la valoarea justa X proportia
detinuta de dobinditor din activul net identificabil

In aceasta relatie activul net identificabil evaluat la valoarea justi se calculeaza astfel:

Activul net identificabil la valoarea justa=Activele identificabile achizitionate evaluate la
valoarea justa — Datoriile identificabile asumate evaluate la valoarea justa

O alta modalitate de calcul a fondului comercial este prin relatia:

Fondul comercial =Costul de achizisie — Capitalul propriu evaluat la valoarea justa X
proportia detinuta de cumpardtor din activul net identificabil

42



In care, capitalul propriu evaluat la valoarea justa se calculeaza astfel:

Capitalul propriu evaluat la valoarea justa = Valoarea initiald a capitalului propriu — [+
diferensa dintre valoarea justa si valoarea bilantiera

Daca diferenta din relatia de calcul a fondului comercial prezentata este pozitiva, rezulta un
fond comercial pozitiv numit si goodwill, care se reflecta in componenta activelor. lar daca este
negativa rezulta un fond comercial negativ numit si badwill, care trebuie recunoscut in situatia de
profit si pierdere, in componenta veniturilor, din achizitie reusita.

Spre exemplu: entitatea-mama SA ,,Activ” achizitioneaza 60% din entitatea-fiica SA ,,Pasiv”
cu 504 000 unitati conventionale. Valoarea justd a activului net al entitatii la data achizitiei
constituie 560 000 unitati conventionale. 40% din actiunile entitatii-fiice se comercializeaza la
bursa, iar costul lor constituie 320 000 unitati conventionale.

Pentru calculul fondului comercial, determinam proportia detinutd de cumparator din activul
net identificabil la data achizitiei: 560 000 u.c. x 60%= 336 000 u.c.

Reieind din aceasta, fondul comercial goodwill la data achizitiei constituie:

504 000 — 336 000 = 168 000 u.c. — se va include in cadrul activelor

Dupa cum s-a mentionat anterior, rezultatul achizitiei poate determina fond comercial negativ,
fiind explicata de: anticiparea unor pierderi viitoare, erori in calculul valorii juste a activelor si
datoriilor identificabile (inclusiv datoriile contingente), erori in evaluarea costului de achizitie,
achizitie la pret avantajos.

Spre exemplu: entitatea-mama SA ,,Activ” achizitioneaza 60% din entitatea-fiica SA ,,Pasiv”
cu 304 000 unitati conventionale. Cota-parte a activului net achizitionat de la entitatea-fiica
constituie 360 000 unitati conventionale.
in acest caz, entitatea-cumpadrator, a incheiat o tranzactie eficientd de combinare a afacerii, In
rezultatul careia la data achizitiei obtine un venit — badwill — in suma de:

360 000 — 304 000 = 56 000 u.c.

Ulterior, fondul comercial inregistrat sub forma de goodwill nu se amortizeaza, dar se testeaza
la depreciere anual in conformitate cu prevederile IAS 36 ,,Deprecierea activelor” (indiferent de
existenta indiciilor de depreciere).

Concluzii

Desi managerii entitatilor care initiaza operatiuni de fuziune invoca adesea Tmbunatatirea
eficientei economice a entitatilor prin realizarea de sinergii operationale, financiare sau
manageriale, prin cresterea puterii de piata sau prin Inlocuirea echipelor de conducere ineficiente —
fiind motivatii directe, adesea pot apdrea si motivatii indirecte (ascunse) cum ar fi existenta unor
conflicte de interese intre manageri §i actionari, realocarea numerarului disponibil, consolidarea
pozitiei managerilor, etc. Contabilizarea tranzactiilor de combinare a entitatilor sunt foarte
complexe in tratament, insd, avantajele acestor tranzactii sub aspect economic creste solicitarea
efectuarii si desfasurarii acestora si inevitabil necesitatea inregistrarii contabile, fapt ce impune un
studiu aprofundat al acestui compartiment al contabilititii. In acest studiu au fost prezentate atit
aspecte teoretice, cit si exeplificari pentru intelegerea modului de desfasurare a combinarilor de
entitati conform precederilor IFRS 3. Informatiile contabile au un rol semnificativ in asigurarea unei
raportari financiare corecte care ofera astfel entitatilor cotate pe pietele de capital o imagine
credibila in fata investitorilor si a altor categorii de utilizatori ai situatiilor financiare.
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