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In this article is described and proposed an applicative model of economic growth and
financial stability express-analysis. This model is applied in order to increase the efficiency of the
entire process of taking decisions. It will contribute to the growth of information accuracy and
effectiveness regarding financial stability of the enterprise.

Analiza stabilitatii financiare este o problema destul de importanta si actuala atat la nivel de
intreprindere, cét si la nivel de tara.

Este evident faptul ca stabilitatea financiara a unei tari presupune in primul rand stabilitatea
financiara a fiecarei ntreprinderi in parte. Astfel, problema respectiva poate fi formulata in felul
urmator: de la o intreprindere financiar stabila, spre o rara financiar stabila.

Analiza stabilitatii financiare a oricarui agent economic este cea mai de vaza caracteristica a
activitatii si a bunastarii financiar — economice a acestuia, presupune analiza rezultatului dezvoltarii
sale curente, si de perspectiva, contine informatia necesara pentru investitor, concomitent reflecta
capacitatea intreprinderii de a face fata datoriilor si obligatiilor sale si stabileste marimea surselor
necesare pentru o dezvoltare durabila.

Totodata, posibilitatea intreprinderii de a face fata datoriilor si obligatiilor sale la un anumit
moment se deosebeste esential de existenta unei lichiditati echilibrate in timp.

Astfel, pentru atingerea stabilitatii financiare este necesara o valoare bine determinata a
capitalului propriu, o corelatie admisibila intre capitalul propriu si Tmprumutat, intre activele
financiare si nefinanciare. Tn acest caz se respecta conditia existentei unei activitati rentabile si a unei
stabilitati financiare. Tn asa mod, structura capitalului propriu va corespunde unei cresteri economice,
iar sursele proprii sub forma monetara vor fi suficiente pentru a face fata datoriilor si obligatiilor.

Drept sursa de informatie pentru efectuarea analizei respective servesc datele Bilantului
Contabil sau datele Balantei de verificare. Deoarece Bilantul Contabil este cea mai disponibila si
raspandita sursa de informatie, analiza — expres este, uneori, singura modalitate de evaluare a
activitatii economico-financiare a intreprinderii. In cazul unei astfel analize, prioritate i se acorda
tendintelor si directiilor de dezvoltare a activitatii intreprinderii.

Tinand cont de acea circumstantd, ca situatia economico — financiara a intreprinderii sau a
proiectului este legata nemijlocit de valoarea capitalului propriu, inclusiv componentele lui monetare
si nemonetare, devine clar, cd dezvoltarea durabila si financiar stabilda conditioneazd o crestere
Prin urmare, odata ce exista o sporire nenegativa a capitalului propriu, exista, deci, si o crestere
economica.

Evident, ca cresterea economica si stabilitatea financiard sunt notiuni destul de apropiate.
Totodata, daca cresterea economica este reflectata prin ritmurile de crestere, atunci stabilitatea
financiara — prin punctul de echilibru financiar.

De aceea, pentru o dezvoltare durabila a Tntreprinderii este necesara o asemenea crestere
economicd, care ar pdstra si chiar consolida stabilitatea financiara a acesteia.

De aici reiese, ca cresterea economica reprezinta stabilitatea financiara echilibrata in timp.
Cu alte cuvinte, daca corelatiile dintre ritmurile de crestere a indicatorilor sunt indeplinite in perioada
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curenta, ceea ce garanteaza o dezvoltare durabila, atunci aceste corelatii, echilibrul si stabilitatea
financiara se vor pastra si in perioada ulterioara.

In rezultat, conditia cresterii economice apare in calitate de functie cu destinatie speciald a
stabilitatii financiare a Tntreprinderii sau a proiectului, iar in calitate de restrictii participa sursele sub
forma monetara si nemonetara. Totodata restrictiile de utilizare a acestor surse se stabilesc pentru
fiecare directie de Tntrebuintare a lor.

In final se impun restrictii stringente, care presupun ca stabilitatea financiara sa fie asigurata,
doar n caz daca cheltuielile vor fi reglementate, directiile de utilizare - conditionate, iar veniturile si
sursele acestora - garantate.

De aceea, pentru determinarea tendintelor de dezvoltare economicd vom construi lanturi de
indicatori, la baza carora stau ritmurile de crestere (R). Aceste ritmuri de crestere arata modificarea
unui indicator la sfarsitul perioadei de gestiune in comparatie cu valoarea lui la Tnceputul perioadei
de gestiune sau compararea valorii programate cu cea efectiva.

Fara indoiala, ca ritmul de crestere a capitalului propriu trebuic sa fie de o valoare maxima,
care ar depasi valoarea celorlalti indicatori, iar ritmul de crestere a datoriilor, invers, de o valoare
minima. De aici reiese, ca tot patrimoniul trebuie sa se dezvolte cu ritmuri mai inalte in comparatie
cu datoriile totale, dar nu atat de repede, ca capitalul propriu.

Rcpr > R1a> RTD, unde: (l)

Rcpr reprezinta ritmul de crestere a capitalului propriu;

Rra - ritmul de crestere a patrimoniului intreprinderii (total activ);

R+p - ritmul de crestere a total datorii (capitalul Tmprumutat).

In acelasi timp capitalul propriu se afld intr-o legatura stransa cu activele nefinanciare si
patrimoniul sub forma nemonetara, iar datoriile — cu activele financiare si patrimoniul sub forma
monetara:

Rcpr > Rane> Ranm (2
iar
R1p < Rar < Rawm, unde: (3)

Rank - ritmul de crestere a activelor nefinanciare (activele pe termen lung cu exceptia
investitiilor pe termen lung, stocurile de marfuri si materiale, creantele pe termen scurt si alte active
curente);

Ranm - ritmul de crestere a activelor sub forma nemonetara (activele pe termen lung, stocurile
de marfuri si materiale, creantele pe termen scurt si alte active curente);

Rar - ritmul de crestere a activelor financiare (investitiile pe termen lung si scurt, cat si
mijloacele banesti);

Ram - ritmul de crestere a activelor monetare (investitiile pe termen scurt, si mijloacele
banesti).

Prin urmare, modelul general al cresterii economice poate fi reprezentat in forma desfasurata
luand in considerare ca corelatiile si tendintele dezvoltarii sunt distribuite de la valoarea maxima
spre valoarea minimg, iar fiecare dintre indicatorii examinati obtine un loc strict determinat In
lantul general:

Rcpr > Ram > Rar> Rta > Rane > Ranv> Rro (4)

Acest model al cresterii economice Tmbina temeinic patrimoniul propriu cu cel Tmprumutat,
activele financiare cu cele nefinanciare, atat sub forma monetara, cat si cele sub forma nemonetara.
Un loc deosebit i se atribuie surselor proprii sub forma monetara si respectarii conditiei echilibrului
financiar, precum si a scopului initial de consolidare a situatiei financiare a intreprinderii.

Implicit, stabilirea valorilor concrete ale ritmurilor de crestere economica este sarcina
serviciului financiar al intreprinderii. Totusi, nu mai pusin semnificativ este respectarea ordinii
corelatiilor dintre ritmurile de crestere (ordinii etalon a indicatorilor).

Pentru ilustrarea modelului cresterii economice vom expune valorile efective ale ritmurilor de
crestere ale indicatorilor, calculate in perioada de gestiune, apoi le vom distribui. Tn rezultat vom
obtine un lant de indicatori, fiecare dintre care ocupa un loc bine determinat. Tn acest sens lantul dat
formeaza ordinea etalon a indicatorilor. Totodata fiecarui indicator Ti corespunde un rang etalon.
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Tntr-adevir, daca ritmurile cresterii economice sunt amplasate ntr-o anumita consecutivitate,
care asigura stabilitatea financiara, atunci valorile lor efective, de asemenea, ar trebui sa fie
amplasate de la valoarea cea mai mare pana la valoarea cea mai mica. Celui mai mare ritm de
crestere (ritmului de crestere al capitalului propriu) i se va atribui i rangul cel mai mare (nr.1), iar
celui mai mic ritm (ritmului de crestere al datoriilor) i se va atribui rangul cel mai mic (nr.7).
Analogic, pentru determinarea rangurilor efective este necesar de calculat valorile efective ale
ritmurilor de crestere, vezi tabelul 2, iar apoi de le aranjat.

Pentru comoditate lantul etalon al indicatorilor si valorile efective ale rangurilor se pot
prezenta sub forma de tabel sah (7x7). In acest tabel rangurile etalon (R) sunt amplasate pe
diagonala, de la stanga Tn ordine descrescatoare, de la rangul cel mai mare spre cel mai mic, iar
rangurile efective (E) — in corespundere cu valoarea lor. (vezi tabelul 3).

De aici reiese, ca orice deviere a rangului efectiv de la cel etalon permite de a ne face o
concluzie evidenta despre depdsirea sau intarzierea ritmului efectiv de crestere al indicatorului de la
valoarea lui etalon.

Desi, valorile ritmurilor etalon ale cresterii economice Tn lantul dat nu sunt stabilite,
comparatiile consecutive ale rangurilor efective cu cele etalon permit in forma simplificata a
conchide despre situatia economico — financiara prospera sau nefavorabila a Tntreprinderii sau a
deciziei de investitie.

Modelul prezentat poarta, intr-o masura oarecare, un caracter destul de ,,standard”, invariant, si
poate servi drept baza pentru analiza si evaluarea complexd a cresterii economice si a stabilitatii
financiare Tn conditiile dezvoltarii relatiilor de piata.

In continuare (vezi tabelele 1, 2 si 3) vom examina implementarea in practica a acestui model,
destinat analizei stabilitatii financiare si determinarii cresterii economice, elaborat nemijlocit pentru
datele unei intreprinderi ce desfasoara o activitate de productie in baza datelor initiale din Bilanzul
Contabil.

Tabelul 1
Ritmul de crestere a indicatorilor de baza inclusi in modelul cresterii economice al
intreprinderii in dinamica

: . Anul Anul de Ritmul de
Indicatori precedent | gestiune crestere
(coef.),puncte
A 1 2 3
Capital propriu 235071163 | 287973363 1,2250
Total datorii 103905634 | 68657421 0,6608
Total activ 338976797 | 356630784 1,0581
Active nefinanciare (activele pe termen lung cu
exceptia investitiilor pe termen lung, stocurile de 337042507 | 355058547 105345
marfuri si materiale, creantele pe termen scurt si ’
alte active curente)
Active sub forma nemonetara (activele pe termen
lung, stocurile de marfuri si materiale, creantele | 337260082 | 355276122 1,05342
pe termen scurt si alte active curente)
Active financiare (investitii pe termen lung si 1934290 1572237 08128
scurt, cat si mijloacele banesti) '
Active monetare (investitiile pe termen scurt si 1716715 1354662 0.7891
mijloacele banesti) '

Dupa ce s-a determinat ritmul de crestere a indicatorilor nominalizati in tabelul 1, se va
proceda la evidentierea propriu-zisa a rangurilor etalon si efective pentru intreprinderea analizata in
dinamica.
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Tabelul 2
Determinarea rangurilor efective

Ritmul etalon Rcpr Rawm Rar Rta RAaNF Ranm Rtp
Rangul etalon 1 2 3 4 5 6 7
Ritmul efectiv | 1,2250 | 0,7891 0,8128 1,0581 1,05345 1,05342 0,6608
Rangul efectiv 1 6 5 2 3 4 7
Tabelul 3
Prezentarea grafici a rangurilor etalon si efective
Ritmurile Rangurile
cresterii 1 2 3 4 5 6 7
Rcer R=E=
Rawm \R\ —=F
Rar R~ E
RTA ( \R\
RanF  R—]
Ranm S|:—\ \R\
R — R=E

Comparatia in dinamica a rangurilor etalon cu cele efective in exemplul nostru arata, ca ritmul
cel mai mare de dezvoltare, iar impreuna cu el si rangul efectiv, obtine capitalul propriu, ceea ce
corespunde ordinii etalon si se apreciaza pozitiv.

Totusi, activele sub forma monetara si cele financiare, valorile carora trebuie, de fapt, sa fie
cele mai mari, raman in urma in dezvoltarea sa, iar activele totale, activele nefinanciare, cat si cele
sub forma nemonetara primesc o dezvoltare devansatoare in comparatie cu valorile lor etalon.

Circumstanta data marturiseste despre existenta riscului aferent unei structuri neeficiente a
activelor intreprinderii conform gradului de lichiditate, despre zona intensitatii economico —
financiare, despre necesitatea aducerii ritmurilor efective de crestere Tn corespundere cu rangurile lor
etalon.

In conditiile dezvoltarii relatiilor de piata existenta unei structuri neeficiente a activelor
intreprinderii conform gradului de lichiditate se poate rasfrange negativ asupra solvabilitatii si
reputatiei intreprinderii si chiar poate sa duca la faliment. Astfel, cu cat mai inadecvata este aceasta
structura, cu atat stabilitatea financiara a intreprinderii este mai redusa si este mai inalt nivelul
riscului acesteia.

Prin urmare, orice incalcare a corelatiilor stabilite duce nemijlocit la Tnrautatirea situatiei
economico — financiare a intreprinderii, la cresterea intensitatii, insuficientei surselor proprii.
Dimpotriva, respectarea severa a corelatiilor impuse garanteaza Tmbunatatirea situatiei economico —
financiare, atingerea zonei de stabilitate financiara si consolidarea tendintelor pozitive de dezvoltare.
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