ISCA 2021

TRATAMENTUL CONTABIL AL IFRS 16 iN INTREPRINDERI MICI SI MIJLOCII-
CAUZE SI EFECTE iN RAPORTAREA FINANCIARA

Prof.univ.dr. MORARIU Ana, DUDUMAN Emanoil

Academia de Studii Economice din Bucuresti - Scoala Doctorala de Contabilitate, Bd. Dacia, nr. 41, Sector 1, Cladirea

Mihai Eminescu

Abstract: Articolul isi propune sa investigheze consecintele aplicarii standardului IFRS 16 privind contractele
de leasing si s valideze aplicabilitatea studiilor anterioare privind recunoasterea in bilant a contractelor de
leasing financiar. Cercetarea contribuie la dezvoltarea literaturii in domeniu prin particularizarea efectelor
capitalizérii raportatd la noul standard IFRS 16, adoptat in 2019 de citre marea majoritate a companiilor.
Articolul se concentreaza asupra entitétilor mici si mijlocii (IMM) listate 1a Bursa de Valori Bucuresti, care au
intocmit situatiile financiare in conformitate cu reglementarile IFRS. Astfel, studiul complementeaza metodele
initiale de cercetare (“ex ante”), prin examinarea fenomenului de dupa momentul implementarii, analizand
astfel rezultatele previzionate. De asemenea, contributia lucrarii este suplimentata prin extinderea perspectivei
geografice ale efectelor adoptarii unei versiuni noi de standard IFRS in cadrul entitatilor mici si mijlocii listate,
rezultate ce pot fi comparate cu alte studii avand metodologii de cercetare similare, aplicate asupra altor
tipologii de esantioane, din regiuni sau categorii de firme diferite.
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1. Introducere

Contractele de leasing au fost unul dintre cele mai dezbatute subiecte din cadrul contabilitatii si al
comunitatilor de afaceri, incd din momentul conceptualizarii standardului de catre FASB in 1976 in
SUA si de TASB in 1982. Odata cu trecerea anilor, s-a putut observa efectul denaturdrilor
semnificative pe fondul nerespectarii principiului prevalentei economicului asupra juridicului (OMFP
nr. 1802/2014), unele tari participand activ la propuneri de schimbare a standardului incd din 1996.
Aceasta initiativa a fost demarata pe baza dovezilor empirice cu privire la impactul semnificativ al
datoriilor de leasing neinregistrate (Wong si Joshi, 2015), existand riscul de alterare a indicatorilor
financiari, pe baza carora se evalueaza starea firmei de catre investitori, analisti si bancheri
(Branswijck, s.a., 2011), alaturi de alte categorii de parti interesate. Astfel, controversele din jurul
acestui standard au determinat Consiliul Standardelor Internationale de Contabilitate (IASB) sa
demareze Tn anul 2006 un proiect privind un nou set de principii care sa atenueze impactul leasingului
operational.

Obiectivul acestui studiu este de a analiza impactul implementarii standardului IFRS 16 ,,Contracte
de leasing” asupra entitatilor mici si mijlocii din Romania. Interpretarea efectelor cauzate de aceasta
implementare se va face luand in calcul schimbarile raportate in situatiile financiare care au dus la
manipularea informatiilor financiare prin modificarea principalilor indicatori financiari, observand
relatia dintre structura elementelor din bilant in contextul capitalizarii contractelor de leasing si
modificarile aduse indicatorilor pe termen scurt. De altfel, aceastd relatie de cauzalitate a fost un
subiect recurent de studiu in cadrul literaturii de specialitate, printre primele metode de capitalizare
fiind materializate de cétre Imhoff, E. s.a. (1991) si adoptat apoi in studiile ulterioare la alte categorii
de firme si la un esantion mai semnificativ ((Bennett si Bradbury (2003), Duke s.a. (2009 si 2012),
Branswijck s.a. (2011)).
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Articolul se concentreaza asupra unui anumit segment, alcatuit din entitatile mici si mijlocii care au
intocmit situatiile financiare in conformitate cu reglementdrile IFRS, aceasta fiind una dintre
conditiile necesare pentru accesarea pietei principale de capital ale Bursei de Valori din
Bucuresti (,,BVB”). Astfel, studiul va extinde baza de cunostinte referitoare la contractele de leasing,
prin analiza impactului asupra unei nise de firme, reprezentata de un esantion de IMM-uri cotate la
BVB, dintr-o piatd emergenta, asa cum este cea din Romania. Nu in ultimul rand, majoritatea studiilor
citate au adoptat o abordare ,.ex ante” in legaturd cu evaluarea tratamentului contabil cauzat de
implementarea noului standard, contribuind la stadiul cunoasterii prin previziuni financiare menite sa
estimeze impactul asupra bilantului. Studiul de fata isi propune sa complementeze aceasta metoda de
cercetare, prin examinarea fenomenului de dupa momentul implementarii, contribuind astfel la
initiativa de a compara rezultatele de fata cu previziunile initiale.

In ceea ce priveste contributia la stadiul actual al literaturii de specialitate, considerdm ci articolul de
fatd suplimenteaza lucrari anterioare pe tema contractelor de leasing prin extinderea perspectivei
geografice ale efectelor adoptarii unei versiuni noi de standard IFRS si particularizarea acestora in
cadrul entitatilor mici si mijlocii listate. Aceasta specializare pe segmentul de companii din categoria
IMM-urilor are ca scop surprinderea impactului capitalizarii contractelor de leasing in cadrul acestei
categorii s1 compararea rezultatelor cu alte studii avand metodologii de cercetare similare, aplicate
asupra altor tipologii de esantioane, din regiuni sau categorii de firme diferite.

Articolul este structurat astfel: revizuirea literaturii de specialitate, prin care se va dezvolta aria de
cunoastere a efectelor capitalizarii contractelor de leasing si aspectele tehnice actualizate prin noul
standard IFRS 16. Sectiunea urmatoare va detalia metodologia de cercetare, in baza esantionului de
firme ce aplica acest standard din categoria IMM-urilor. Sectiunea de analiza si interpretare a datelor
va Incerca sa evidentieze schimbarile majore din situatiile financiare, influentate de tranzitia la noul
standard si sd compare aceste rezultate cu cele ale literaturii de specialitate recente. Ultima
componentd va dezvalui rezultatul studiului si contributiile acestuia cu privire la contractele de
leasing.

2. Revizuirea literaturii de specialitate

Studiul tratamentului contractelor de leasing a inceput inca din anii 60, cand Nelson (1963) a
evidentiat cd indicatorii financiari erau influentati In mod negativ de catre capitalizarea acestora. Mai
departe, Imhoff si Thomas (1988) a demonstrat relatia de cauzalitate dintre descresterea numarului
de leasinguri financiare contractate de catre companii, in comparatie cu cele operationale, odata ce
capitalizarea celor dintdi a devenit obligatorie - masurd impusa la acea vreme in Statele Unite. In
completarea acestui studiu initial, autorii si-au desavarsit metoda de estimare a schimbarilor aduse
activului si datoriei de pe urma unui contract de leasing prin studiul din 1991 (Imhoff s.a.).

Giner s.a (2019) mentioneaza ca notiunea de ,,capitalizare constructiva” a fost dezbatuta apoi de
multiplii autori din diferite zone geografice, continuand atat in Statele Unite (Mulford si Gram
(2007), Duke s.a. (2009)), Europa ((Goodacre (2003), Fiilbier s.a. (2008), Fit6 s.a (2013), cat si in
Australia si Noua Zeelanda (Wong si Joshi (2015), Bennett si Bradbury (2003)). Multe dintre aceste
studii au abordat o cercetare de natura empirica, insa literatura a fost suplimentata de-a lungul
timpului si de lucrari care au analizat impactul capitalizarii n diferite sectoare cheie ale economiilor
respective prin studii de caz concentrate asupra citorva companii, in tiri precum: Turcia ((Oztiirk si
Ser¢emeli (2016)), Australia ((Joubert s.a. (2017)) si Brazilia (Arrozio s.a. (2016)), avand ca arie de
cercetare sectoarele cu capital intensiv, acolo unde contractele de leasing pot induce miscari bilantiere
semnificative.

Cercetarile din aceasta arie au demonstrat cd, in general companiile prefera sa contracteze leasinguri
de tip operational, astfel incat criteriile de capitalizare sd nu fie indeplinite, fapt ce a fost catalogat
drept o tentativd de distorsionare a situatiilor financiare de catre Comisia pentru Bursa si Valori
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Mobiliare din Statele Unite (2005). Efectele capitalizarii au fost confirmate si intr-un studiu Deloitte
(2011), in care un numar de 289 persoane din conducerea firmelor au fost chestionate cu privire la
efectele schimbarilor privind contabilitatea contractelor de leasing: mai mult de 40% dintre acestia
erau de opinie ca aceste modificari vor ingreuna obtinerea surselor de finantare, 68% sustineau ca
indicatorul gradului de indatorare al companiilor se va deteriora si 49% dintre acestia prevedeau o
scadere a indicatorului de rentabilitate al activelor.

Aceste observatii sunt in concordantd cu un studiu PriceWaterhouseCoopers pe tema standardului
IFRS 16 (2016), care a aratat cd in cadrul Uniunii Europene, levierul median (calculat in acest caz ca
raport intre total imprumuturi si profitul inainte de dobanzi, impozite, depreciere si amortizare) este
asteptat sa creasca de la 1.55 la 1.78, in timp ce gradul de solvabilitate (profit net plus cheltuieli cu
deprecierea, raportat la total datorii) va scadea de la 46% la 41,6%. Suplimentar acestor previziuni,
IASB (2016) afirma ca se asteapta o crestere de 1661.8 miliarde de dolari, reprezentand aproximativ
5.4% din totalul activelor, cu procente de pana la 20% in industrii precum aviatia, turismul si comertul
cu amanuntul. In completare la acest studiu, s-a constatat ci schimbdrile induse de citre capitalizarea
contractelor de leasing asupra elementelor din bilant nu sunt la paritate:

Concentrandu-ne mai departe pe entitatile mici si mijlocii, din perspectiva adoptarii standardelor
IFRS de catre acest segment de companii, literatura de specialitate a subliniat cd subiectul
implementarii ramane unul constroversat. Perera s.a. (2015) mentioneaza ca multe tari care au
intarziat implementarea au identificat o multitudine de aspecte problematice, printre care dificultatea
perceputd de companii in adoptarea standardelor, neconcordante cu cadrele de raportare la nivel
national si lipsa de simplificare in fapt a cerintelor de raportare. Alte observatii au facut referire la
complexitatea anumitor sectiuni ale standardelor IFRS pentru IMM-uri si potentialul acestora de a
contribui la dificultatea in pregatirea situatiilor financiare. Mai mult decat atat, tot Perera s.a. (2015)
aratd ca interpretarea privind eligibilitatea entitatilor de a adopta IFRS pentru IMM-uri poate duce la
un mod de aplicare controversat, cum ar fi posibilitatea companiilor mari, fara valori mobiliare listate
la bursa, de a adopta IFRS pentru IMM-uri, desi nu apartin acestei categorii din punctul de vedere al
criteriilor de marime. Aceste aspecte identificate in procesul de adoptare au fost de asemenea
semnalate si in alte studii, cu precadere 1n tarile In curs de dezvoltare. Pe langa transferul contractelor
de leasing in bilant si impactul asupra contabilitatii, este posibil ca entitdtile mici si mijlocii sa fie
expuse la o altd provocare, datoritd experientei limitate pe care unele dintre aceste firme le au in
implementarea corectd a standardelor IFRS, asa cum reiese din studiile mentionate anterior. Astfel,
in urma cercetarii documentare, fundamentata pe revizuirea literaturii de specialitate care a elaborat
in mare parte o teorie ,,ex-ante” cauza — efect cu privire la impactul metodei de capitalizare a
contractelor de leasing operational asupra pozitiei financiare si rezultatului cu variatii regionale si in
functie de intensitatea nevoii de capital in derularea operatiunilor, s-au dezvoltat urmatoarele ipoteze,
pentru primul an de retratare a leasingului operational in leasing financiar:

I1: Capitalizarea contractelor de leasing operational in urma implementarii [FRS 16, prin
recunoasterea unui drept de utilizare al activului i o datorie ce decurge din contractul de leasing,
reprezintd o ajustare contabila materiala pentru situatiile financiare ale IMM-ului in primul an de
raportare, din cauza criteriilor de marime ale companiei si al bilantului contabil.

12: Capitalizarea contractelor de leasing operational in urma adoptdrii IFRS 16 influenteaza
indicatorul privind gradul de indatorare, prin cresterea acestuia in primul an de raportare post-
implementare.

3. Metodologia cercetarii

Cercetarea exploratorie s-a efectuat cu scopul de a obtine o intelegere mai buna asupra relatiei cauza-
efect, de transpunere a leasingului operational in unul financiar si Intdietatea pentru raportarea
financiara dintre cei mai importanti utilizatori:investitori si imprumutatori. Acest demers stiintific
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care analizeaza impactul leasingului financiar asupra raportarii financiare este urmata de o cercetare
explicativa asupra acestor transformari cu limite dar si valente.

Din revizuirea studiilor anterioare, putem afirma ca in ultimele decenii, metoda preponderenta folosia
in evaluarea efectelor capitalizarii contractelor de leasing asupra bilantului unei companii a fost cea
a abordarii constructive de capitalizare, conceptualizata de catre Imhoff s.a. (1991) care se bazeaza
pe angajamentele de leasing operational prezentate in notele la situatiile financiare. Acesta teorie este
verificabila, deoarece standardul anterior IAS 17 impunea prezentarea si defalcarea contractelor de
leasing operational in notele narative, in general prin impartirea lor in trei categorii, in functie de
durata contractului: de exemplu, contracte cu durata de pana la un an, intre doi si cinci ani si peste
cinci ani (PwC, 2016).

Consideram aceastd metoda ca fiind utild studiilor ,,ex ante”, care au avut loc Inainte de
implementarea efectiva al standardului IFRS 16, avand caracter prospectiv si rolul de a estima
impactul predictiv asupra entitatii. In cazul studiului de fati, nu vom utiliza acelasi model de
verificare a ipotezelor, deoarece analiza are in vedere date retrospective, extrase din situatiile
financiare anuale din ultimii doi ani de raportare, respectiv anul fiscal 2018 si 2019. Astfel, studiul
vizeazd relatia de cauza-efect Iintre variabila independenta (capitalizarea contractelor de leasing
operational) si variabilele dependente (modificarile aduse asupra activelor si datoriilor totale, asupra
rezultatului din anul implementarii si variatia indicatorilor de rentabilitate. Astfel, se pot identifica si
masura dimensiunile financiare ale modificarilor aduse de aceast nou standard contabil. Dimensiunile
vor fi analizate prin compararea rapoartelor anuale din care s-au prelevat anumite elemente bilantiere,
inclusiv informatii din notele situatiilor financiare, in baza carora se vor calcula indicatorii relevanti
pentru studiul de fatd, enumerati in sectiunea anterioard. Definirea populatiei s-a facut in baza celor
trei criterii privind calificarea unei entitati ca IMM la nivelul Uniunii Europene:

e Numarul de angajati sub 250 de persoane (criteriu obligatoriu) si
e Cifra de afaceri mai mica sau egala cu 50 de milioane EUR, sau
e Bilant total mai mic sau egal cu 43 de milioane EUR

Extragerea datelor s-a efectuat in baza acestor criterii, accesand datele electronice disponibile pe
pagina de internet a Bursei de valori Bucuresti, de unde au fost descarcarcate informatiile privind
actiunile disponibile pentru tranzactionare pentru firmele inscrise pe piata reglementati a bursei. Intr-
o prima instantd, au fost excluse societatile suspendate de la tranzactionare si cele care aveau sediul
social in alte tari, dar care au ales ca actiunile lor sa fie tranzactionate si pe piata reglementata din
Romania. Aceasta sub-componenta a populatiei a fost exclusa deoarece scopul studiului se limiteaza
la piata de valori roméneascd §i din cauza nerespectdrii criteriilor de includere in populatie, s-a
constatat ca multe dintre acestea erau entitati de tip ,,holding”, scopul patrimonial al acestora nefiind
contractarea de leasinguri in scopul generarii veniturilor din activitati operationale.

Pentru esantionul final, entitatile fara contracte de leasing sau entitétile fara datorii au fost excluse
din studiu. Datele au fost prelevate manual, direct din situatiile financiare sau notele acestora, pentru
a sublinia principalele elementele bilantiere care au fost influentate de recunoasterea contractelor de
leasing. Impactul semnificativ se va masura prin determinarea unui prag de materialitate pentru
companiile respective, calculat in functie de elementele care ar putea influenta deciziile economice
ale utilizatorilor, dupd revizuirea situatiilor financiare (ISA 200.6): cifra de afaceri netd, structura
activelor si a capitalurilor proprii, total datorii, etc., in functie de particularitatile fiecdrei societati.
Simularea pragurilor de materialitate (Anexa nr. 1) au fost calculate pornind de la principalii
indicatori recomandati de ISA, in baza carora s-au folosit limitele inferioare ale intervalelor
recomandate, astfel incat sa nu omitem ajustari contabile care ar fi fost catalogate drept materiale.

4, Rezultatele cercetarii
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Conform ipotezelor identificate in sectiunea anterioara, cercetarea exploratorie a avut ca obiectiv
examinarea unei potentiale relatii de cauza-efect Intre recunoasterea elementelor de activ si datorie in
urma capitalizarii contractelor de leasing. Pentru majoritatea companiilor examinate, capitalizarea
contractelor de leasing sub noul standard IFRS 16 a insemnat recunosterea unei noi clase de active
intr-un procent care variaza intre 8,67% si 0,03 %, asa cum este prezentat in graficul nr. 1.

Graficul nr.1: Proportia activelor sub forma dreptului de utilzare (% din total active)
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Recunoasterea datoriilor ce decurg din contractele de leasing a insemnat recunoasterea unei datorii
intre 0% si 31,78%. Pozitionarea In interval poate fi interpretatd in functie de durata, valoarea si
momentul in care s-au recunoscut activul si datoria corespondentd 1n pozitia financiara. Astfel, limita
superioard a intervalului este asociat cu contracte de leasing de valoare mare in comparatie cu totalul
activelor recunoscute de catre socictate — aceasta tendintd se remarca in cadrul activelor care la
momentul recunoasterii in bilant se aflau la inceputul termenului contractual. Spre limita inferioara
al intervalului se afld activele de o valoare mai putin semnificativa, sau care au fost recunoscute spre
finalul contractului.

Graficul nr.2: Proportia datoriilor din contractele de leasing (% din total datorii)

= 2019

31,78%

Cu toate acestea, situarea acestor datorii spre limita inferioara, nu inseamna ca ajustarile facute in
concordantd cu IFRS 16 nu au fost materiale pentru companiile din esantion, iar o valoare crescutad
ale datoriilor totale la momentul bilantului poate ascunde semnificatia acestei ajustari. De aceea,
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pentru a identifica daca capitalizarea activelor a reprezentat o ajustare material pentru societatile din
esantion, s-a efectuat o simulare a materialitatilor folosind pragurile inferioare recomandate de catre
ISA si s-a comparat valoarea activelor si ale datoriilor corespondente din contractele de leasing cu
aceste praguri de materialitate, prezentate In cele ce urmeaza.

Anexa nr. 1: Esantion IMM si praguri de materialitate

Baza Materilitate
Active aferente Datori ce decurg
Activulpet  [Profit inainte de dreptulid de urilizare din| din confracte de
Cifra de afaceri| Total active  |contabi impozitare Profit net contracte de leasing leasing
Nmmir| Nume societate 050 .50 1% 1% 5% 1o 1010
1| ALUMILROM INDUSTRY S A 336.205 342303 539.073 33333 121309 4.549.342 4.624.830
J|BURSA DE VALORI BUCURESTIS A 95.884 554657 1064474 B80.667 348,140 1.033.720 1.090.330
3|SIF HOTELURIS A 132.873 513879 972987 20.098 13530 1.192.760 1,220,126
4 CEMACONSA 718.035 1272912 1.660.647 371956 1.704.879 22 081,760 17.260.189
S|DAFORASA 497 4397 494 148 196841 37039 193 562 690.731 410,231
G|ELECTRICAS A 106.850 | 20,037 668 39881359 257794 12 888.737 1.739.658 1.808.380
TIMECANICA CEAHIAUS A 147 504 354754 604.765 80.938 324.108 377124 496.612
§|ROMPETROL WELL SERVICES S A 330.679 §21.395 1487036 136.546 608505 595.061 623.644
O/RETRASIB S A 755.201 7803 199224 | reaplicabal - prerdere in ami curerd 3.020.580 2.979.005
10| SIF BANAT (RISANASA 607.688 14633392 | 27482035 1752551 18914727 1.117.902 112120
11|SIF MOLDOVA S A 520.634 11805081 | 21974838 1460022 0.368 481 974181 1.002.104
12|SIF MUNTENIA S A 274502 B.401.082 15.740.262 1204029 5.595.685 504.505 534.576
13|SINTEZA S A 112472 266.292 366.562 | neaplicabil - prerdere m amy curen 74.898 -

Folosind un prag de materialitate conservator, a rezultat ca recunoasterea bilantierd a contractelor de
leasing a reprezentat un eveniment material 1n situatiile financiare, pentru majoritatea dintre aceste
companii, iar acest rezultat confirma ipoteza nr. 1. Exceptia de la aceasta regula este reprezentata de
catre societatile de investitii financiare sau entitati in care statul roman are un procent semnificativ de
actiuni (de exemplu, Electrica S.A.), pentru care pragul de materialitate conservator este mai mare
decat activul si datoria corespondentd, recunoscutd in contul contractelor de leasing.

Gradul de Indatorare a crescut in medie pentru toatd populatia testata de la 30% in 2018 la 32% in
2019, cu toate ca au existat cazuri in care indicatorul a scazut de la un an la altul. Analizand mai
departe factorii care au favorizat aceasta scadere temporara al gradului de Indatorare, a rezultat ca in
anul 2019, aceste companii au avut miscari semnificative in structura capitalului, fapt ce a atenuat
impactul recunoasterii contractelor de leasing. In cazul acestor entititi, cresterea capitalurilor proprii
a fost influentata de catre incorporarea profitului din anul precedent in rezultatul reportat si cresterea
rezervelor legale sau a altor rezerve. Din aceasta analizd reiese ca recunoasterea in bilant al
contractelor de leasing operational, drept leasing financiar, a favorizat cresterea gradului de indatorare
a populatiei testate, rezultat ce valideaza ipoteza nr.2. Aceste modificari in gradul de indatorare pot
cauza dificultati in procesul de contractare a unor noi surse de finantare, prezumtie ce nu ia in calcul
insd existenta unor conventii bancare existente la momentul bilantului, care ar putea produce restrictii
suplimentare asupra creditarii. Nu 1n ultimul rand, rata de indatorare ar trebui comparata cu media
din sectorul de activitate al fiecarei companii, deoarecere graficul de mai jos aratd evolutia anuala al
indicatorului si nu variatia fatd de standardul din industria fiecarei entitati.

Graficul nr.3: Gradul de indatorare (2019 comparativ cu 2018)
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Aceste rezultate sunt in conformitate cu cercetarile anterioare care, in baza metodei capitalizarii
constructive, conceptualizate de catre Imhoff s.a. (1991), au previzionat miscari bilantiere in aceeasi
directie cu cele identificate in studiul de fata. Estimarile anterioare s-au bazat in mare parte pe un
model "ex ante" de previziune financiara, iar articolul de fata vine in completarea acestui concept,
prin constatarea previziunilor, in urma validarii acestora cu setul de date financiare din primul an
fiscal de dupd implementare standardului IFRS 16 si prin largirea ariei de aplicabilitate, avand ca
populatie sectorul IMM din Romania.

5. Concluzii:

Studiul de fatd a urmarit impactul capitalizarii contractelor de leasing n primul an de implementare,
analizdnd influenta acestei ajustari asupra principalilor indicatori bilantieri, in cadrul companiilor din
sectorul IMM, listate la Bursa de Valori Bucuresti, care conform normelor in vigoare, trebuie sa
recunoasca aceste contracte sub noul standard IFRS 16.

Acest articol contribuie la literatura existenta din aria contabilitatii privind contractele de leasing prin
extinderea zonei geografice studiate anterior si a categoriei de companii, vizate de un numar redus de
studii pe acest subiect. Lucrarea completeaza literatura de specialitate prin raportarea contractelor de
leasing la pragul estimat de materialitate specific acestor societati si analizeaza cu precadere evolutia
gradului de indatorare intre perioadele de dinaintea si post adoptie al standardului IFRS 16.

Consideram necesara extinderea cercetarii pe tema noilor amendamente ale standardelor IFRS in
cadrul sectorului IMM, aceste aspecte fiind esentiale atdt pentru sporirea increderii potentialilor
investitori in acest tip de societati, cat si pentru informarea altor IMM-uri care ar dori sd demareze
procedura de listare pe o piatd reglementata si care Inca se afla in procesul de tranzitie catre raportarea
IFRS. Lipsa unei baze solide de cunostiinte ale particularitatilor acestui standard in termeni practici
poate duce la anumite probleme de neconformitate pe termen scurt, printre care riscul de nerespectare
a conventiilor bancare, sau o crestere a dificultatii de contractare a surselor de finantare potrivite
nevoilor companiei. Valoarea adaugata a acestui studiu este datoratd si comparatiei dintre perioada
de dupd implementare si anul precedent, prin aceasta companiile au o imagine de ansamblu despre
cum ar putea evolua pozitia si performanta financiara pe termen scurt.

Studiul contine o serie de limitdri, ca urmare a abordarii retrospective de prelucare si interpretare a

datelor, oferind astfel informatii reduse in ceea ce priveste impactul implementarii pe termen mediu

si lung, acesta fiind un dezavantaj in comparatie cu cercetirile predictive. In plus, populatia restrinsa

de IMM-uri care aplica IFRS in Romania a insemnat un esantion redus si impune dificultati in

interpretarea datelor in functie de particularititile sectorului de activitate. In vederea extinderii bazei
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de cunoastere pe subiectul contabilitatii contractelor de leasing, studii ulterioare ar putea sa
examineze efectele implementarii IFRS 16 dintr-un anumit sector, in functie de gradul de necesitatea
a industriei respective pentru active de natura imobilizarilor.
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