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Abstract: Investments have the role of generating element in any economic activity, which makes a company to be born,
to carry out its activity or to modernize and develop the production capacity. Investments are the main factor in the
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INTRODUCERE

" Esenta si ratiunea de a fi a unei intreprinderi este obtinerea unor beneficii cat mai ridicate, beneficii
ce nu pot rezulta decdt intrebuintdnd capitaluri intr-o anumita directiune de activitate economica
dupd un plan dinainte stabilit" VICTOR STANESCU

Investitiile reprezintd un stimul in generarea noilor activitdti si un element decisiv al cresterii
economice, al promovadrii factorilor intensivi, calitativi si de eficientd, avand ca finalitate obtinerea
profitului. Investitia este un criteriu de fundamentare decizionala, de selectie a proiectelor in cadrul
unui portofoliu.

Scopul lucrarii este pentru a reflecta motivul pentru care putem opta pentru a investi si pentru a evalua
impactul investitiilor Tn economie.

Actualitatea studiului constd in importanta investitiilor financiare pentru cresterea rentabilitatii
intreprinderilor in viitor.

Metodologia de cercetare are la bazd: documentatia, observatia, comparatia, metoda inductiei si
metoda deductiei, studiul de caz, analiza literaturii de specialitate, a bazei legislative contabile si a
surselor web.

CONTINUT DE BAZA

Notiunea de investitie (investissement — franceza, investment — englezd; inversion — spaniold;
investion — germana) este sinonima, din punct de vedere lingvistic cu alocare, plasare, dotare si prin
extensie ajungem la eforturi facute acum in speranta unor recompense viitoare.| 1]

Conceptul de investitie financiara in literatura de specialitate implica sensuri si abordari diferite ale
specialistilor. Prin investitie putem intelege: ,,orice utilizare a unui activ in calitate de capital in scopul
realizdrii de eficienta economica si deci de profit”[2] sau ,,0 actiune prin care se cheltuiesc bani sau
alte resurse in speranta ca in viitor se vor incasa sume mai mari de bani sau se vor obtine alte
beneficii”[3].

Notiunea de investitie cuprinde totalitatea cheltuielilor sau alocarilor de fonduri de la care se
anticipeaza ci se vor obtine venituri viitoare. Intr-o astfel de abordare, investitia reprezinti o plasare
de fonduri banesti Intr-o actiune, Intr-un proiect sau operatie pentru a crea un spor de avutie atat la
nivelul individului, al firmei cat si al societdtii in general[4].

Sub aspect financiar, investitiile reprezinta cheltuieli de resurse care vor genera venituri §i/sau
economii pe o perioada Tndelungata si care, In consecintd, vor permite astfel recuperarea cheltuielilor
initiale[5].
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Investitia reprezinta un activ detinut de intreprinderea-investitor in scopul ameliorarii situatiei sale
financiare prin obtinerea veniturilor (dobanzilor, dividendelor, redeventelor etc.), majorarea
capitalului propriu si obtinerea altor profituri (in special, ca rezultat al operatiilor comerciale)[6].
Abordarea contabila considerd investitiile ca fiind asemanatoare cu imobilizarile, luate drept bunuri
mobile sau imobile, corporale sau necorporale, achizitionate sau create pentru o intreprindere,
destinate s ramana durabile, sa se materializeze in intreprindere. Pot fi impartite in:
* Imobilizari legate de exploatare;
» Imobilizari in afara exploatarii sau care nu sunt direct productive.

Notiunea de investitii permite suprapunerea unei viziuni contabile asupra investitiilor pentru ca sunt
retinute doar elementele patrimoniale si poate fi aplicata cu usurinta (in momentul analizei bilantului)
deoarece prezinta un caracter indiscutabil, atestat de evidenta contabila.
Un astfel de sens a notiunii de investitii reprezinta caracterul restrictiv pentru ca nu permite luarea In
calcul a investitiilor care nu au repercusiune asupra activului intreprinderii sau care nu se preteaza la
o contabilizare baneasca clard. Aceastd reprezentare patrimoniald a investitiilor exclude toate
cheltuielile care cresc potentialul viitor al intreprinderii fara sa afecteze valoarea unui activ. Din
aceasta perspectiva contabila, orice cheltuiald care nu are influentd patrimoniald directd nu este
apreciata ca investitie, chiar dacd aceasta sporeste 1n timp potentialul si succesul Intreprinderii.[7]
Clasificarea investitiilor se face dupd urmatoarele criterii:

a) pe tipuri:

- titluri de valoare (actiuni, obligatiuni, cambii etc.);

- cota de participatie in capitalul statutar al altei intreprindert,

- proprietatea investitionala;

- alte investitii financiare (depozite etc.);

b) pe directii de investire:

- in partile legate (in intreprinderi asociate, filiere, mixte, in alte parti legate);

- in partile nelegate (investitii pana la 20% 1n capitalul statutar al altor intreprinderi etc.);

¢) pe termene de detinere:

- investitii pe termen scurt;

- investitii pe termen lung; [8]
Titlurile de valoare sunt documente banesti care atesta dreptul patrimonial al proprietarului sau
dreptul imprumutatorului fata de emitentul acestora.
In componenta titlurilor de valoare se disting: titluri de valoare materializate si dematerializate,
titluri de valoare recuperabile si nerecuperabile. Titlurile de valoare materializate reprezinta
blanchetele documentelor (actiunile, obligatiunile). Titlurile de valoare dematerializate sunt
prezentate sub forma de Inregistrari pe conturi. Titlurile de valoare recuperabile reprezinta dreptul de
a obtine valori nominale a acestora si a dobanzilor aferente, fara dreptul de proprietate (obligatiuni,
cambii, etc.) Titlurile de valoare nerecuperabile reprezinta dreptul de proprietate si de obtinere a unei
cote de profit net al intreprinderii (actiuni). [S.N.C 25 ,,Contabilitatea investitiilor”, paragraf 11]
Cota de participatie semnifica cota patrimoniului agentului economic, care se cuvine participantului.
Ea se stabileste in baza contractului de constituire a intreprinderii si a statutului acesteia.
Proprietatea investitionala reprezinta o investitie pe termen lung in active nemateriale, terenuri,
cladiri care nu utilizeaza si nu se exploateaza la intreprinderea investitoare.
Partile legate sunt intreprinderile asociate, fiice si sub control mixt, cota investitorului in capitalul
statutar al acestor Intreprinderi constituind peste 20%.
Partile nelegate se considera acele intreprinderi, cota investitorului in capitalul statutar al carora este
pana la 20%.
Investitiile pe termen lung sunt acele investitii, pe care intreprinderea are intentia sa le detind mai
mult de un an.
Investitiile pe termen scurt cuprind investitiile, pe care intreprinderea are intentia sa le detina, sa le
vanda sau sa le achite in curs de un an.[9]
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Figura 1. Clasificarea investitiilor dupa risc
Sursa: Elaborat de autor in baza [10]
In activitatea de investitii se pot deosebi dou tendinte: a investi pentru a produce mai bine si a investi
pentru a supravietui.
Evaluarea initiala a investitiilor. La achizitionare investitiile se evalueaza la valoarea de intrare care
este egala cu:
a) suma mijloacelor banesti achitate sau a echivalentelor acestora;
b) valoarea venala a titlurilor de valoare emise;
c) valoarea venala a activului predat pe calea schimbului;
d) valoarea venala a activului obtinut pe calea schimbului.[10]
Evaluarea ulterioara se efectueaza la intocmirea bilantului contabil. Metodele de evaluare ulterioara
sunt examinate mai jos. Investitiile pe termen lung se reflecta in bilant la una din urmatoarele metode:
» lavaloarea de intrare;
» la valoarea reevaluata
= lavaloarea cea mai mica dintre valoarea de intrare si valoarea de piata.
Metoda preponderenta de evaluare a investitiilor pe termen lung constituie evaluarea lor la valoarea
de intrare. Aceasta raméne constantd (invariabild) pe toatd durata de detinere a investitiilor, cu
exceptia urmdtoarelor cazuri:
= scaderea permanenta a cursului la bursele de valori publicat in editiile financiare;
» reducerea bruscd a valorii activelor intreprinderii investite;
» restrictiile ce tin de vanzarea titlurilor de valoare ale intreprinderii investite;
* survenirea unui anumit risc de detinerea titlurilor de valoare;
» decizia consiliului directorilor intreprinderii, bazatd pe avizele specialistilor in
domeniul pietei de valori;
» aducerea valorii de intrare la valoarea nominala. [11]
La iesirea investitiilor pe termen lung sumele reducerii sau majorarii valorii acestora se raporteaza
corespunzator la cheltuieli sau venituri din activitatea de investitii. [12]
Transferarea investitiilor pe termen lung in investitii pe termen scurt se efectueaza in cazul cand in
cursul anului curent se prevede iesirea investitiilor. Investitiile pe termen lung transferate in investitii
pe termen scurt sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre valoarea de intrare si valoarea de bilant
a investitiilor pe termen lung [13].
Transferul investitiilor pe termen scurt in investitii pe termen lung se efectueaza in cazurile in care
intreprinderea are intentia sa detina aceste investitii mai mult de un an. Fiecare investitie pe termen
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scurt distinct transferatd in categoria investitiilor pe termen lung este evaluata la valoarea cea mai
mica dintre valoarea de intrare si valoarea de piata [14], [18].
Un exemplu de investitie pot fi proprietdtile imobiliare. Investitiile in imobiliare au reputatia de a fi
unele dintre cele mai bune investitii pe termen lung, generand randamente bune si foarte bune pe
termen lung. Investitiile imobiliare sunt o categorie ampla care include proprietati rezidentiale, spatii
comerciale, terenuri, spatii de birouri, etc. De-a lungul timpului s-a demonstrat ca valoarea proprietatii
creste In timp, chiar daca piata imobiliara are o evolutie ciclica in acord cu ciclurile economice.
Investind in proprietati imobiliare pentru inchiriere puteti face bani in doua feluri:

1. Prin veniturile incasate din chirii;

2. Prin aprecierea valorii proprietatii si deci aprecierea capitalului investit.
Dar evolutia pietei imobiliare este ciclicd, iar investitiile pe aceasta piata trebuie efectuate cu maxima
atentie, In functie de ciclul economic, cumparati proprietati in recesiune si vindeti in jurul maximelor
din faza de expansiune. Piata imobiliara este predispusa la prabusire. Prin urmare, faceti-va bine
cercetarea inainte de a face aceasta investitie.[15]

CONCLUZII

Din cele prezentate In aceastd lucrare reiese ca investitiile reprezintd renuntarea la resurse banesti
lichide actuale contra sperantelor Tn obtinerea unor resurse viitoare mai mari. Putem sustine ca
investitiile reprezinti o cheltuiala sau un plasament de sume banesti. In momentul ludrii deciziei de
investire Intreprinzatorul utilizeaza acumularile de capital, dar nu Intotdeauna acestea sunt suficiente
realizarii obiectivului propus.

Persoanele investesc pentru ca isi doresc mai multi bani in vederea asigurarii unui grad mai Tnalt de
securitate, libertate si posibilitatea de a beneficia de bunuri si servicii mai multe si de o calitate mai

ridicata.[16]
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