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Abstract. At the present moment, any investment contract (debtor, investment in shares, derivative instrument
and other) in enterprise is considered a financial instrument. The financial assets arise at the enterprise — investor at
the result. The financial assets have different attributes depending on conditions of contract. These attributes influence
on the recognition, measurement and accounting at financial assets. Thus, in conditions of a market economy this type
of assets is devoted a special attention in IFRS. The authors suggested their solution for questions of methodology and
practice character in this article.
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Introducere

In ultimele decenii, situatia financiara, pe plan international, poate fi caracterizati prin faptul ca,
deseori, entitdtile dispun de resurse semnificative suplimentare celor folosite in activitatea ordinara.
Utilizarea eficientd a mijloacelor libere, pe de o parte, asigura rezistenta entitdtii pe piata concurentiala, pe
de alta parte, modifica structura situatiilor financiare. Operatiile ce tin de utilizarea mijloacelor libere pot fi
indreptate spre investire in capitalul altor entitati sau acordarea de Imprumuturi.

Din punct de vedere al contabilitdtii, resursele libere ale entitatii sunt separate intr-o subgrupa aparte
numiti ,,active financiare”. In procesul de contabilizare si raportare a acestora, apar urmitoarele probleme:

1. Modul de recunoastere si metodele de evaluare;

2. Reflectarea rezultatului modificarii valorii juste;

3. Determinarea conturilor si subconturilor contabile necesare inregistrarilor contabile;

4. Pregatirea si prezentarea informatiei prin prisma evaluarii influentei asupra situatiilor financiare;

5. Optimizarea structurii riscurilor care apar in legitura cu contractele financiare.

Conform noului sistem contabil din Republica Moldova, aceste probleme nu pot fi pe deplin solutionate,
deoarece Standardele Nationale de Contabilitate (SNC) acopera doar o mica parte din ele (1, p. 102-105). De
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aceea, entitatile autohtone vor fi nevoite, in multe cazuri, sd apeleze la Standardele Internationale de Raportare
Financiara (SIRF) adoptate de Guvern 1n calitate de acte normative pe teritoriul tarii.

in cadrul SIRF-urilor, se foloseste notiunea de ,.instrumente financiare”. Din punct de vedere
economic, instrumentul financiar este orice contract care are ca rezultat aparitia simultana, la o entitate, a
unui activ financiar, iar la altd entitate — a unei datorii. Luand in considerare actualitatea acestei teme,
Consiliul pentru SIRF-uri a elaborat cateva standarde referitoare la instrumentele financiare:

»  Standardul International de Contabilitate (SIC) 32 ,,Instrumente financiare: prezentarea informatiei”;

» SIC 39, Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

» SIRF 7 ,Instrumente financiare: dezvaluirea informatiei”;

» SIRF 9, Instrumente financiare: clasificarea si evaluarea”.

Scopul acestei lucrari consta in elaborarea metodologiei contabilitatii activelor financiare in baza SNC si
SIRF cu aplicarea Planului de conturi general si recomandarea unor conturi si subconturi suplimentare. Dupa
caz, sunt prezentate exemple cu calcule concrete si explicatii de utilizare a acestora in practica.

Recunoasterea si evaluarea activelor financiare
SIC 32 a formulat urmatoarea definitie: ,,Activul financiar este orice activ, care reprezintd: numerar;
instrument de capital al altei companii; un drept de a primi numerar sau alt activ financiar al altei entitati;
un drept de a schimba instrumente financiare cu altd companie in conditii favorabile” ( 4).

Prevederile SIRF 9 (4) recomanda un model mixt de evaluare, prin care unele tipuri de active financiare
se evalueaza la costul amortizat (CA), iar altele — la valoarea justa (VJ). Pentru a determina categoria de evaluare
a activului financiar, entitatea trebuie sa se conduca de modelul de afaceri privind gestiunea activelor financiare.
La baza acestui model, se afla analiza si evaluarea fluxurilor de trezorerie pe fiecare activ financiar identificat
pentru a determina daca ele sunt reprezentate prin plata principalului si a dobanzii sau nu. Reiesind din aceste
conditii, modelul de afaceri prevede recunoasterea activelor financiare ca investitii in instrumente de datorie si
instrumente de capital propriu si determinarea metodei de evaluare (figura 1).
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Figura 1. Clasificarea si evaluarea investitiilor conform modelului de afaceri
Sursa: elaborata de autori in baza SIRF 9 (4).
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Dupa cum se observa, conform modelului de afaceri temeiul identificarii constd in posibilitatea
activele financiare se identifica drept investitii in instrumente de datorii, iar in lipsa ei — ca investitii In
instrumente de capital propriu.

Investitiile n instrumente de datorie se evalueaza la costul amortizat, doar In cazul cand, conform
modelului de afaceri al entitatii, se prevede utilizarea acestora cu scopul primirii numerarului. Conform
contractului, fluxul de trezorerie reprezinta platile in termene stabilite a principalului (datoriei de baza) si a
dobénzilor aferente acestuia.

Conditia nominalizata semnifica criteriul SPPI (solely payments of principal and interes) al acestor
instrumente. Conform SIRF 9 (p. 4.1.3.) ,, ....dobanda reprezinta contravaloarea pentru valoarea — timp a
banilor si pentru riscul de credit asociat cu valorile capitalului de baza pe parcursul unei anumite perioade
de timp” (4). Investitiile In instrumente de datorie, care nu corespund criteriului SPPI, se deosebesc prin
faptul ca varietatea fluxurilor de trezorerie creste astfel, incat ele diminueaza caracteristicile platilor
dobanzii.

Exemple de investitii in instrumente de datorie sunt:

* acele care corespund criteriului SPPI:
obligatii cu termen determinat de stingere;
instrumente cu termen determinat de stingere, care prevede o ratd variatd a dobanzii;
obligatii cu rata variatd a dobanzii;
imprumuturi cu drept deplin de regres.
* acele care nu corespund criteriului SPPI:
— obligatii convertibile;
— Imprumuturi cu rata variata a dobanzii;
— instrumente cu durata nedeterminata, care pot fi retrase de catre emitent in orice moment.

SIRF 9 ofera entitatii posibilitatea evaludrii investitiilor in instrumentele de datorie la valoarea justa
cu reflectarea modificarilor in profit sau pierdere, in cazul cand o astfel de clasificare permite asigurarea
imaginii fidele.

Investitiile n instrumente de capital propriu se evalueaza la valoarea justd, deoarece acestea nu
conduc la aparitia fluxurilor de trezorerie ca plati a principalului si a dobanzilor aferente si, de regula,
momentul constatdrii lor este nedeterminat. Daca astfel de investitii nu sunt preconizate pentru vanzare,
atunci entitatea poate alege una din variantele posibile pentru reflectarea modificarilor valorii juste,
divizandu-le in doua categorii:

* la profit sau pierdere — categoria FVTPL (fair value to profit or lose);

* in componenta venitului global cu inregistrarea dividendelor la profit sau pierdere — categoria

FVOCI (fair value other comprehensive income).

La recunoagterea initiald, investitiile, indiferent de categorie, se evalueaza la valoarea justd, iar
ulterior — la costul amortizat sau la valoarea justd. SIC 39 contine explicatii cu privire la:

v metoda de evaluare conform valorii juste;

v’ utilizarea metodei ratei dobanzii efective;

v" recunoasterea deprecierii investitiilor evaluate la costul amortizat;

v’ derecunoastere (4).

Valoarea justa aferenta instrumentelor, care circuld pe piata sub acoperirea unui activ, reprezinta
pretul curent al cererii. Pentru instrumentele care nu circuld pe piatd, este necesara dezvaluirea diapazonului
total de valori, care, dupa cum se presupune, determind marimea valorii juste.

Costul amortizat este valoarea, la care activul financiar a fost evaluat la recunoasterea initiala,
diminuata sau majoratd cu suma amortizarii acumulate (diferentei dintre valoarea initiald si suma stingerii),
cu scaderea platilor de rambursare a principalului (datoriei de baza).

Metoda ratei efective a dobanzii consta in faptul ca calculul sumei amortizarii activului financiar se
bazeaza pe rata efectiva a dobanzii. Aceasta, de fapt, coincide cu rata de actualizare a fluxului de trezorerie,
care se asteaptd, in viitor, pand la momentul stingerii sau modificarii valorii nete ramase a activului
financiar, reiesind din conditiile pietei. Rata efectivd a dobanzii, care, uneori, este numitd ca venit
neschimbat pana la stingere sau pand la momentul stabilirii ulterioare a pretului, nu este altceva decat rata
internd a rentabilitatii activului financiar pe perioada.
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Contabilitatea operatiilor cu activele financiare

Conform termenului de detinere si In scopuri contabile si de prezentare a activelor financiare in
Situatia privind pozitia financiara, activele financiare se grupeaza in cele pe termen lung si curente. Primele
sunt detinute de catre entitate pe un termen mai mare de 12 luni de la data raportarii, iar celelalte se
considera curente.

In Planul general de conturi contabile, sunt previzute conturi pentru evidenta investitiilor financiare,
atat pe termen lung, cat si curente, cu indicatia in care parti (afiliate sau neafiliate) sunt efectuate acestea.
Subconturile indica tipul investitiilor: valori mobiliare, cote de participatie, depozite, imprumuturi acordate
si altele (1).

Insa, considerdm ca mai reusit este nomenclatorul conturilor aferente contabilizrii operatiunilor ce
tin de acest subcompartiment propus de autori in cadrul Planului de conturi de lucru pentru o Companie
virtuala (6). In acesta, atat denumirile conturilor, cat si ale subconturilor sunt formulate in corespundere cu
terminologia si cerintele de prezentare a informatiei despre instrumentele financiare stipulate in standardele
internationale respective:

1. ,,Active financiare”, in loc de ,,investitii financiare”;

2. Specificarea metodei de evaluare a activelor financiare;

3. Concretizarea mai detaliata a tipului §i a categoriei de activ financiar;

4. Evidentierea unui cont pentru contabilizarea activelor financiare evaluate conform metodei

punerii in echivalenta.

5. Finalizarea listei conturilor pentru evidenta activelor financiare pe termen lung cu contul privind

deprecierea acestora.

In componenta investitiilor in instrumente de datorie, intrd creantele pe termen lung privind facturile
comerciale, cambiile primite, creditele acordate, obligatiunile procurate. In fiecare caz concret, dreptul
contractual al unei parti de a primi numerar contravine angajamentului respectiv al altei parti de a plati
numerar.

Creantele pe termen lung privind facturile comerciale sau cambiile primite sunt constatate ca active
financiare atunci, cand se efectueaza operatiuni comerciale cu conditii speciale, de exemplu, la vanzarea in
rate sau la amanarea platii. Conform modelului de afaceri, astfel de active financiare corespund criteriului
SPPI calificate ca investitii in instrumente de datorie, evaluate la costul amortizat.

Exemplu. Compania, in iunie 201N, a vindut firmei ,,Omega” produse care aveau un cost de
18 000 lei. Contractul prevede urmatoarele conditii:

—  suma platii cu amdnare peste doi ani constituie 38 400 lei, inclusiv TVA;

— la achitarea imediata, preful de vanzare, inclusiv TVA — 31 755 lei (26 445 lei — venit din

vanzari, 5 289 lei — TVA),

— vdnzatorul se obliga sa livreze 10 unitati de produse la 30.06.201N;

— cumparatorul va achita datoria la 30.06.201N+2 conform cambiei acordate in suma de 38 400

lei, inclusiv 31 735 lei — suma datoriei principale si 6 665 lei — dobdnda calculata la rata de
10.5%. Calculele s-au efectuat in baza regulilor de actualizare.

Continutul contractului de vinzare a productiei are efect de credit comercial, de aceea, conform
cerintelor SIRF cambia primitd este recunoscutd ca activ financiar, identificatd ca instrument de datorie,
evaluat la costul amortizat.

Pentru inregistrarea acestor operatii in Planul de conturi de lucru al Companiei a fost deschis
contul ,,Active financiare evaluate la costul amortizat”, iar in cadrul acestuia, subcontul , Creante ce
contin efect financiar din tara”.

Tabelul 1
Inregistrarile contabile aferente investitiilor in instrumente de datorie (cambii primite)
. . . Suma Conturi corespondente
D 1 .

ata Continutul operatiei lei Debit Credit

1 2 3 4 5
06 Costul efectiv al productiei 18 Ny
201N vindute oo | Costul vanzarilor (711 |5 4 i (216)
06 Recunoasterea venitului 26 |Creante ce contin efect | Venit din vanzarea
201N perioadei curente 445 | financiar din tara (1414) |[productiei (6111)
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1 2 3 4 5
06 TVA calculati la valoarea 589 Creante ce contin efect | Datorii privind taxa pe
201N vanzarilor financiar din tard (1414) |[valoarea adaugata (5344)
06 Regqnoasterea aniturilor Creante ce contin efect Venituri anticipa‘Fe pe
201N anticipate, condlj,uonate. 6 665 financiar din tard (1414) termen l.ung/V enituri din
de valoarea banilor in timp ’ finantari (4241)
< o Venituri anticipate pe Venituri anticipate
(2)81N acri‘;iif)iznta a veniturilor 1 677 |termen l.ung/V enituri din curente/y enituri din
finantari (4241) finantari (5351)
06 Recunoasterea initiala a 31 |Creante ce contin efect | Creante ce contin efect
201N cambiei 735 |financiar din tard (1414) |financiar din tara (1414)
06 Stingerea datoriei bugetului 589 Datorii privind taxa pe | Conturi curente in valuta
201N privind TVA valoarea addugata (5344) | nationala (242)
Venituri anticipate Venituri financiare/
31.12201N Dobénzi calculate la cambie | 1 680 |curente/Venituri din Venituri din finantari
finantari (5351) (6224)
Cota curenta a veniturilor Venituri anticipa‘Fe pe Venituri anti.cip?lte.
31.12201N anticipate 3 335 | termen lung/Venituri din | curente/Venituri din
finantari (4241) finantari (5351)
Venituri anticipate Venituri financiare/
31.12201N+1 | Dobanzi calculate la cambie | 3 335 | curente/Venituri din Venituri din finantari
finantari (5351) (6224)
Venituri anticipate Venituri financiare/
30.06201N+2 [ Dobanzi calculate la cambie | 1667 |curente/Venituri din Venituri din finantari
finantéri (5351) (6224)
30.06201N+2 Stingerea creantei referitoare | 38 [ Conturi curente in valuta | Creante ce contin efect
) la cambia primita 400 |nationald (242) financiar din tard (1414)

Creanta privind creditele si imprumuturile este recunoscuta ca investitii in instrumente de datorie in
cazul cand ele sunt acordate cu o dobanda mai scazuta sau nula. Aceasta se evalueaza conform criteriului
SPPI al modelului de afaceri la costul amortizat si la momentul recunoasterii initiale se contabilizeaza la
valoarea actualizata a fluxurilor de trezorerie viitoare.

Exemplu. Compania, in ianuarie 201N, a acordat unuia din salariati un imprumut cu dobanda nula,
in suma de 43 000 lei, pe un termen de cinci ani, cu urmatoarele conditii:

— rata dobanzii la aceleagi imprumuturi constituie 10%,

— salariatul continua sa presteze servicii Companiei in decursul perioadei de timp pdna la

momentul stingerii datoriei — decembrie 201N+4.:

— in cazul concedierii inainte de termen salariatul se obligda sa achite principalul datoriei si

dobdnda pentru toatd perioada imprumutului.

Conform SIRF 9, acest imprumut trebuie evaluat la costul amortizat, de aceea:

— valoarea actualizatd a creantei privind imprumutul cu dobdnda nula, la recunoasterea initiald a

constituit 26 700 lei (conform calculului dupa formula respectiva de actualizare);

—  cheltuielile anticipate, conditionate de valoarea timp a banilor — 16 000 lei (43 000 lei — 26 700

lei),

—  cheltuielile de finantare a perioadei curente constituie:
peanul 201N — 2 670 lei (26 700 lei x 0.10);
peanul 201N +1—2 937 lei (29 370 lei x 0.10);
peanul 201N +2 — 3 230 lei (32 307 lei x 0.10);
peanul 201N +3 — 3 554 lei (35 538 lei x 0.10);
pe anul 201N +4 — 3 909 lei (39 092 lei x 0.10).
Creanta referitoare la imprumutul cu dobdnda nuld se va inregistra in contul ,, Active financiare pe
termen lung evaluate la costul amortizat”, subcontul ,, Credite si imprumuturi” din Planul de conturi de
lucru al Companiei.

189




Analele ASEM, editia a XII-a. Nr.1 /2014

A Tabelul 2
Inregistrarile contabile aferente investitiilor in instrumente de datorie (imprumut)
. .. [ Suma, Conturi corespondente
Data Continutul operatiei i Debit Credit
01 Recunoasterea initiald a 26 Active financiare pe fermen lung, Conturi curente in valuta
20IN | activului financiar 700 | CYaluate la costul amortizat/ nationala (242)
Credite si imprumuturi (1413) ’
Recunoasterea cheltuielilor C . . .
01 conditionate de valoarea in 16 | Cheltuieli anticipate pe termen Conturi curente in valuta
201N fimp o banilor 300 |lung/Cheltuieli de finantare (1711) | nationala (242)
01 Cota curenta a cheltuielilor Cheltuieli anticipate Cheltuieli anticipate pe termen
201N anticipate conditionatede | 2 670 | curente/Cheltuieli de finantare lung/Cheltuieli de finantare
valoarea timp a banilor (2611) (1711)
Recunoasterea cheltuielilor - . - Cheltuieli anticipate
églN financiare ale perioadei | 2 670 grlfitt“afehaﬁlzmz Sl)cme/ Cheltuielide | &\ te/Cheltuicli de finantare
curente ’ (2611)
.y Active financiare pe termen lung,
12 Recunangierea weniulor | |evaluate l costul Venituri financiare/ Venituri din
201N pen'oalfda c’le actuali amortizat/Credite i imprumuturi | finantari (6224)
(1413)
ggiﬁg Se repeta operatiile 3 — 5, dar cu sumele respective
Active financiare pe termen
Stingerea datoriei privind Conturi curente in valuta nationald | lung, evaluate la costul
20IN+4 imprumutul 26700 (242) amortizat/Credite i
imprumuturi (1413)

In practica se intilnesc investitii, care simultan intrunesc caracteristici de instrumente de datorie si de
instrumente de capital propriu. Aceasta are loc atunci, cand 1n contractul de baza se adauga diferite conditii
pentru executarea acestuia de catre detinatorul investitiei.

Conform SIRF 9 un instrument compus se evalueaza integral (ca investitii n instrumente de datorie)
la costul amortizat, dacd corespunde criteriului SPPI. Modul de reglare a evaludrii investitiilor, care
reprezintd instrument compus este prezentat in figura 2.

Contract compus

Se atribuie oare contractul de
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39 sau alt SIC

Figura 2. Reglementarea evaluirii investitiei — instrumentului compus
Sursa: elaborata de autori in baza SIRF 9 (4).
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Exemplu de contract compus poate fi contractul de baza (pentru un imprumut) care prevede conditia
de a fi achitat Tnainte de termen sau, dimpotriva, prolongat (optiune incorporatd). Evaluarea acestei
investitii se efectueaza la costul amortizat, deoarece corespunde criteriului SPPIL.

Daca instrumentul Incorporat influenteaza asupra contractului de baza in asa mod, incat acesta nu
corespunde criteriului mentionat, atunci instrumentul compus integral nu va fi supus bifurcatiei (adica
desprinderii instrumentului Incorporat de la instrumentul de baza) si va fi atribuit la categoria FVTPL, fiind
evaluat la valoarea justd (5). De exemplu, obligatiunea convertibild, in care este incorporat instrumentul
derivat — option ,,call”, care da dreptul de convertire.

In fond, reclasificarea activelor financiare, dintr-o categorie in alta, SIRF 9 nu admite. Insa, daca
entitatea, la efectuarea operatiilor, schimba modelul de afacere, atunci trebuie, In mod repetat, evaluata
actualitatea clasificarii activelor financiare si realizata reclasificarea.

Daca modelul de afaceri a fost modificat si instrumentele de capital propriu au fost reclasificate,
atunci datele privind profitul sau pierderile din perioada precedentd nu pot fi retratate. Data reclasificarii
activelor se considera data modificarii modelului de afaceri.

Orice castig sau pierdere care rezultd din diferenta dintre valoarea contabila anterioard si valoarea
justa se recunoaste 1n profit sau pierdere.

Exemplu. Compania, in ianuarie 201N, a procurat 20 de obligatiuni convertibile la pretul de 1050
lei tn schimbul actiunilor ordinare la pretul de 1000 lei. Obligatiunea va fi stinsd peste trei ani.

Conform cerintelor SIRF 9, obligatiunile convertibile trebuie clasificate la categoria FVTPL ca
activ financiar identificat ca investitii in instrumente de capital propriu, care vor fi evaluate la valoarea
justd.

La data raportarii financiare, valoarea justa a obligatiunii convertibile constituie 1080 lei. Pentru
contabilizarea acestor investitii, in Planul de conturi de lucru al Companiei, este deschis contul ,, Alte
active financiare pe termen lung, evaluate la valoarea justa”.

La data raportarii pe anul 201N+ 1, valoarea justa a activelor financiare a fost diminuata cu 2 000
lei.

Ludnd in considerare regulile reclasificarii instrumentelor de capital, Compania, la data convertirii
obligatiunii, a transferat pachetul investitional al actiunilor ordinare (19 600 lei) la categoria FVOCIL

In anul 20IN+3, pe piata financiard, valoarea instrumentelor financiare similare s-a majorat cu 4
000 lei. Compania, in urma investirii pentru acest an, a primit dividende in suma de 7 500 lei.

Tabelul 3
inregistririle contabile pentru investitiile in instrumente de capital propriu
(obligatiunea convertibild)
. .. |Suma, Conturi corespondente
Data Continutul operatiei lei Debit Credit
1 2 3 4 5
Recunoasterea initiali a Alte active financiare pe te;rmen .
01.01 obligatiunilor la ’ 21 | lung, evaluate la valoarea justa/ Conturi curente 1n valuta
20IN valoarea justa 000 | Active financiare, categoria nationala (242)
FVTPL (1431)
Recunoasgterea Alte active financiare pe termen Venituri financiare/
31.12 veniturilor din 600 lung, evaluate la valoarea justd/ Venituri din modificarea
20IN modificarea valorii Active financiare, categoria valorii juste a activelor
juste a obligatiunilor FVTPL (1431) (6225)
Alte active financiare pe
U Cheltuieli financiare/Cheltuieli din | termen lung, evaluate la
31.12 Recunoasterea scaderii . .. L2 .
20IN+1 | valorii juste 2000 qulﬁcarea Valpnl juste a Valoar§a justd/ Act'1ve
activelor financiare (7226) financiare, categoria
FVTPL (1431)
Reclasificarea Alte active financiare pe termen gﬁ:rftllzzgﬁziﬁﬂz Il)ae
31.12 instrumentului de 19 | lung, evaluate la valoarea justd/ valoarea 'usEz“\/ Active
20IN+2 | capital in rezultatul 600 | Active financiare, categoria financi ] tecori
convertrii FVOCI (1432) Fva;ll‘;}i‘r(el’g‘ggom
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1 2 3 4 5
. Alte active financiare pe Alte elemente a capitalului
Recunoasterea cresterii 4 | termen lung, evaluate la .
31.12 .. L2 . propriw/Rezerve de revaluare a
valorii instrumentelor de 00 | valoarea justd/ Active . .
201IN+3 . . . instrumentelor financiare,
capital 0| financiare, categoria evacuate la valoarea justa (3431)
FVOCI (1432) J
Suma dividendelor Alte active financiare pe
. 7 | termen lung, evaluate la Venituri in forma de dividende si
31.12 calculate la activele L2 . n R
. 50 | valoarea justd/ Active dobanzi/Din actiuni ordinare
20IN+3 | financiare, evaluate la . . ;
valoarea just 0 | financiare, categoria (6223)
FVOCI (1432)

Dupd cum am mentionat, investitille in capital propriu nu conduce la fluxuri de trezorerie
determinate in conformitate cu criteriul SPPI. De aceea, dacé acestea se afld in sfera de reglementare a
SIRF 9, atunci evaluarea se efectueaza la valoarea justa (5).

Insd, in multe cazuri, evaluarea investitiilor in instrumente de capital cade sub incidenta altor
standarde. Aceasta are loc atunci, cand investitia reprezinta cota de participare 1n capitalul actionar al altei
entitati, de exemplu, investitiile n Intreprinderile asociate si controlate in comun.

Modul de evaluare a investitiilor in entitatile asociate si influenta acesteia la continutul raportarii
investitorului este reglementat de SIC 28 ,,Contabilitatea investitillor in companiile asociate si
intreprinderile controlate in comun” (4). Conform prevederilor acestui standard, astfel de investitii pot fi
contabilizate conform metodei costului sau punerii in echivalenta.

Metoda punerii in echivalentd prevede ca investitiile, mai ntdi, se contabilizeazd la costurile
efective de achizitie, apoi acestea se corecteaza la modificarile care au loc dupa data procurarii referitoare la
cota investitorului in activele nete ale obiectului investit.

La utilizarea acestei metode, investitiile in Intreprinderea asociatd se reflectd pe o posturd aparte in
Situatia privind pozitia financiara a investitorului la valoarea egald cu cota investitorului in activele nete ale
intreprinderii asociate. Metoda punerii 1n echivalentd este recomandata ca metoda de baza, insa entitatea-
investitor poate aplica si metoda justd, in cazul cand investitiile sunt procurate si se detin cu scopul vanzarii
in viitorul apropiat.

Exemplu. Compania la 01.01.20IN-1 a procurat 25 000 actiuni ale SA ,,Struguras”, ceea ce
constituie 30 % din totalul actiunilor in circulatie. Costurile efective ale tranzactiei — 375 000 lei. Conform
rezultatelor anuale, actionarilor le-au fost calculate dividende in suma de 45 000 lei, iar valoarea de bilant
a investitiei este determinatd in marime de 400 000 lei. La 31.12.20IN, SA ,,Struguras” a constatat
pierderi anuale in suma de 80 000 lei. Astfel, Compania recunoaste la aceastd datd, conform cotei sale,
pierderi in suma de 24 000 lei (80 000 lei x 0.3).

Deoarece cota de participare a Companiei in capitalul SA ,,Struguras” este de 30%, aceasta se
identifica drept companie asociatd, de aceea, contabilitatea investitiilor se efectueaza conform metodei
punerii in echivalentd. Pentru realizarea acestui scop, in Planul de conturi de lucru al Companiei, a fost
deschis contul ,, Active financiare pe termen lung, evaluate conform metodei punerii in echivalenta”.

Tabelul 4
Inregistririle contabile privind investitiile in capital propriu
Data Continutul Suma, Conturi corespondente
operatiei lei Debit Credit
1 2 3 4 5
R@c_urioagerea. L Active ﬁnamzlare pe termen .l.uAng, Conturi curente in valuts
01.01 initiald a investitiei In 375000 evaluate dupa metoda punerii in nationala (242)
20IN-1 | intreprinderea echivalentd/ Investitii in ’
asociatd intreprinderile asociate (1451)
Recpn oasterea Active financiare pe termen lung, Alte venituri operationale/
venitului din 9 oA oo "
31.12 . A evaluate dupa metoda punerii in Venituri din operatii cu
investitii In 45 000 . g e . °
20IN-1 inireprinderea echivalentd/ Investitii In active pe termen lung
aSOCil - intreprinderile asociate (1451) (6127)
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1 2 3 4 5

. . 5 Active financiare pe termen lung,
3112 Suma dividendelor 20 | Conturi curente in valuta evaluate dupa metoda punerii in

20IN-1 | primite din investitii (z? nationald (242) echivalentd/ Investitii in intreprinderile
asociate (1451)

Recunoasterea

31.12 pierderii din investitii
20IN in intreprinderea
asociata

Active financiare pe termen lung,
evaluate dupa metoda punerii in
echivalentd/ Investitii In Intreprinderile
asociate (1451)

24 | Alte cheltuieli operationale
00 | /Cheltuieli legate de activele
0 | petermen lung (7145)

In afara de instrumente financiare, valoarea cirora este prezentati in valuta functionala, entitatile pot
procura instrumente financiare, a caror valoare nominala este exprimata in valuta straind. Valoarea de bilant
a instrumentului, denominalizat in valuta strdina, va fi evaluati astfel:

* 1n valutd strdind, in care este denominalizat instrumentul financiar, indiferent de faptul daca se
contabilizeaza acesta la valoarea justa sau la costul amortizat;
* suma in valuta straina se recalculeaza 1n valutd functionala cu utilizarea:

— cursului la data raportarii pentru toate instrumentele monetare si nemonetare, contabilizate la

valoarea justa;

— cursului istoric pentru instrumente nemonetare, contabilizate la costul efectiv, deoarece valoarea

justa a acestora nu poate fi determinata cu certitudine.

Ca urmare, costul amortizat al activului monetar, evaluat in conformitate cu SIRF 9 si IAS 39, se
calculeaza 1n acea valutd, 1n care este denominalizat instrumentul financiar cu recalcularea acesteia in
valuta functionald la data de raportare. Diferentele de curs valutar, aparute la recalculare, se reflectd in
Situatia privind venitul global. Astfel de articole, ca dividende de primit, dobanzi de primit, deprecierile
etc., se reflecta la fel in aceasta situatie la cursul ,,spot” la data aparitiei diferentelor.

Exemplu. Compania, care utilizeaza leul ca valutd functionald, la 01.01.20IN, a procurat 10
obligatiuni cu 10 360 €, valoarea nominala a carora constituie 12 000 €. Platile pentru cupon sunt de 5%
de la nominal, iar termenul de stingere — 3 ani. Rata dobdnzii la instrumentele analogice constituie 10.5%.

Cursul “€” este urmatorul:

— la data procurarii obligatiunilor — 15.85 lei;
— la data raportarii (31.12.20IN) — 16.10 lei;
— in medie pe an— 16.00 lei.

Conform cerintelor SIRF 9, obligatiunile sunt identificate ca investitii in instrumente de datorie,

care trebuie evaluate la costul amortizat, calculul caruia este prezentat in tabelul 5.

Tabelul 5
Calculul costului amortizat al obligatiunii cu cupon
(9]
Perioada Valoarea de Venitul din Plati Costul amortizat
bilant dobanzi
201N 10 360 1 088 (600) 10 848

Luand 1n considerare regulile de determinare a valorii de bilant a investitiilor denominalizate in
valuta straind, efectudm urmatoarele calcule (tabelul 6).

Tabelul 6
Recalcularea investitiei denominalizate in valuta straini
Indicii Suma, € Suma recalculata, lei
Valoarea actualizata la momentul recunoasterii 164 206 (10 360 € x
L L 10 360
initiale a obligatiei 15.85)

Venituri anticipate, conditionate de valoarea in

. ; 1640 (12000 +10360) | 25994 (1 640 € x 15.85)
timp a numerarului

Platile de cupon 600 9 600 (600 € x 16.00)
Venituri din finantdri a perioadei curente 1088 (10 360 x 0.105) 17 408 (1 088 € x 16.00)
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Diferenta de curs valutar, reflectatd in Situatia privind venitul global, constituie 2699 lei, inclusiv:
profitul din recalcularea costului amortizat — 2 500 lei (10 360 € x (16.10 lei — 15.85 lei);

profitul din recalcularea venitului primit din dobanzi— 109 lei (1 088 € % 16.10 lei — 16.00 lei).
Diferenta de curs provenita din recalcularea valorii de bilant a veniturilor anticipate — 410 lei.

Tabelul 7

inregistririle contabile privind investitiile n instrumente de datorie (obligatiunea)

. . . Suma Conturi corespondente
D 1 .
ata Continutul operatiei lei Debit Credit
Active financiare pe
Recunoasterea initiald a termen lung, evaluate la | Conturi curente in valuta
01 . e 164 S
201N investitiei in instrumente de 206 costul nationala (242)
datorie amortizat/Obligatiuni
(1411)
Active financiare pe
Recunoasterea veniturilor, termen lung, evaluate la | Venituri anticipate pe
01 . . 25 N
201N conditionate de valoarea in 994 costul termen lung/Venituri din
timp a banilor amortizat/Obligatiuni finantari (4241)
(1411)
< o Venituri anticipate pe Venituri anticipate
(2) (1)1N gﬁi;ﬁgnta a veniturilor 7 808 | termen lung/Venituri din | curente/Venituri din
P finantdri (4241) finantari (5351)
Creante privind veniturile | Venituri financiare/
01.12 | Suma calculata a platilor pe 9 600 calculate/Creante aferente | Venituri In forma de
201N | cupon dobanzilor si dividende si dobanzi
redeventelor (2312) (6223)
3112 Recunoasterea veniturilor Venituri anticipate Venituri financiare/
5 OiN conditionate de reducerea 7 808 | curente/Venituri din Venituri din finantari
perioadei de actualizare finantari (5351) (6224)
Creante privind veniturile
31.12 | Stingerea datoriei privind 9600 Conturi curente 1n valuta | calculate/Creante aferente
201N | platile pe cupon nationala (242) dobanzilor si
redeventelor (2312)
. . Alte elemente ale
Active financiare pe ; )
. termen lung, evaluate la capitalului
31.12 | Recunoasterea veniturilor din ’ propriv/Modificarea
. . 2699 | costul R
201N | modificarea cursului valutar . D valorii activelor
amortizat/Obligatiuni A o
(1411) financiare 1n entitéti
straine (3434)
Active financiare pe
31.12 | Corectarea valorii veniturilor la termen lung, evaluate la | Venituri antlclpa‘Fe pe
201N | recalcularea cursului valutar 410 | costul termen lung/Venituri din
amortizat/Obligatiuni finantari (4241)
(1411)

Un tip deosebit de investitii financiare il

intrunesc urmatoarele caracteristici:

v' valoarea acestora se modifica in functie de modificarea ratei dobanzii, pretului unui instrument
financiar, pretului marfurilor, cursului valutar, indicilor la preturi si taxe sau altei variabile;

v" aplicarea acestora nu necesita investitii nete initiale;

v" sunt decontate la o data viitoare.

Instrumentele financiare derivate cuprind: optiuni, contracte futures, contracte forward, swop-urile.

Aceste instrumente sunt mijloace de transferare a riscurilor caracteristice instrumentelor de baza, fara a fi

constituie instrumentele financiare derivate, care
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transferate instrumentele de baza.

Conform regulilor prevazute de SIC 32, instrumentele financiare derivate trebuie evaluate la valoarea
justa, iar toate modificarile acesteia se recunosc ca venituri sau cheltuieli in Situatia privind venitul global (4).

Pe piata financiara, pot fi doud tipuri de instrumente financiare derivate — cu livrare (care prevede
livrarea activului de bazd) sau fara livrare (care prevede dreptul, dar nu obligatiunile partilor contractuale de
a procura sau de a vinde activul de baza).

In contractele de livrare, active de bazi pot fi numerarul in valuta striina, actiunile proprii, resursele
naturale, productia agricola.

Exemplu. Compania, la 05.01.20IN, a incheiat un contract forward referitor la procurarea
produselor petroliere, care contine urmatoarele conditii:

data executarii contractului — 30.12. 201N;
valoarea livrarilor — 72 000 lei, inclusiv TVA;
valoarea justd a contractului forward pentru Companie la data:

e incheierii contractului — 72 000 lei;
o raportarii intermediare (30.06.201N) — 78 000 lei,
o raportarii anuale (31.12.20IN) — 75 000 lei.
Continutul contractului indica faptul ca contractul in cauza trebuie atribuit la active financiare,
adica ca investitii in instrumente de datorie detinute pentru vinzare. Modificarile valorii juste a
contractului forward se reflecta in profit sau pierdere.
Pentru contabilizarea acestui instrument financiar, in Planul de conturi de lucru al Companiei in
cadrul contului ,,Active financiare, evaluate la valoarea justa, detinute pentru vanzare” a fost deschis
subcontul ,, Contractul forward”.

Tabelul 8
inregistririle contabile privind executarea contractului forward
- .. | Suma, Conturi corespondente
Data Continutul operatiei Tei Debit Credit
Active financiare curente,
05.01 Recunoasterea initiala 72 | evaluate la valoarea justa, Datorii comerciale in tara
201N a investitiei 000 | destinate vanzarii /Contracte | (5211)
forward (2525)
Recunoasterea cresterii Active financiare qunt? ’ Venituri financiare/ Venituri
30.06 .. evaluate la valoarea justa, . . ..
20IN Valon} produselor 6000 destinate vAnziri /Contracte din rpodlﬁcarea valorii juste
petroliere forward (2525) a activelor (6225)
Recunoasterea sciderii Cheltqieli o Active financiare cur.ente,
30.12 alorii produselor 3000 financiare/Cheltuieli din evaluate la valoarea justa,
201N varorp modificarea valorii juste a destinate vanzarii /Contracte
petrolicre activelor financiare (7227) forward (2525)
Valoarea initiald a Active financiare curente,
30.12 stocurilor in cadrul . evaluate la valoarea justa,
20IN executarii contractului 60000 | Materiale (211) destinate vanzarii / CJ()ntracte
forward forward (2525)
TVA deductibila de la Datorii privind taxa pe Active financiare cur.ent? ’
30.12 valoarea de procurare a 12 valoarea adaugata (5344) evaluate la valoarea justd,
20IN stocurilor 000 destinate vanzarii /Contracte
forward (2525)
30.12 Achitarea datoriei 7 000 Datorii comerciale in tara Conturi curente 1n valuta
201N furnizorului (5211) nationala (242)
Active financiare curente,
30.1220IN Modificarea valorii de 3000 | Materiale (211) evaluate la valoarea justa,

procurare a stocurilor

destinate vanzarii /Contracte
forward (2525)
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In cazul contractelor fara livrare, se folosesc mai des contractele forward si optiunile de procurare
sau vanzare a actiunilor proprii, care pot fi contabilizate sau ca activ financiar, sau ca datorie. La efectuarea
unor astfel de operatii, contractul prevede decontirile pe baza netd, adica platind doar diferenta din
modificarea pretului activului de baza. Existd douad tipuri de decontari pe baza netd: sau in numerar, sau
prin actiuni.

Decontarile pe bazd netd In numerar se efectueazd prin plata mijloacelor banesti a valorii
contractului forward la data decontdrii. Decontdrile pe bazd netd prin actiuni se efectueaza pe calea
transmiterii (retragerii) actiunilor entitdtii-emitent in conformitate cu valoarea contractului forward la data
decontérii.

Exemplu. Compania, la 1 ianuarie 201N, a incheiat cu un partener contractul forward, subiectul
cdruia este procurarea de catre aceasta actiunilor proprii. Contractul contine urmatoarele conditii:

— data executarii contractului — 31.12.201N;
pretul de piata al unei actiuni:
e [a01.01.20IN— 1000 lei;
e [a30.06.20IN— 1100 lei;
e [a31.12.20IN— 1060 lei.
—  Pretul fix catre plata — 1 040 lei;
—  Valoarea actualizata a contractului la 01.01.201N — 1000 lei;
—  Numarul de actiuni in cadrul contractului — 100;
—  Valoarea justa a contractului forward pentru Companie la data:
o incheierii contractului (01.01. 201N) — lipseste;
o raportarii intermediare (30.06.201N) — 6 000 lei;
o raportarii anuale (31.12.201N) — 2 000 lei.

Valoarea justa a contractului forward se determina ca diferenta dintre pretul de piata al actiunii §i
pretul stabilit in contract. La data decontarii, aceasta a constituit 2 000 lei [100 act. x 20 lei (1 060 lei — 1
040 lei)].

Reiesind din conditiile pietei (valoarea pozitiva a contractului forward), decontarea pe baza netd pe
calea actiunilor se efectueaza prin transmiterea acestora de catre partener Companiei conform valorii
contractului forward la data decontarii.

Tabelul 9
Inregistrarile contabile referitoare la investitiile curente cu decontarea prin actiuni
pe baza neta

Data Continutul operatiei Suma, Conturi corespondente

lei Debit | Credit

01.01 | Recunoasterea initiala a

201N | contractului forward Inregistrarile contabile lipsesc

g Instrumente derivate Ven}tun. ﬁ'nanmar.e/
30.06 | Recunoasterea profitului din Venituri din modificarea
. R 6000 | curente/Contracte oo
201N | modificarea valorii actiunilor forward (2542) valorii instrumentelor
derivate (6226)

Cheltuieli financiare/
31. Recunoasterea pierderii din Cheltuieli din Instrumente derivate
12 Jifi lorii actiunil 4000 | modificarea valorii curente/Contracte forward
201N | RodiHicarea VAot actiuntior instrumentelor derivate (2542)

(7227)
31. Achitarea de citre partener a Instrumente derivate
12 diferentei din modificarea 2000 | Capital actionar (311) curente/Contracte forward
201N | valorii actiunilor (2542)

Concluzii

Recunoasterea, evaluarea si prezentarea informatiei privind activele financiare se efectueaza in
conformitate cu SIRF, care contin reguli detaliate aferente instrumentelor financiare, si cu SNC ,,Creante si
investitii financiare”.
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Toate activele financiare la recunoastere se evalueaza la valoarea de intrare, iar ulterior, la costul
amortizat sau la valoarea justd. La calculul amortizarii valorii activului financiar, este binevenit de luat in
considerare rata efectivdi a dobanzii. Diferentele din modificarea valorii instrumentelor financiare se
contabilizeaza in profit sau pierdere, sau la conturi de capital. Consideram, la fel, mai rational deschiderea
conturilor contabile in functie de modul de evaluare, decat conform criteriului de afiliere a entitatilor.

Schema corespondentei conturilor depinde: de tipul investirii — 1n instrumente de capital sau in
instrumente de datorie, in Intreprindere asociatd sau ordinara, de faptul dacid la investire se folosesc
mstrumente financiare derivate sau nu, si de alte criterii.
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