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Abstract. Economic and financial activity can be carried out in several ways. There are concerns to analyze the
perspective the risk effect of a company. This analysis involves a combination linear profitability and financial balance
that can help you identifying and calculating an indicator on the basis of which it is possible appreciate the risk of company
bankruptcy.

Static analysis of bankruptcy risk plays an important role in preventing bankruptcy and, also, it is very important,
because it aims at financial balance, which cannot be omitted, constituting the financial condition for the survival of an
economic-financial entity. In economic theory, this analysis has long been, the only way to assess risk. Risk of bankruptcy
is determined by a number of risks (commercial risk, guarantee risk, risk managerial, sensitivity risk) which can lead to a
situation from which the company can no longer get out.

Two very important operational tools are analyzed to investigate the risk of bankruptcy: working capital and
solvency ratios. Working capital is a safety margin of the undertaking, imposed by the differences between the amounts
receivable and those payable, as well as the gap that may occur between the term of converting assets into cash and the
average duration in which the debts become due. None of these risks is insignificant or negligible in performing
calculations. The exact analysis of the working capital makes more easy to understand the content of this phenomenon of
static analysis of the risk of bankruptcy at which can be exposed a company.
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Introducere

In cadrul acestui articol am prezentat Analiza staticd a riscului de faliment care cuprinde doui
tipuri de operatiuni: analiza fondului de rulment patrimonial si analiza ratelor de solvabilitate. In urma
efectudrii calculelor aferente indicatorilor constatam posibilitatea riscului de faliment.

In continutul acestui articol, se analizeazi mediul economico-financiar, se pune problema
analizei unei entitati in contextul falimentului, axdndu-se pe solvabilitate si lichiditate. Se utilizate
date, se prezinta formule de calul pentru o serie de indicatori si se prezinta aspecte teoretice privind
riscul de falimenta unei entitati. Principalele doud intrebdri de cercetare sunt direct corelate cu
obiectivele cercetarii: 1. Ce reprezintd o analiza static a riscului de faliment? si 2. Care sunt elementele
prin care se realizeaza acest tip de analiza?

In literature de specialitate avem o serie de autori care au ajutat la definirea conceptului de
»analiza”, ,,faliment” , ,solvabilitate” , ,lichiditate” si ,, performantd”: Barbulescu (1999); Miles
(2000); Tandareanu (2003); Vintila (2006), Stancu (2007). Anghelache (2008) a prezentat indicatori
statistici utilizati in analizele economice si a studiat principalele modele de analiza a performantelor.

Pentru prevenirea riscului de faliment atat la nivelul intreprinderii, cat si celor care se afla in
relatie cu acestea (institutiile financiare, investitorii, furnizorii, clientii) trebuie adoptate si urmate
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metode de efectuare a analizelor financiare. Amenintarile la adresa intreprinderilor impun cunoasterea
de catre manageri, a situatiilor economico-financiare si a zonelor vulnerabile. Managerii trebuie sa
detina abilitati pentru identificarea si gestionarea amenintarilor care ar impiedica atingerea obiectivelor
stabilite. Pe parcursul articolului se utilizate date, se prezinta formule de calul pentru o serie de
indicatori si se prezintda aspecte teoretice privind riscul de faliment a unei entitati.[2] Pentru evaluarea
riscului de insolvabilitate, analiza patrimoniala studiaza, in vederea confruntirii gradului de
exigibilitate al elementelor de pasiv si cel de lichiditate al elementelor de activ. In acest context, riscul
de insolvabilitate presupune imposibilitatea intreprinderii de a face fata pasivului exigilbil cu activul
sau disponibil.

In a doua conceptie, bilantul este ansamblul alocarilor de fonduri si al surselor de procurare a
lor pe diferite cicluri de finantare.

In continuare, analiza riscului de insolvabilitate se va realiza in functie de prima conceptie, cea
patrimoniala. Expresia cea mai simpla a valorii patrimoniale a unei intreprinderi o reprezinta activul
net contabil.[3]

Metodele de cercetare utilizate

Ceea ce mi se pare important In analiza pe care o voi prezenta reprezinta efectele acesteia in
viata unei societdti comerciale. Este extrem de necesar sd intelegem cum functioneaza elementele
dintr-un bilant, importanta fiecaruia si stansa legatura dintre acestea.

Procedura de prezentare a analizei cuprinde cele doud etape care definesc intreg procesul de
analiza. Prezentarea unor calcule, de tip model, ajuta la intelegerea clard a componentei patrimoniala.

Continutul de baza

Cele doua tipuri de operatiuni pentru Analiza statica a riscului de faliment urmaresc si analizeaza
situatiile financiare pentru asigurarea echilibrului financiar prin:

1. ANALIZA FONDULUI DE RULMENT PATRIMONIAL
In componenta patrimoniala, activul si pasivul sunt formate din doua categorii:[6]
-0 categorie relativ permanentd (cu o durata >1 an), formatd din activul imobilizat (A1) si capitalul
permanent (CP);
-0 categorie mobila (cu o duratd < 1 an), alcatuitd din activul circulant (Ac) si obligatiile pe termen
scurt (OTS).
Intreprinderea este solvabild dacd asigurd echilibrul categoriei cu aceeasi durati si respectd
urmatoarele reguli financiare:

Activ imobilizat (Ai) = Capital permanent (CP)

Activ circulant (Ac) = Obligatii pe termen scurt (OTS)

Fondul de rulment se defineste:[4]

a) privind elementele cuprinse in partea superioara a bilantului: FR= CP - A;

Fondul de rulment este partea din capitalul permanent care depaseste valoarea imobilizarilor
nete.

b) privind elementele de la baza bilantului: FR = A¢- OTS

Fondul de rulment reprezintd surplusul activelor circulante peste valoarea obligatiilor pe
termen scurt.
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Fondul de rulment (FR) este un mijloc de finantare si, in acelasi timp un indicator de lichiditate.
Cu cat fondul de rulment este mai mare, cu atat mai mici vor fi datoriile pe termen scurt pentru
finantarea activelor circulante.

Un nivel mare al acestui indicator nu este de dorit, deoarece ar presupune resurse pe termen
lung atrase in exces pentru finantarea unor nevoi curente, deci o gestiune defectuoasa la nivelul
managementului financiar.

Intre activele circulante, ca lichidititi potentiale si exigibilitatea potentiald pot exista,
urmatoarele situatii:

AC =0OTSFR=0 Echilibru fragil intre solvabilitate si
realizarea creantelor.

AC >OTSFR>0 Situatie  favorabila de  solvabilitate,
dispunand de un stoc tampon de lichiditati
potentiale.

AC <OTSFR<O0 Intreprinderea  are  dificultati  privind
echilibrul financiar.

Fig.1 — Situatia echilibrului

Daca activele circulante devin lichide mai repede decat obligatiile, inseamna ca intreprinderea
poate sa-si asigure echilibrul financiar.

Daca activele circulante devin lichide mai lent decat obligatiile pe termen scurt mentinerea
echilibrului financiar necesitd un fond de rulment pozitiv si de valoare ridicata .

Astfel, nu exista o relatie simpla si clara intre fondul de rulment si riscul de faliment al unei
firme.

Mai jos am prezentat un exemplu ilustrat al calculului fondului de rulment:[5]

-lei -

Active Sume Capitaluri Sume

Alocari permanente 2.100.000 | Resurse permanente 2.580.000

Active imobilizate > 1 an

(2.120.000 — 100.000 x 20%) 2.100.000 | 1. Capitaluri proprii 1.500.000
2. Datorii financiare cu scadenta > 1 an
(1.200.000 — 1.200.000 x 10%) 100000
Alocari temporare 1.320.000 | Resurse temporare 840.000

1. Datorii din exploatare cu scadenta
1.100.000 (<1 an 400.000
(Furnizori + Alte datorii din exploatare)

1. Active circulante < 1 an
(Stocuri + Creante)

2. Imobilizari financiare < 1 an

20. 2. i 20.00
(100.000 x 20%) 0.000 Credite bancare curente 320.000

: - 3. Datorii financiare cu scadenta < 1 an
: 3 9 )
3. Disponibilitati 200.000 (1.200.000 x 10%) 120.000

Total activ (alocari financiare) 3.420.000 | Total capitaluri (resurse financiare) 3.420.000
Figura 2 - Ilustrare CECCAR a elementelor din bilant
Pe baza datelor din bilantul financiar se determina indicatorii de pozitie financiara a companiei:
FR = Capitaluri permanente — Alocari permanente = Capital propriu + Datorii pe termen
lung — Active imobilizate nete = 1.500.000 lei + 1.080.000 lei — 2.100.000 lei = 480.000 lei

In cazul acesta, fondul de rulment are o valoare pozitiva, ceea ce aratd ca sursele financiare

atrase pe termen lung acopera nevoile investitionale ale societitii, rezultdnd un surplus de resurse pe
termen lung care poate fi utilizat pentru finantarea altor necesitati ale acesteia.[5]
2. ANALIZA RATELOR DE SOLVABILITATE
Ratele de solvabilitate realizeaza o raportare a activelor realizabile la obligatiilor exigibile in
vederea evaludrii riscului de faliment. Raportul trebuie sa aiba o valoare minima cuprinsa intre 0,3-0,5
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pentru a indica o situatie optima. O valoare sub 0,3 constituie un semnal de prudentd deosebitd ce
impune o alerta crescutd din partea bancii finantatoare.[3]

. Rata solvabilitatii generale (Rsc)
Rsc = (Activ circulant) / (Obligatii pe termen scurt)
. Rata a fondului de rulment ( ReRr)
Rer = (Capitalul permanent) / (Activ imobilizat)
. Rata solvabilitatii partiale (Rsp)
Rsp = (Activ circulant — Stocuri) / (Obligatii pe termen scurt)
o Rata solvabilitatii imediate (RSI)

Rsi = (Plasamente + Disponibilitati) / (Obligatii pe termen scurt)
Exemplu ilustrat in cadrul CECCAR:

Contul de profit si pierdere pe scurt al companiei este urmatorul:[5]
-lei -

Elementul Exercitiul financiar N
Cifra de afaceri (productia vanduta) 6.000.000
Cheltuieli materiale 4.000.000
Cheltuieli cu personalul 800.000
Cheltuieli cu amortizarile 200.000
Cheltuieli cu dobanzile 100.000
Cheltuieli cu impozitul pe profit 120.000
Profit net 780.000

Fig. 3 - llustrare CECCAR a contului de profit si pierdere

Calcularea ratelor de rentabilitate a capitalurilor:
o Rata marjei nete (rentabilitatea comerciald):
PN _ 780.000 lei
CA = 6.000.000 lei —

Rata marjei nete este de 13%, ceea ce aratd cd la fiecare 1.000 lei obtinuti din vanzarea
produselor sau prestarea serviciilor 130 lei se vor regasi in profitul net al societatii si vor fi disponibili
pentru remunerarea actionarilor.

RI’.\’ =

° Rentabilitatea financiara:

PN, _780.000 lei
CPR, ~ 3.000.000 lei

Rentabilitatea financiard are un nivel destul de ridicat, cu mult peste rata inflatiei din acest

moment sau rata dobanzii la depozite. Este important de discutat si riscul asumat pentru a putea avea
o analiza completa.

ROE =

= 26%

o Rentabilitatea capitalurilor investite:
_ PN+ Dobanzi _ 780.000 lei + 100.000 lei ..,
ROIC= AE =3.000.000 lei + 1.000.000 lei ~ 227

Rentabilitatea capitalurilor investite este de 22%, ceea ce arata ca la fiecare 1.000 lei investiti
in afacere investitorii au obtinut un castig de 220 lei.

° Rata dobanzii:
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e Dobéanda _100.000 lei 10%
%& ™ Datoriile purtatoare de dobanda ~ 1.000.000 lei ~— ™

Riscul de faliment poate fi definit ca fiind imposibilitatea firmelor de a face fata unei tranzactii
financiar — bancare, respectiv incapacitatea sa de a rambursa la timp sumele imprumutate in conditiile
stabilite de comun acord cu tertii, In baza unui contract de creditare.[4] El poate fi rezultatul aparitiei
unor dificultdti care initial, la efectuarea analizei si 1n etapa evaludrii si aprobarii creditului , nu au
putut fi identificate, dar care pe parcursul derularii contractului si-au facut aparitia.

Riscul de faliment este determinat de mai multe cauze:[4]
cauze externe:
- pierderea unui client important sau falimentul acestuia;
- falimentarea unui furnizor de baza;
- falimentarea bancii la care intreprinderea isi are contul de baza;
- politica agresiva a concurentei care conduce la eliminarea intreprinderii de pe piata;
- lipsa cererii pe piatd a produselor fabricate;
- costul ridicat al materiilor prime;
cauze interne:
- management defectuos in politica de investitii,
- dotarea tehnicd neperformanta; mentinerea in exploatare a unor utilaje si echipamente cu
productivitate redusa ce produc Incdrcarea gestiunii calitdtii productiei;
- pierderi repetate din activitatea de exploatare;
- deteriorarea rotatiei activelor circulante;
- politica eronatd in domeniul creditului comercial.

Concluzii.

Dupa prezentarea analizei statice a falimentului, observam cd intreprinderea trebuie sa aiba o
situatic bund, sovabila cu riscul de faliment redus. Toti coeficientii sd se incadreaza in limitele
admisibile. Managemetul mai eficient al activelor totale prin marirea vitezei de rotatie a activelor
circulante ar fi o solutie pentru mentinerea situatiei favorabile. [1] Studiul care a stat la baza acestui
articol evidentiaza conditiile in care poate sa apara riscul economic al unei societati comerciale.

Gestionarea corecta a datoriilor comerciale va duce la micsorarea datoriilor totale. Pentru o
situatie favorabila ar fi bine de majorat capitalul propriu prin gisirea noilor pieti de desfacere.[7] In
practica este foarte dificild realizarea acestor cerinte, deoarece datoriile sunt certe, iar transformarea
bilantului, cu atét firma analizata se supune la un risc financiar mai mic.

In concluzie, analiza static a riscului de faliment este conceputd ca o etapi in vederea
imbunatatirii, consolidarii sau salvarii situatiei financiare. Asigurarea echilibrului financiar necesitd o
sincronizare Intre ritmul costurilor si cheltuielilor operationale pe de o parte si cel al incasarilor si
veniturilor din vanzari pe de alta parte.
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