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This article examines the bases of the measurements systems used in financial reporting set in
the national laws and SIRF. The article also mentions the advantages and obstacles of using the fair
value in Moldavian entities.

Contabilitatea a devenit, astdzi, un domeniu controversat si plin de interes pentru toti cei
implicati In lumea afacerilor, numarul utilizatorilor de informatii financiar-contabile crescand
si diversificandu-se, de la actionari, manageri, salariati la investitori, banci, parteneri
comerciali, burse de valori etc. Cresterea rolului contabilitatii, corelat cu fenomenul de
migratie al capitalurilor, cu dezvoltarea entitatilor multinationale, a determinat mutatii majore
s anume, armonizarea practicilor contabile nationale cu cele internationale. Asistdm la o noua
orientare a contabilitdtii, care se deplaseaza de la aspectul static, la cel dinamic si se indreapta
catre o standardizare internationald si o utilizare mai evidentd a unor judecati de valoare
contabila unanim acceptate, formulate in functie de aparatul conceptual, evolutia i mutatiile
din lumea afacerilor si cerintelor impuse de piata.

Exprimarea in unitdti monetare a pozitiei financiare si a performantelor entitatii, precum
si a tuturor datelor ce sunt vehiculate in contabilitate, impune evaluarea ca un procedeu a
carui importantd devine dominantad pentru aceasta stiintad. Obtinerea unei imagini fidele utile
in luarea deciziilor, ca finalitate a ciclului contabil, aduce in prim-plan evaluarea obiectiva a
elementelor situatiilor financiare. Avand in vedere importanta majora pe care o are evaluarea
in cadrul contabilitatii si raportarii financiare, considerdm ca trebuie scoase in evidentd atat
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acele aspecte care ii conferd acest statut, dar si elementele prin intermediul carora evaluarea
exercitd o influenta mai putin benefica asupra calitatii informatiilor furnizate de contabilitate.
Evaluarea a fost definitd in cadrul general al IASB, preluata la nivel national de Bazele
conceptuale ale pregatirii si prezentarii rapoartelor financiare, ca fiind procesul prin care se
determind valoarea la care elementele situatiilor financiare vor fi recunoscute in bilant si in
raportul de profit si pierdere (situatia privind pozitia financiara si situatia rezultatului global).
Pentru evaluare se poate folosi, dupa caz, o singura baza sau mai multe baze de evaluare
combinate. Astfel, Cadrul conceptual IASB, accepta patru baze de evaluare, si anume: costul
istoric, costul actual (curent), valoare realizabild si valoarea actualizata. La nivel national, in
mod implicit sau explicit, au fost preluate aceleasi baze de evaluare. Ne vom concentra atentia
asupra bazelor de evaluare aplicabile in R. Moldova (prezentate in tabelul 1).
Tabelul 1
Bazele de evaluare aplicabile in R. Moldova si continutul acestora

Baza de evaluare

Continutul

Aplicatiile

Valoarea de intrare
(costul istoric)

Activele se inregistreaza in rapoarte la suma mijloacelor banesti
sau a echivalentelor acestora plitite, fie la valoarea venalad
stabilitd conform acordului dintre parti In timpul procurarii lor.
Datoriile se Inregistreaza la suma intrarilor primite in schimbul
datoriei sau in anumite imprejurdri (de exemplu, impozitele pe
venit) - la suma mijloacelor banesti sau a echivalentelor
acestora, care vor fi platite pentru indeplinirea obligatiei
(datoriei) in cazul deruldrii normale a activitatii intreprinderii.

Aplicatia practica a valorii
de intrare o constituie:
pretul de procurare, tariful
unui serviciu, etc.

Valoarea curenta

Activele se inregistreaza in rapoarte la suma mijloacelor banesti
sau a echivalentelor acestora care trebuie sa fie platite in cazul
cand acest activ sau activul similar a fost procurat recent.
Pasivele se inregistreazd la suma nescontatd a mijloacelor
banesti sau a echivalentelor acestora, care este necesara pentru
achitarea datoriei in prezent.

Pentru active materiale pe
termen lung, aplicatia
practicd a valorii actuale
este valoarea reevaluatd
sau valoarea venala.

Valoarea
realizabila
(valoarea de
decontare)

Activele se inscriu in rapoarte la suma mijloacelor banesti sau a
echivalentelor acestora, care poate fi primitd din vanzare la
iesirea ordinard. Pasivele se Inscriu in rapoarte la valoarea de
decontare care reprezintd suma nescontatd a mijloacelor banesti
sau a echivalentelor acestora, care sunt necesare pentru
stingerea datoriilor in cazul deruldrii normale a activitatii
intreprinderii.

in cazul stocurilor,
aplicatia practica a valorii
realizabile este pretul
probabil de  véanzare
diminuat cu cheltuielile
probabile prevazute pentru
organizarea vanzarii.

Valoarea actuala
(valoarea
actualizatd)

Activele se inregistreaza in rapoarte la valoarea scontatd actuala
care reprezintd suma mijloacelor banesti nete viitoare, care
trebuie sd genereze active in cazul functiondrii normale a
intreprinderii. Pasivele se inregistreaza in rapoarte la valoarea
scontata actuald care reprezintd suma defalcarilor nete viitoare
ale mijloacelor banesti, care pot fi utilizate pentru stingerea
datoriilor in cazul deruldrii normale a activitatii intreprinderii.

Nu se utilizeazd in
practica entitatilor
nationale, dar se obtine
prin aplicare

Examinand bazele de evaluare prezentate, nu regdsim printre ele valoarea justa,

conceptul ce reprezintd coordonata de bazd a actualului proces de globalizare contabila.
Valoarea justa este o valoare tot mai des utilizatd in limbajul contabil si o speranta, dacd nu un
panaceu, pentru a depasi limitele celorlalte baze de evaluare folosite pentru intocmirea
situatiilor financiare. Studiind lectura de specialitate, putem afirma ca, prin intermediul
aplicatiilor a trei baze de evaluare (valoarea curenta, valoarea realizabild, valoarea actuald),
din cele patru mentionate, putem obtine valoarea justa.

Evaluarea activelor la valoarea justa a fost si ramane obiectul unor dezbateri si discutii
ample in comunitatea contabild. Acestea devin si mai contraversate generand o multime de
intrebari pe motiv cd masurarea valorii juste este abordatd in mai multe standarde
internationale — IAS 16, IAS 19, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41, IFRS 2, IRS 3,
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care urmeaza sd fie aplicate de catre entitdtile autohtone de interes public pentru raportarea
financiara aferenta anului 2012.

Standardele Internationale de Raportare Financiara (IAS 16) retin urmdtoarea definitie a
valorii juste: suma pentru care un activ ar putea fi schimbat de bunavoie intre parti aflate in
cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii in care pretul este determinat obiectiv.

Pentru R. Moldova, valoarea justa, ca, de altfel, toate modificarile sistemului contabil,
incepand cu anul 1998, reprezintd o noutate. Ne este greu inca sa o clarificam la nivel
conceptual si cu atat mai greu este s o aplicam 1n practicd. Prima data, valoarea justd a fost
mentionatd in limbajul contabil national in anul 2008, odata cu acceptarea spre aplicare a
IFRS pe teritoriul Republicii Moldova, pentru entitatile de interes public, incepand, initial, cu
1 ianuarie 2009, ca mai apoi sa se transfere pentru 1 ianuarie 2011.

Prin urmare, in practica Republicii Moldova, pentru foarte multi, notiunea de valoare
justd nu cunoaste decat o singurd realitate: valoarea de piatd, ceea ce, de fapt, nu este asa. [AS
16 prescrie ca valoarea justa este determinatd, in general, pe baza probelor de pe piata, printr-
o evaluare efectuatd, in mod normal, de evaluatori profesionisti calificati. Valoarea justd a
activelor este, in general, valoarea lor pe piatd determinata prin evaluare. Daca nu exista probe
de pe piatd privind valoarea justd, din cauza naturii specializate a elementului de activ, iar
elementul se vinde rar, cu exceptia cazului in care reprezintd o parte a unei activitati continue,
0 entitate poate avea nevoie sd estimeze valoarea justa prin utilizarea unei abordari bazate pe
venit sau pe costul de Tnlocuire amortizat.

In acest context, valoarea justd nu reprezinta decat una dintre modalititile de estimare a
acesteia, este aceea care asigurd §i cea mai mare obiectivitate, deoarece este bazatd pe
informatii exterioare entitatii, pe care entitatea nu le poate influenta in vreun fel. Observam,
totusi, ca, in conditiile economice actuale ale Republicii Moldova, unde pietele lipsesc, sau isi
pierd lichiditatea sau inceteaza sd mai existe, ceea ce face ca evaludrile la valoarea justa
bazate pe informatiile furnizate de piata sa devind irelevante si sa fie afectate de incertitudine.

Reiesind din prevederile IFRS, evaluarea la valoarea justa este obiectul de activitate al
evaluatorilor. Pe plan international, evaluarea este reglementatd de catre Standarde
Internationale de Evaluare. In Republica Moldova, evaluarea este reglementata prin:

= Legea Republicii Moldova cu privire la activitatea de evaluare nr. 989-XV
din 18.04.2002;

» Standardul Republicii Moldova SM 249:2004 Sistem unic de evaluare
a patrimoniului;

» Regulamentul cu privire la evaluarea obiectelor de proprietate intelectuald si
indicatii metodice privind evaluarea obiectelor de proprietate intelectuald, aprobate
prin Hotararea Guvernului Republicii Moldova nr.783 din 30 iunie 2003;

= Regulamentul provizoriu privind evaluarea bunurilor imobiliare aprobat prin
Hotararea Guvernului Republicii Moldova nr. 958 din 4august 2003;

* Indicatii metodologice privind determinarea valorii estimative a complexului
patrimonial al intreprinderii si stabilirea pretului de vanzare a patrimoniului,
aprobate prin Hotararea Guvernului Republicii Moldova nr.1056 din 12.11.1997.

In urma analizei actelor normative, putem conchide ci pentru evaluatori in conditiile

existente valoarea justa nu este altceva decat valoarea de piata.

Legea cu privire la activitatea de evaluare aprobatd prin Hotdrarea Guvernului
Republicii Moldova nr. 989 — XV la 18.04.2002 defineste valoarea de piatd drept suma
estimatd pentru care un obiect al evaludrii poate fi schimbat, la data evaluarii, Intre un
cumpadrator hotarat sd cumpere si un vanzator hotarat sa vanda, dupa un marketing adecvat,
intr-o tranzactie liberd, in care fiecare parte va actiona competent, cu prudenta necesara si
neconstrans. Din 01.12.2004, a intrat in vigoare standardul SM 249:2004, care reprezinta un
sistem unic de evaluare a patrimoniului i standartizeazd termenul valoare de piatd, definitia
fiind similara celei nominalizate in Legea cu privire la activitatea de evaluare. Standardul SM
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249:2004 se aplica de catre evaluatori, in mod obligatoriu, indiferent de scopul si obiectul
evaludrii. Dacd 1n privinta valorii de piatd s-a ajuns la o definitie unanim acceptata, apoi
procesul de apreciere a acestei valori trezeste mai multe semne de intrebare.

In aceste conditii, ne punem intrebarea: in ce mdsurd valoarea justd este sau va fi
aplicatd in R. Moldova?

Este dificil sa gasim raspunsul la aceasta intrebare, cu atdt mai mult la hotarul dintre
reformele contabile, deoarece existd mai multe impedimente si limite pentru a crede ca
valoarea justa va fi perceputa in practica moldoveneasca, printre care putem mentiona:

= Lipsa sau dezvoltarea insuficientd a unei reflectii teoretice privind metodele
alternative de evaluare in contabilitate si conceptul de valoare justa;

= Existenta unor reglementdri autohtone care privilegiaza aspectele juridice si fiscale
in detrimentul celor economice. Astfel, valoarea de intrare (costul istoric) este si va
fi ceruta in continuare pentru stabilirea bazei impozabile prin reglementari fiscale,
iar Tntocmirea mai multor serii de situatii financiare, atat in cost istoric, cat si in
valoarea justd, nu este totdeauna justificabila in privinta raportului cost-beneficii;

» Mentalitatea contabilului care refuza preluarea noului concept, nu acceptd usor
schimbarea unui sistem de evaluare cunoscut, cu care lucreaza usor;

» Conditiile economice imperfecte pentru obtinerea unor informatii de piata;

» Capacitatea redusd a contabilitatii §i a profesionistilor contabili de a aplica evaluarea
la valoarea justa. Astfel, racordarea la valorile de piata a tuturor sau a unei parti din
elementele situatiilor financiare este o operatie anuala sau o succesiune de operatii
periodice care reclama cunostinte de specialitate (de evaluare a activelor sau a
afacerii) fie la nivelul entitdtii, printr-o persoana sau un compartiment specializat, fie
a consultantilor sai, timp si bani;

= (Capacitatea redusd a contabilitatii si a contabililor de a aplica evaluarea la valoarea justa.

Analizand cele mentionate, putem afirma cd nu suntem bine pregatiti pentru niciuna din
aceste conditii.

Conceptia membrilor consiliului IASB sprijind faptul ca o valoare justa detine cea mai buna
capacitate de prognoza pentru utilizatori, dacd este vorba de anticiparea potentialelor beneficii
viitoare (in cazul activelor) sau a iesirilor de resurse (in cazul datoriilor). Din perspectiva teoriei
economice, aceastd conceptie normativa este, in principiu, adecvati. In fine, pietele si preturile
leaga toate asteptarile participantilor de pe piata cu privire la evenimentul viitor. Problematic, din
perspectiva economica, este, de fiecare data, cand nu exista piete (functionale). Deoarece ideea
valorii juste nu se bazeaza doar pe valorile pietei (marking to market), ci si pe metode alternative
de evaluare (marking to model), existd pericolul evaludrii indepartate de piatd. Aceasta este
caracterizata prin faptul ca numai unul sau putini manageri sau raportori din cadrul intreprinderii
anticipeazd evenimentul viitor. Aici recunoasterea bilantiera a activelor si datoriilor separate,
respectiv corelate, este indreptatd catre intrdrile, respectiv iesirile viitoare de lichiditati si
evaluarea bilantiera este orientatd catre valoarea in numerar a acestor intrari sau iesiri. Activul net
ramas s-ar interpreta ca valoare in numerar a excedentelor viitoare de incasdri si ar corespunde, in
aceasta privinta valorii de piatd a capitalului propriu. Desi conducerea intreprinderii ar trebui sa
detind un nivel inalt de cunoastere, mecanismul preturilor, pe o piata in functiune, reflectd mereu
o cantitate inegald de stiintd. Pe deasupra, valoarea posibild a castigului ca ,,pret de piatd post-
preparat” poate duce la pericolul manipularii. in fine, managementului responsabil i se poate
atribui un interes privitor la structurarea datelor raportarii care sa fie orientat spre propriul
beneficiu — de exemplu, din cauza propriilor contracte de angajare, remunerare sau anumitor
contracte de creditare.

In viziunea IFRS, procesul de stabilire a valorii juste poate fi divizat in trei trepte:

= In prima etapd, se calculeazd valoarea justi, apelandu-se, la data evaludrii sau
aproape de data evaludrii, la valorile originare de pe piatd ale activelor si datoriilor
identice (mark to market);
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= Daca nu existd valori de piatd ale unor active, respectiv datorii identice, atunci, in
pasul al doilea, valoarea justd se calculeaza cu ajutorul valorilor de piata pentru
active si datorii similare, la data evaludrii sau aproape de data evaludrii. Activele sau
datoriile similare se disting printr-un profil asemanator al fluxului de plati, care
reactioneaza similar la modificarile pietei;

* Daca, la data evaludrii sau aproape de data evaluarii, nu sunt disponibile preturi ale
pietei nici pentru active si datorii identice, nici pentru active si datorii similare, in
treapta a treia a procesului de evaluare, valoarea justd se calculeazd cu ajutorul
modelelor de evaluare (mark to model).

Pretul de piata ipotetic rezultat din modelul pentru evaluare reprezintd o estimare mai
mult sau mai putin plauzibild pentru respectivele valori juste ale activelor sau datoriilor de
evaluat. Dar, in acest plan, credibilitatea valorilor juste calculate scade de la treapta la treapta.
In timp ce la prima treapta, intreprinderea nu prea are spatii de manevra in cazul unei valori a
pietei existente pentru un activ sau o datorie, pentru ca pretul este un ,,dat” si este verificabil
pentru un extern, inca de la stabilirea unei piete pentru un activ ,,similar” (al doilea pas),
rezultd spatii de manevra semnificative. Mai precis, Intreprinderea trebuie sda decida daca
existd un activ pe post de criteriu de comparatie, care si fie ,,similar” activului de evaluat. In a
treia treaptd, evaluarea pe baza unui model pentru evaluare duce la spatii de manevra inca si
mai mari, deoarece, la un model pentru evaluare, foarte multi parametri se fixeaza subiectiv,
cum ar fi fluxurile de numerar preconizate in perioadele viitoare, precum si procentul de
actualizare ce trebuie stabilit. Aceste spatii de manevra sunt limitate prin auditarea situatiilor
financiare anuale, dar nu sunt excluse complet.

Evaluarea unei afaceri prin expunerea pe piatd nu este o idee rea, ci, din contra, In
conditiile existentei unei piete lichide si in conditiile existentei unui proces de masurare a
valorii juste credibil si echitabil, da garantii suplimentare utilizatorilor privind valoarea reald a
afacerii.

Dar ce este valoarea reala? Multi afirma cd valoarea de piatd (fie ca vorbim de
instrumente financiare, fie ca vorbim de imobile) nu este una reald, ci este datoratd unor
circumstante (criza financiard) si sunt doar valori de moment. Dacd analizdm valoarea de
astdzi (cea mai certd, alaturi de cea trecutd, practic, valoare de intrare) este mult mai credibila
si pertinenta decat cea de maine care se bazeaza pe ipoteze. Faptul ca se evalueaza un activ la
valoarea lui de azi, nu inseamna ca entitatea trebuie sa 1l vanda azi in pierdere. Recunoasterea
pierderii ca urmare a variatiei valorii juste nu afecteaza (direct cel putin) capacitatea entitatii
de a-si achita datoriile si, deci, nu 1i provoaca falimentul. Cel mult, putem vorbi de o decizie
de management proastd, si anume, aceea de a cumpara un activ valoros ieri care s-a
devalorizat azi. Practic, entitatea a schimbat bani pe un activ care, ulterior, s-a depreciat.
Aceastd decizie poate duce la insolvabilitate, dar nu utilizarea valorii juste.

Discutiile pe marginea subiectului controversat al utilizarii valorii juste sunt departe de a
fi incheiate si vor mai continua mult timp, deoarece conceptul de valoare justd este strans
legat de cel de imagine fidela, ambele concepte fiind in continud miscare, influentdndu-se
reciproc.

Apreciez ca perspectivele viitoare pentru cresterea calitatii informatiilor contabile vor
consta in indreptarea si mai mult spre gasirea de solutii pentru imbunatatirea sistemului de
evaluare 1n contabilitate, atat pe plan international, cat si la nivel national, cu atat mai mult cu
cat este evident ca discutiile pe marginea subiectului controversat al utilizarii diferitelor baze
de evaluare sunt departe de a fi incheiate.

Concluzii:

* Valoarea justd devine premisa principala a valorii potrivit Standardelor

Internationale de Raportare Financiara;

* Contabilitatea la valoare justd, in conformitate cu IFRS, devine o provocare

importanta pentru cei care Intocmesc situatii financiare;
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Complexitatea estimarii valorii juste necesita suportul unor experti evaluator;
Contabilitatea la valoare justd genereaza intervale ale valorii juste care trebuie
interpretate prin prisma strategiei contabile;

Masurarea valorii juste va spori atentia si va creste asteptdrile utilizatorilor
informatiei contabile (inclusiv a auditorilor) cu privire la estimarea valorii juste.
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