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Prefata

Stiinta finantelor studiaza relatiile social-economice banesti care se folosesc in procesul construirii,
repartizarii si folosirii fondurilor bugetare si extrabugetare, metodelor de gestionare a resurselor financiare
la nivel micro si macroeconomic. Finantele conceptualizeaza relatiile care se statornicesc in societate cu
prilejul constituirii resurselor publice, resurselor Intreprinderii, operatiunilor care presupun un complex de
masuri, printre care stabilirea cuantumului obligatiilor membrilor societatii catre stat, colectarea acestora,
administrarea de fonduri la nivelul statului, intreprinderii, distribuirii resurselor catre ramuri, sectoare,
persoane fizice si juridice la nivelul finantelor publice, in interiorul intreprinderii la nivelul finantelor
intreprinderii. Prin intermediul sistemului de cunostinte, metodelor si tehnicilor a finantelor se poate estima
necesarul de resurse financiare si a posibilitdtilor de finantare, se fundamenteaza caile de echilibrare a
bugetelor, de finantare a deficitelor, de efectuare a controlului financiar, de estimare a rezultatelor
domeniului financiar.

Scopul unitatii de curs este initierea elevilor In interpretarea si aplicarea unor aspecte teoretice si
practice ale economiei si finantelor sectorului public, ale functiei financiare a intreprinderii, activitatea de
previziune financiard, controlului si reglarii fluxurilor financiare pentru functionarea optima si permanenta
a intreprinderii. In vederea realizrii scopului propus si in rezultatul consultirii cu cadrele didactice din
institutiile tip invatamant tehnic postsecundar si postsecundar nontertiar s-a segmentat continutul unitatii de
curs in 7 unitdti de invatare, care cuprind aspecte a finantelor publice si private a intreprinderii. In cadrul
subiectelor selectate se urmareste familiarizarea elevilor cu mecanismul activitatilor financiare privitoare la
sistemul si procesul bugetar, sistemul cheltuielilor publice, resurselor publice, prelevarilor obligatorii,
creditul public, mecanismul financiar al intreprinderii, dimensionarea si gestionarea resurselor financiare a
intreprinderii.



Tema 1. Finantele publice: conceptul, mecanismul financiar si politica financiara la nivel
macroeconomic.

1.1. Finantele publice-evolutia istorica, continutul economic, functiile

1.2. Conceptul si structura mecanismului financiar

1.3. Caracteristica sistemului financiar

1.4. Politica financiara si domeniile de manifestare.

1. 1.Finantele publice-evolutia istorica, continutul economic, functiile

Dupi cum se stie comuna primitiva nu a cunoscut statul. In aceasta orinduire existau diferite functii
publice: organizarea muncii in comun, supravegherea respectarii obiceiurilor, ritualurilor religioase. Cu
timpul insa, diviziunea sociala a muncii a condus la cresterea productivitatii muncii, divizarea societatii in
clase, aparitia proprietatii private, dezvoltarea schimbului. Odata cu aparitia claselor a aparut institutia care
apara interesele unei clase fata de cealalta - aceasta fiind statul. Are loc separarea statului de societate.
Aceastd separare 1n sfera relatiilor economice 1si gaseste expresia in aceea ca statul isi are: veniturile,
cheltuielile, datoriile sale.

In primele stadii de dezvoltare a oranduirii sclavagiste cind predomina economia naturala
necesitatile statului erau asigurate prin: prestarile de munca, (construirea de corabii in scopuri militare,
poduri, la care participau supusii statului), birurile in naturd. Abia mai tarziu cand a inceput sa se dezvolte
economia de schimb statul foloseste si resursele banesti sub forma de metale pretioase ( aur, argint) pentru
acoperirea cheltuielilor publice. In acest moment se poate vorbi despre aparitia primelor elemente de
finante (impozite, imprumuturi).

In oranduirea feudald relatiile marfa-bani au cunoscut o mai mare amploare decat in sclavagism,
insd ele n-au devenit incd predominante. Ca urmare, pentru paza granitelor tarii, ducerea de razboaie,
intretinerea curtii domnesti, cat si pentru alte scopuri, statul a continuat sa foloseascd pe scara larga
prestatiile in munca si darile in natura. Vistieria statului se confunda cu ,,camara” personala a domnitorului
si era alimentata din impozite n bani, daruri, imprumuturi, etc. Veniturile in bani aveau o importanta relativ
redusa 1n acoperirea cheltuielilor statului feudal.

Abia in oranduirea capitalista productia de marfuri devine dominanta, relatiile banesti capata o larga
dezvoltare, iar intretinerea aparatului de stat si acoperirea celorlalte cheltuieli publice se bazeaza aproape
exclusiv pe folosirea resurselor banesti.

In oranduirea socialistd, statul foloseste o mare parte din venitul national in scopul indeplinirii
functiilor si sarcinilor sale. In socialism se mentin productia de marfuri si schimbul mijlocit de bani, insa
prelevarea unei parti din venitul national la fondurile ce se constituie Tn economie §i repartizarea acestora se
fac tot prin intermediul banilor.

In cele patru oranduiri social-economice finantele au imbricat forma valoricd, baneasca, dar, in
fiecare din aceste orinduiri, ele au indeplinit un anumit rol. In vorbirea curenti cat si in literatura de
specialitate se folosesc mai multe expresii care fac parte din familia cuvantului finante: finante publice,
finante private, finante socialiste.

Cuvantul ,,finante” isi are originea din limba latind, se foloseau expresiile ,,finantio, financias si
financia care se traduce ,,plata in bani”. Existenta finantelor este strans legata de existeta statului si de
folosirea banilor si a formelor valorice in repartitia venitului national. Sfera de cuprindere si formele
concrete de manifestare a finantelor in viata economica au fost diferite de la o randuire social-economica la
alta.

Conditiile care au stat la baza aparitiei si dezvoltarii finantelor constau in:
e aparitia si dezvoltarea relatiilor marfa- bani, in masura sa permita formarea si utilizarea
resurselor statului Tn forma banesca.
e aparitia statului, care pentru indeplinirea functiilor si sarcinilor sale, avea nevoie de resurse
ce nu existau in cadrul relatiilor existente anterior.

Finantele cuprind toate sferele vietii sociale si economice ale caror relatii pot fi cuantificate prin
intermediul banilor.

Finantele constituie totalitatea resurselor, fondurilor banesti aflate la dispozitia colectivitatii
publice si a intreprinderilor particulare, destinate indeplinirii functiilor si sarcinilor acestora.O definitie
generalizatd a notiunii de finante poate fi formulatd astfel: finantele reprezinta relatii economice,
exprimate in forma baneasca, in legaturd cu constituirea, utilizarea si distribuirea fondurilor de mijloace



banesti in scopul indeplinirii unor functii si obiective determinate.Vorbind despre finante e necesar sa
facem deosebire intre finantele publice si cele private.

Finantele publice sant asociate cu statul, unitatile administrativ- teritoriale si alte institutii de drept
public; finantele private sant asociate cu intreprinderile economice, bancile si Societatile de asigurare
private. Fondurile banesti aflate la dispozitia autoritatilor publice au provenienta si intrebuintare publica si
sunt numite finante publice iar fondurile banesti asociate unitatilor economice private sunt numite finante
private .

Intre finantele publice si cele private exista asemanari si deosebiri.

Asemanari:
ambele se confrunta cu probleme de echilibru financiar.
Deosebiri:

o finantele publice isi procura resursele de la persoanele fizice si juridice prin masuri de
constrangere, pe cand finantele private isi procura resursele financiare de care au nevoie de
pe piata pe baza de contracte;

e statul poate lua masuri in legatura cu moneda nationala in care se constituie fondurile publice,
in timp ce finantele private nu pot influenta in mod legal aceasta moneda;

e finantele publice se folosesc pentru satisfacerea nevoilor generale ale societatii, in timp ce
finantele private sunt puse in slujba realizarii de profit.

Finantele publice constituie o parte a relatiilor banesti prin intermediul, carora in procesul
repartitiei produsului intern brut se formeaza, se repartizeza si se utilizeaza fondurile necesare indeplinirii
functilor sale.

Finantele publice indeplinesc doua functii: functia de repartitie si functia de control.

Functia de repartitie cunoaste doua faze:

e constituirea fondurilor
e distribuirea fondurilor

La constituire fondurile publice participa cu resurse toate sectoarele sociale: public, privat,
cooperatist, mixt si populatia, cele mai multe resurse financiare sunt mobilizate cu titlu definitiv fara
contraprestatie.

Participarea la constituirea fondurilor publice imbraca diferite forme:

e impozite si taxe;
contributii pentru asigurari sociale;
amenzi - penalitati;
varsaminte din profitul regiilor publice;
varsaminte din veniturile institutiilor publice;
chirii, inchirieri de terenuri.

Distribuirea resurselor financiare reprezinta de fapt stabilirea cheltuielilor publice pe destinatii si
anume: invatamant, sanatate, cultura, ordine publica, apararea nationala, asigurari sociale si protectie sociala.

Importanta functiei de repartitie poate fi apreciatd si prin prisma mutatiilor care se produc in
economie in urma transferurilor de resurse financiare, efectele economice, sociale, demografice, ecologice
sau de alta natura.

Functia de control

Necesitatea acestei functii decurge din faptul ca fondurile de resurse financiare constituite la
dispozitia statului apartin Intregii societati.

Aceasta este interesatd (societatea) in:

e asigurarea resurselor necesare satisfacerii nevoilor obstesti;
e dirijarea resurselor in functie de prioritatile stabilite de organele competente;
e utilizarea resurselor in conditii de maxima eficienta economica, sociala.

Necesitatea controlului este cu atdt mai stringentd cu cat in etapa actuald mai sunt membri ai
societatii care au o atitudine de nepasare fatd de avutul public. Functia de control al finantelor publice este
strans legata de functia de repartitie, dar are o sferd mai larga decat aceasta deoarece vizeaza pe langa
constituirea si repartizarea fondurilor s modul de utilizare a resurselor.

Controlul financiar se efectueaza in mod necesar in faza repartitiei, el se exercita asupra productiei
realizate in sectorul public (eficienta utilizarii mijloacelor de productie), precum si in faza schimbului (se

controleaza preturile de realizare) si in faza consumului. in tara noastra, controlul financiar se exercita de
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catre: Curtea de Conturi, Ministerul Finantelor, Banca Nationala. Atributii de control in domeniu finantelor
au Parlamentul, Guvernul tarii precum si alte organe.

1.2.Conceptul si structura mecanismului financiar

Fiecare tara dispune de un anumit volum de resurse materiale, umane, financiare, informationale de
a caror utilizare depinde forta ei economica. Tara respectiva trebuie sa asigure circuitul acestor resurse, sa
organizeze prelucrarea lor eficientd, sa elaboreze si sa implimenteze o serie de programe care sa conduca la
obtinerea de rezultate profitabile in intreaga activitate desfasuratd. Pentru realizarea acestor obiective
trebuie constitute anumite structuri, adica anumite forme de organizare, de supraveghere si control. Toate
aceste structuri de care depinde buna functionare a economiei unei tari constituie mecanismul economic de
functionare a unei tari.

Mecanismul economic reprezinta ansamblul metodelor si instrumentelor de conducere sau reglare a
economiei nationale, de catre factorii de decizie ai societatii impreuna cu obiectivele ce guverneaza aceasta
conducere si intregul sistem organizational prin intermediul caruia o efectueaza.

Mecanismul financiar este un component de structura functionala a mecanismului economic si
exprimda modul de organizare si circulatie a fluxurilor financiare prin care se realizeazd mobilizarea,
repartizarea si utilizarea fondurile financiare constituite in cadrul economiei nationale.

Mecanismul financiar este constituit din totalitatea structurilor, formelor, metodelor, principiilor si
parghiilor prin intermediul carora se utilizeaza fondurile banesti ale statului, necesare indeplinirii functiilor
si sarcinilor sale. Functionalitatea mecanismului financiar consta in capacitatea sa de asigurare in sens
tehnic, circulatia normala fara dificultati a fluxurilor financiare .

Constituirea si utilizarea fondurilor banesti la dispozitia statului si organismelor sale, se face pe céi si
dupa criterii specifice.

Mecanismul financiar are o structura complexa care cuprinde:
sistemul financiar,
parghiile economico-financiare utilizate de stat pentru influentarea activitatii economice,
metodele administrative de conducere folosite in domeniul finantelor,

¢ cadrul institutional alcatuit din institutii i organe cu atributii in domeniul finantelor(organe
ale administratiei centrale si locale etc.)
e cadrul juridic format din ansamblul actelor normative(legi, hotarari, acte normative)

Mecanismul financiar nu este stabilit odatd pentru totdeauna, ci se afld in continud perfectionare are
un caracter dinamic si o structura relativa care depinde de conditiile sau cerintele perioadei si de interesele
nationale.

1.3.Caracteristica sistemului financiar
Notiunea de sistem financiar are o dubla interpretare: in primul rand ca un ansamblu al institutiilor care
se ocupa cu operatiile banesti (fonduri, organizatii, banci, companii), si in al doilea rand ca un sistem de
relatii financiare (finante publice, finante private). Astfel, conceptul de sistem financiar are un continut
foarte complex putand fi interpretat sub mai multe aspecte, si anume:
I.  casistem de relatii economice, in expresie baneasca, prin care se vehiculeaza resurse financiare;
Il. ca sistem de fonduri de resurse financiare ce se constituie in economie la anumite esaloane si se
utilizeaza in scopuri precis determinate;
I1l.  ca sistem de institutii care participa la organizarea relatiilor, la constituirea i distribuirea fondurilor,
precum si elaborarea, executarea si controlul planurilor financiare;
IV.  casistem de planuri financiare, care reflecta anumite procese prevazute a fi realizate in economie, in
cursul unei perioade de timp determinate.
1. Prin prisma relatiilor economice, sistemul financiar se prezintd ca ansamblu de relatii financiare ce se
manifesta in procesul complex de instituire, distribuire si utilizare a fondurilor banesti, si este format din:
1. sistemul financiar public
2. sistemul financiar privat
Intr-o acceptiune generalizata, sistemul financiar public cuprinde:
e Bugetul de stat (se elaboreaza pornind de la bugetul economiei nationale, insd cuprinde numai
resursele si cheltuielile autoritatii publice. Bugetul public se supune in mod obligatoriu discutiei
amanuntite a Parlamentului si aprobarii acestuia. Dupa aprobarea de catre Parlament, bugetul de stat
devine lege si astfel, este posibild incasarea veniturilor si efectuarea cheltuielilor publice.



Reprezinta un act de previziune a resurselor publice si @ modului de utilizare a acestora elaborindu-se
pe 0 perioada de un an.
e Bugetele locale (cuprind- fondurile bugetare ale judetelor, municipiilor, oragelor, comunelor).
e Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat;
e Bugetele institutiilor publice finantate, integral sau partial din Bugetul de stat, Bugete locale sau
Bugetul Asigurarii Sociale de Stat;
e Bugetele institutiilor publice finantate integral din venituri proprii;
Bugetul Trezorariei Statului;
Bugetul fondurilor externe rambursabile;
Bugetul creditelor externe nerambursabile;
Creditul public,
In ceea ce priveste si sitemul financiar privat, in structura lui regasim:
e Creditul bancar;
e Asigurari de bunuri, persoane si raspundere civild;
¢ Finantele intreprinderilor.
Structura sistemului de fonduri financiare sta la baza derularii fluxurilor banesti in orice economie, dar,
la randul sau, ea rezultd din conceptia existentd asupra mecanismului financiar-monetar, avand ca baza o
anumita politica financiar -monetara. O imagine de ansamblu asupra acestui sistem poate fi realizatd prin
gruparea acestora dupa mai multe criterii:
a) dupa nivelul la care se constituie, distingem urmitoarele fonduri:

e la nivel central sau macroeconomic, care se constituie si S€ administreaza de catre autoritatile sau
institutiile centrale, presupunand, in principiu, realizarea unor obiective de interes macroeconomic
sau social (fondul bugetar al administratiei centrale de stat; fondurile asigurarilor sociale, fondurile
de creditare)

e la nivel mediu sau intermediar (fondurile bugetare ale raioanelor, municipiilor, oraselor si
comunelor);

e la nivel microeconomic (fondurile proprii ale intreprinderilor, institutiilor), avand ca scop
satisfacerea nevoilor de functionare si dezvoltare ale acestora.

b) dupi destinatia data resurselor din fondurile financiare:

o fonduri de inlocuire si dezvoltare, printre care se regasesc fondurile proprii ale intreprinderilor
destinate activitatii productie, comert, investifii, precum si fondurile imprumutate pentru activitatile
curente sau de investitii, fondurile speciale extrabugetare folosite pentru lucrari cu caracter de
investitii;

e fonduri de consum, din care fac parte: fondurile bugetare si extrabugetare pentru consumul curent,
fondurile de asigurari - sociale, anumite parti din fondurile proprii ale intreprinderilor destinate
actiunilor cu caracter social sau stimulari materiale ale salariatilor, precum si partea din resursele ba-
nesti ale populatiei destinatd consumului curent;

e fonduri de asigurare, care sunt destinate, in principal, asigurarilor sociale, asigurarilor de bunuri,
persoane, raspundere civila, fie pentru consumul curent, fie pentru activitati de investitii;

e fonduri de rezervd, care se constituie la dispozitia anumitor entitdfi economice si sociale si sunt
destinate finantarii unor nevoi imprevizibile.

) dupa forma de proprietate, in care sunt administrate fondurile

e fonduri financiare publice (fondul bugetar al administratiei; centrale de stat; fondul asigurarilor
sociale de stat);

e fonduri financiare private (fondurile apartinand societatilor comerciale, bancare, de asigurare si
reasigurare cu capital privat sau mixt, resursele banesti ale populatiei).

d) dupa titlul cu care se fac preleviri:

e prelevari cu titlu rambursabil si caracter facultativ (depuneri la banci);

e transferuri externe rambursabile sau nerambursabile (donatii, ajutoare).

e prelevari cu titlu definitiv si caracter obligatoriu (impozite, taxe);

I11. Privit prin prisma institutiilor care participa la organizarea relatiilor, la constituirea si distribuirea

fondurilor, precum si elaborarea, executarea si controlul planurilor financiare, pot fi delimitate urmatoarele
verigi ale sistemului financiar: buget public national si componentele acestuia, creditul public, fondurile de
asigurdri, piata de capital si fondurile intreprinderilor cu diferite forme de .
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1.4. Politica financiara si domeniile de manifestare
Prin politica in general se Intelege activitatea desfasurata de clasele, paturile sau grupurile sociale 1n

lupta pentru realizarea intereselor lor, precum si metodele si mijloacele cu ajutorul carora sunt promovate
aceste interese. Prin politica financiara se intelege totalitatea principiilor, metodelor si normelor financiare
folosite pentru constituirea, repartizarea si utilizarea fondurilor banesti ale statului in scopul Infaptuirii
obiectivelor sociale, economice.

Principalele componenteale politicii financiare sunt:

e metodele si mijloacele concrete privind procurarea si dirijarea resurselor financiare;

e institutiile, instrumentele i reglementarile financiare utilizate de stat pentru influentarea proceselor

economice si a relatiilor sociale intr-0 anumita perioada.

Fiind parte integrantd a politicii generale a statului, politica financiara are un rol important in realizarea
programelor de:

e dezvoltare economica;

e promovare a progresului tehnic si stiintific;

e formare profesionala;

e recalificare si reincadrare in munca a somerilor;

e ocrotire a sanatatii populatiei;

e protectie sociala;

e dezvoltare a culturii;

e aparare nationala
Principalele domenii de manifestare a politicii financiare a statului sunt:

domeniul cheltuielilor publice;

domeniul resurselor financiare publice, care vizeaza:

veniturile ordinare, cu caracter fiscal si nefiscal;

resursele financiare extraordinare procurate prin imprumuturi contractate de stat,

domeniul creditului bancar;

domeniul asigurarilor de bunuri, persoane si raspundere civila.
domeniul resurselor financiare publice politica financiara promovata trebuie sa stabileasca:

volumul resurselor financiare publice;

provenienta resurselor financiare publice;

numarul si tipul canalelor de prelevare a contributiei la fondurile publice;

instrumentele de influentare a proceselor economice;

veniturile care provin de la sectorul public;

modalitatile de realizare a echilibrului financiar
Obiectivele politicii financiare in domeniul cheltuielilor publice sunt:

e si stabileascd marimea, destinatia si structura optima alecheltuielilor publice;

e sa defineasca obiectivele care trebuie atinse prin efectuarea diferitelor categorii de cheltuieli;

e s precizeze cdile, metodele si instrumentele care trebuie folosite pentru ca obiectivele respective sa fie

realizate cu minim de efort financiar

E’e o o o o o



Tema 2. Sistemul resurselor financiare publice
2.1.Continutul si clasificarea sistemului de resurse financiare publice
2.2.Structura si caracteristicile resurselor financiare publice
2.3.Caracteristica prelevarilor cu caracter obligatoriu
2.4 Particularizarea sistemului resurselor financiare publice n Republica Moldova

2.1.Continutul si clasificarea sistemului de resurse financiare publice
Resursele financiare reprezinta totalitatea mijloacelor banesti necesare realizarii obiectivelor
economico-sociale intr-o anumitd perioada de timp. Resursele sant elemente ale bogatiei unei natiuni.
Pentru functionarea normald a societatii sant necesare resurse de anumite tipuri. In acest sens, alaturi de
resursele materiale, umane si de alta natura, o deosebita importanta revine resurselor financiare.

Cea mai puternica influenta asupra nivelului resurselor financiare ale societatii o detin factorii: volumul
si structura productiei, nivelul preturilor, raportul dintre formarea bruta de capital si consum.

Resursele financiare pot fi clasificate dupa mai multe criterii:

I. Din punct de vedere al continutului economic, principalele categorii de resurse financiare publice sunt:

e Prelevarile cu caracter obligatoriu (impozite, taxe, contributii). Cea mai mare parte a
resurselor financiare publice o constituie veniturile cu caracter fiscal.

e Resursele de trezoririe, care constau din imprumuturi pe termen scurt (pind la un an).
Resursele de trezorerie au caracter temporar si rambursabil.

e Resursele provenite din imprumuturi reprezinta datoria publicd pe termen mediu (de 2-5
ani) si lung (peste Sani). In prezent imprumuturile publice au devenit un mijloc frecvent de
procurare a resurselor financiare.

Il. Sistemul resurselor financiare publice difera din punct de vedere al structurii sale de la un stat la
altul. Dar resursele financiare publice pot fi clasificate in functie de doua criterii:

1. Dupa regularitatea cu care se incaseaza la buget;

2. Dupa provenienta.

Conform criteriului regularitatii resursele financiare se divizeaza in :

a)Resurse ordinare (cu caracter obligatoriu) sint acele resurse la care statul apeleaza in mod obisnuit in
conditii considerate normale si care se Incaseaza la buget cu o anumitd regularitate. Ele alimenteaza
permanent bugetul statului. In aceasta categorie se includ:veniturile fiscale si veniturile nefiscale.

a) Resurse extraordinare sunt cele la care statul recurge in situatii exceptionale, cind practic resursele
curente nu acoperd chieltuielele (acoperirea golurilor bugetare). In grupa resurselor extraordinare se
cuprind: imprumuturile de stat interne si externe, ajutoarele si alte transferuri primite din strainatate.

Dupa provenienta lor resursele financiare publice se pot grupa in :
e Resursele interne cuprind: impozitele, taxele, veniturile de la proprietatile statului, donatiile
interne, creditele contractate pe piata interna.
e Resursele externe includ imprumuturile de stat externe de la guvernele statelor straine si de
la organizatiile internationale, precum si ajutoare externe nerambursabile.

2.2.Structura si caracteristicile resurselor financiare publice
Resursele financiare ale societatii reprezinta totalitatea mijloacelor banesti, care se afla in posesia
cetatenilor, agentilor economici, autoritatilor publice de toate nivelurile, utilizate la realizarea obiectivelor
detinatorilor.

In asa mod, resursele financiare ale societatii inglobeaza resursele financiare ale diferitor detinatori cu
diverse tipuri si forme de proprietate. Pornind de la acest reper, in cadrul resurselor financiare ale societatii
se disting doua genuri:

e resursele financiare publice
e resursele financiare private
Resursele financiare publice reprezinta totalitatea mijloacelor banesti acumulate si gestionate de
autoritatile publice de toate nivelurile in vederea exercitarii functiilor sale intr-un interval de timp
determinat. Spre deosebire de acestea, resursele financiare private reprezintda totalitatea mijloacelor
banesti acumulate si gestionate de cetdteni - agentii economici cu capital privat in vederea satisfacerii
propriilor necesitdti si realizarii obiectivelor sale.



Resursele financiare publice ca parte componenta a resurselor financiare ale societatii includ:

e resursele financiare ale administratiei de stat centrale, in care se includ impozitele si taxele,
veniturile nefiscale, resursele provenite din imprumuturi etc.;

e resursele administratiei de stat locale, care se constituie din impozite, taxe si venituri nefiscale cu
caracter local, transferuri (subventii) primite de la administratia de stat centrala etc.;

e resursele intreprinderilor publice, care obtin venituri din vinzarea produselor, efectuarea de lucrari
sau prestarea de servicii, resurse proprii, de la stat, procurate de pe piata.

e resursele fondului asigurarilor sociale de stat, provenite in special din contributiile pentru
asigurarile sociale.

2.3.Caracteristica prelevarilor cu caracter obligatoriu

Prelevarile cu caracter obligatoriu se prezinta sub forma veniturilor fiscale si nefiscale.

Veniturile fiscale se instituie de citre stat, in virtutea suveranitatii sale financiare, in calitatea sa de
subiect de drept public.Veniturile cu caracter fiscal reprezinta prelevari legale din veniturile create de
unitatile economice si populatie, inclusiv in legatura cu detinerea de catre acestia a unor averi sau
proprietati impozabile si se concretizeaza in:

e impozite, taxe si contributii directe, in cazul carora suportatorul realeste considerat a fi insusi

subiectul lor;

e impozite si taxe indirecte, in cazul carora suportatorul real nu coincide cu subiectul platitor, datorita

fenomenului financiar de repercusiune.

Veniturile nefiscale sunt acele venituri care revin statului in calitatea sa de proprietar de capitaluri
avansate in procesul reproductiei economice (de pilda,dividendele), astfel:

e de la regiile publice sau societatile nationale autonome (apar sub forma intregului profit net al acestora
sau a varsamintelor unei fractiuni din profitul net raimas dupa alimentarea fondurilor proprii);

e de la institutiile publice (apar sub forma taxelor de metrologie, pentru eliberarea autorizatiilor de
transport cu autovehicule intraficul international de marfuri, pentru analizele efectuate de laboratoarele
organizate in sistemul protectiei consumatorilor si dealtele asemanatoare, taxele consulare, taxe si alte
venituri din protectia mediului veniturilor incasate de diverse unitagi sau pentru diverse activitati, care
se varsd la buget, cum sunt veniturile unitatilor publice veterinare, ale unitatilor de reproductie si
selectie a animalelor, din chiriile aferente imobilelor proprietate de stat si administrate de institutii
publice, sumele incasate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare s.a., din varsamintele efectuate din
veniturile unor institutii publice si ale unor activitati autofinantate); din diverse alte surse.

(sunt denumite venituri nefiscale diverse) cum sunt cele provenite din:

» amenzile si penalitatile aplicate;

> valorificarea bunurilor confiscate;

2.4.Particularizarea sistemului resurselor financiare publice in Republica Moldova
Conform Clasificatiei Bugetare ,resursele financiare publice sunt structurate in:

e Venituri curente
e Venituri din operatiuni de capital
e Transferuri

In tirile cu economie de piata resursele financiare publice sant reprezentate in cea mai mare masura

de veniturile cu caracter fiscal (impozitele, taxele, contributiile pentru asigurari sociale). Veniturile
nefiscale au o pondere mai redusa, atat pentru sfera de cuprindere a sectorului public este limita, cat si
pentru ca intreprinderile din cadrul sectorului de stat apartin unor ramuri mai putin rentabile

Conform Legii Republica Moldova ,privind sistemul bugetar si procesul bugetar” veniturile

bugetelor locale includ:

impozitele si taxele locale prevazute in legea privind impozitele si taxele locale;

defalcérile din impozitele si taxele generale de stat determinate prin legea bugetara anuald;

transferurile de la Bugetul unitatii administrativ-teritoriale ierarhic superioare, Transferuri se
efectueaza pentru plata salariilor si contributiilor la bugetul asigurarilor sociale de stat, pentru resursele
energetice - stingerea datoriilor si platile curente. Resursele institutiilor publice si din activitatile
autofinantate sunt formate numai din venituri curente. Ele sunt grupate pe domenii de activitate:
invatamint, sanatate, cultura si artd, asistenta sociala, sport, gospodarie comunala si locuinte, cercetarea
stiintifica, agriculturd, alte domenii de activitate. Resursele Bugetului Asigurarilor Sociale de Stat
cuprind venituri curente si alocatii de la bugetul de stat.
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Tema 3. Sistemele cheltuielilor publice

3.1.Notiuni conceptuale despre cheltuielile publice

3.2.Clasificare, factorii, structura si dinamica indicatorilor cheltuielilor publice

3.3.Particularitatile cheltuielilor publice: - pentru actiuni social-culturale - pentru obiective si actiuni
economice - pentru ordinea publica si apararea national.

3.4.Particularitatile sistemului cheltuielilor publice in Republica Moldova

3.1.Notiuni conceptuale despre cheltuielile publice

Nevoile oamenilor nu se limiteazd numai la nevoile lor individuale, care pot fi satisfacute pe seama
bunurilor private, procurate prin mecanismul pietei. Pe 1anga acestea, oamenii mai au multiple alte nevoi
sociale, astfel ei au nevoie:

e  sa fie aparati impotriva eventualelor agresiuni militare externe, ca si a atacurilor savarsite de
persoane sau organizatii teroriste;

e sa fie protejati impotriva indivizilor care, nesocotind legea si regulile de convietuire in
societate, le pun in pericol viata, integritatea corporald sau averea,

. sa fie ajutati impotriva actiunilor dezlantuite de fortele oarbe ale naturii(inundatii, incendii,
furtuni, seisme, etc.);

e  sa fie asistati atunci cand se afla intr-o situatie critica (orfani, batrani, persoane cu handicap,
sprijinul comunitatii. Asemenea nevoi au un caracter social sau colectiv si ele pot fi satisfacute pe seama
unor activitati (servicii) organizate de autoritatile publice.

Spre deosebire de bunurile private care pot fi procurate prin intermediul pietei, bunurile publice pot fi
asigurate numai cu ajutorul autoritatilor publice, care sunt chemate sa receptioneze semnalele cetatenilor.

Cheltuielile publice exprima relatii economico-sociale in forma baneasca, care se manifesta intre
stat, pe de o parte, si persoane fizice si juridice, pe de alta parte, cu ocazia repartizarii si utilizarii resurselor
financiare ale statului, in scopul indeplinirii functiilor acestuia.

Continutul economic al cheltuielilor publice se afla in strinsd legaturd cu destinatia lor, unele
exprima un consum definitiv de produs intern brut in timp ce altele se materializeaza in bunuri de folosinta
indelungata (cladiri, echipament, constructii, poduri, drumuri, porturi), ceea ce Inseamna o avansare de
produs intern brut.

Ele sunt extrem de diversificate.

In componenta cheltuielilor publice intrii urmitoarele categorii principale

e Cheltuieli bugetare, acoperite din resursele publice constituite la nivelul:
- bugetului de stat;
bugetului asigurarilor sociale de stat;
bugetelor locale;
- fondului asigurarilor obligatorii de asistentd medicala.
e Cheltuieli din fonduri extrabugetare, care sunt acoperite din resursele financiare publice
constituite in afara bugetului de stat si a bugetului asigurarilor sociale;
e  Cheltuieli din fonduri speciale, care sunt acoperite din fonduri cu destinatie speciala
gestionate de guvern sau de un alt organ public;
e  Cheltuieli ale intreprinderilor, institutiilor financiar-bancare cu capital de stat;
e Cheltuieli cu caracter public ale organizatiilor internationale, finantare din resursele
mobilizate de la membrii acestora, respectiv de la statele-membre ale acestor organizatii.

Trebuie facuta distinctie intre notiunea de cheltuieli publice si cheltuieli bugetare.

Cheltuieli publice se refera la totalitatea cheltuielilor efectuate in sectorul public prin intermediul
institutiilor publice (aparat de stat, institutii social-culturale, armatd, intreprinderi autonome), care se
acoperd, fie de la bugetul statului (pe plan central sau local), fie din bugetele proprii, pe seama veniturilor
obtinute.

Cheltuielile bugetare se refera numai la acele cheltuieli care se acopera de la bugetul administratiei
centrale de stat, din bugetele locale sau din bugetul asigurarilor sociale de stat si fondurile de asistenta
medicala, deci cheltuielile bugetare au o sfera mai restransa decat cheltuielile publice in cadrul carora sunt
cuprinse.
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3.2.Clasificare, factorii, structura si dinamica indicatorilor cheltuielilor publice
Cheltuielile publice sunt multiple si diverse. In literatura si practica financiard a statelor
contemporane se folosesc urmatoarele tipuri de clasificari:

a. administrativa;

b. economica;

c. financiara.

a) Clasificarea administrativa are la baza urmatoarele criterii:

e institutional (structura prin cheltuielile publice se va intocmi in depedenta de ministere)

e administrativ — teritorial (reprezinta distributia cheltuielilor publice intre judete, orase, roioane)

b) Clasificarea economica cunoaste mai multe variante:

Varianta 1, conform caruia cheltuielile se impart in :

e cheltuieli de capital (cu caracter de investitii ce duc la dezvoltarea si modernizarea patrimoniului
public cum ar fi: procurarea localurilor pentru scoli, gradinite etc.)

e cheltuieli curente (buna functionare si intretinere a institutiilor publice cum ar fi salarii, premii
medicamente, material pentru reparatie, transferuri: pensii, subventii, indemnizatii etc);

Varianta 2 imparte aceste cheltuieli in:

e cheltuieli ale serviciilor publice (remunerarea unui serviciu adica contraprestatia .)

e cheltuieli de transfer (de redistribuire, trecerea unor sume de bani de la buget la dispozitia unor
persoane juridice, fizice (pensii, burse etc)).

Varianta 3 mai contemporana si fregvent utilizata imparte cheltuielile publice in :

e cheltuieli pentru salarii si alte drepturi de persona

e cheltuieli materiale pentru intretinere si functionare

e cheltuieli de transfer

e cheltuieli pentru investitii.

c) Clasificarea financiara se face in functie de momentul si de modul in care ele afecteaza resursele
financiare ale statului, acestea se grupeaza in:

e cheltuieli definitive;(care finalizeaza distribuirea resurselor financiare la scadenta cuprind atat
cheltuielile curente cat si cheltuielile de capital de exemplu plata salariilor angajatilor unui spital public sau
virarea unei sume in contul unei lucrari de investitie la o primarie)

e cheltuieli temporare; (acordarea de avansuri, rambursari de credite sau avansuri acordate anterior;
credite si avansuri acordate 1n anul curent)

e cheltuieli virtuale sau posibile( statul se angajeaza sa le efectueze, cum ar fi cele legate de actiuni
sau obiective neprevazute si finantate pe seama rezervelor, care se pot declansa numai conditionat de
producerea unui eveniment/risc, ajutor unor zone calamitate)

In cadrul analizei cheltuielilor publice se poate utiliza urmitorul sistem de indicatori care pot fi
divizati dupa:

e nivel;

e structura,

e dinamica cheltuielilor publice.

Indicatorii care exprima nivelul cheltuielilor publice sint:

¢ volumul anual al cheltuielilor publice;

¢ ponderea cheltuielilor publice in PIB;

e cheltuielile publice medii pe un locuitor.

Volumul anual al cheltuielilor publice reprezinta marimea lor valorica exprimata in unitati monetare
nationale. Acest indicator poate fi nominal si real.

Volumul anual nominal al cheltuielilor publice se determind pornind de la preturile din perioada
respectiva. De regula, datele din bugetele proiectate si efective sant exprimate Tn marimi nominale.

Volumul anual real al cheltuielilor publice se determina pornind de la preturile constante corectate
la indicele preturilor, comparabile in perioade diferite.

Ponderea cheltuielilor publice in PIB se determina prin raportarea volumului anual al cheltuielilor
publice la PIB din anul respectiv si se exprima in %:

Pec=G__ *100%

Y unde: Pg - ponderea cheltuielilor publice in PIB;
G- volumul anual al cheltuielilor publice; Y -PIB
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In perspectivd, credem ci este normal ca indicatorul dat si se stabilizeze in jurul a 40% .
Gestionarea a 2/5 din PIB 1n interesul public satisface nevoile economice si sociale ale populatiei si permite
dezvoltarea ascendenta a economiei.

Cheltuielile publice medii pe un locuitor se determina prin raportarea volumului anual al
cheltuielilor publice la numarul de locuitori:

Gm=G_ unde: G - volumul cheltuielilor publice medii pe un locuitor;

\f N. numarul locuitorilor, G - volumul anual al cheltuielilor publice

Deosebita importantd in analiza cheltuiclilor publice o are si structura lor. Din punct de vedere
cantitativ structura cheltuielilor publice reprezintd greutatea specificd (pondere) a fiecarei categorii de
cheltuieli in totalul lor. Acest indice poate fi calculat prin formula:

Sei = Gi *100%

Gt unde: Sg; - greutatea specifica a categoriei de cheltuieli in totalul cheltuielilor
publice;
Gi - cheltuieli publice de categoria Gt - cheltuieli publice totale;
i - categoria de cheltuieli concrete.

Pentru aprecierea evolutiei cheltuielilor publice in timp, de la o perioadad la alta, se apeleaza la
indicatorii de dinamicd, care sant: cresterea nominala absolutd; cresterea reala absolutd; cresterea
nominala relativa; cresterea reala relativa.

a) Cresterea nominala absolutd a cheltuielilor publice rezulta din compararea lor exprimata

in preturi curente si se determind prin relatia: D"Gyo=G"1-G"

unde: D"G1/0 - cresterea nominald absolutd a cheltuielilor in perioada analizatd (1) fata de perioada

de referinta (0)G"1si G"p - cheltuieli publice nominale respectiv in perioada 1 si 0

3.3.Particularitatile cheltuielilor publice: - pentru actiuni social-culturale - pentru obiective si

actiuni economice - pentru ordinea publica si apararea national.

Una din sarcinile principale ale statului modern este satisfacerea nevoilor sociale ale populatiei
prin alocarea de considerabile resurse financiare 1n scopul imbunatatirii conditiilor de viata ale populatiei.
Cheltuielele publice pentru actiuni social - culturale sant indreptate spre realizarea de servicii in mod
gratuit, cu platd redusa sau sub forma de alocatii bugetare, pensii, ajutoare si indemnizatii. De prestatiile
social-culturale beneficiaza anumite; categorii sau grupuri sociale. Cheltuielile pentru actiuni social-
culturale indeplinesc un important rol economic si social, deoarece pe seama resurselor alocate de stat se
asigurd educatia si instruirea copiilor si tinerilor, ridicarea calificarii profesionale, asistenta medicald a
cetatenilor etc.

Cheltuielile pentru actiuni social-culturale se referd la: sport; invatamint, cultura si arta;
sanatate; securitate sociala.

Cheltuielile destinate actiunilor social-culturale sunt acoperite din surse publice sau private, interne
sau externe etc. Aceste surse sunt: fondurile bugetare, fondurile financiare cu destinatie speciald, fondurile
proprii ale intreprinderilor publice, veniturile realizate de institutii social-culturale, veniturile populatiei etc.

In diferite tiri sursele de finantare a acestei categorii de cheltuieli sunt diferite, dar in majoritatea
statelor 0 buna parte din cheltuielile social- culturale sint acoperite din fondurile bugetare. In componenta
cheltuielilor bugetului consolidat al Republicii Moldova, cheltuicelile destinate actiunilor social-culturale
constituie cel putin o doime din totalul cheltuielilor. Aceasta vorbeste despre faptul cd actiunile
respective constituie una din prioritatile autoritatilor publice ale Republicii Moldova.

Serviciile publice generale satisfac necesitati publice cu caracter indivizibil si costul lor este suportat
de intreaga societate, in principal pe seama resurselor bugetare.

Autoritatile publice generale cuprind:

a)organele puterii si administratiei publice, formate din:

-institutia prezidentiala,

-organele puterii legislative centrale si locale (parlament, consilii sau autoritati locale)

-organele puterii judecatoresti,

-organele executive centrale si locale (guvern, ministere, prefecturi, primarii)

b)organele de ordine publica in care se cuprind:

-politia,

-jandarmeria, siguranta nationala
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-penitenciare,

-servicii speciale de paza si protectie contra incendiilor,

-paza si supravegherea frontierei,

-alte institutii si actiuni privind ordinea publica si siguranta nationala.

Printre factorii care influenteaza nivelul acestor cheltuieli sunt:

-marimea §i structura aparatului de stat si a organelor de ordine publica,care reclama cheltuieli
importante pentru intretinere si functionare,

-nivelul salarizarii functionarilor publici,

-dezvoltarea economica, sociald si urbana care duce la aparitia unor sarcini si atributii noi in sarcina
aparatului de stat;

-gradul de Inzestrare cu echipamente si aparaturd informatica, mijloace de transport si alte mijloace
tehnice specifice.

Principala sursd de finantare a acestor cheltuieli o reprezinta bugetul public central sau local, dupa

subordonarea institutiilor respective. Mai pot exista si alte surse: venituri proprii, donatii, ajutoare
financiare externe sau credite externe

3.4.Particularitatile sistemului cheltuielilor publice in Republica Moldova
1. In Republica Moldova, incepind cu 1997, se utilizeazi Noua Clasificatie Bugetara.
Conform Clasificatiei Bugetare, cheltuielile publice sunt grupate in functie de:
+ clasificatia functionald a cheltuielilor bugetare;
* clasificatia organizationala a cheltuielilor bugetare;
* clasificatia economica a cheltuielilor bugetare.
Principalele grupe de cheltuieli, din cadrul clasificatiei functionale, se refera la:
- Serviciile de stat cu destinatie generala
- Activitatea externa
- Apararea Nationald
- Jurisdictia constitutionala
- Mentinerea ordinii publice si securitatea nationala.
- Invatamintul; Stiinta si inovare
- Cultura, arta, sportul si actiunile pentru tineret Ocrotirea sanatatii Asigurarea si asistenta sociala
- Agricultura, gospodaria silvica, gospodaria piscicola si gospodaria apelor
- Protectia mediului inconjurator si hidrometeorologia
- Industria si constructiile Transporturile, gospodaria drumurilor, comunicatiile si informatica.
- Gospodaria comunala s1 gospodaria de exploatare a fondului de locuinte
- Complexul pentru combustibil §i energie
- Serviciu datoriei de stat: interna si externa
- Completarea rezervelor de stat
- Alte servicii legate de activitatea economica
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Tema 4. Bugetul Public National si datoria publica
4.1 Bugetul si sistemul bugetar- concept, functii, principii, tipologia.
4.2.Metode de dimensionare a veniturilor si cheltuielilor bugetare.
4.3. Esenta procesului bugetar. Fazele procesului bugetar.
4.4 .Datoria publica: formele, indicatorii de apreciere.

4.1 Bugetul si sistemul bugetar- concept, functii, principii, tipologia

In economia contemporani, bugetul public (de stat) constituie veriga centrald a sistemului
financiar al oricarei tari, fiind expresia unui tip specific de - relatiile bugetare - care se manifestd in
procesele formarii si utilizarii fondurilor bugetare.

Bugetul public reprezinta relatiile economice ce se manifesta in procesele formarii si utilizarii
principalului fond centralizat de mijloace banesti ale statului §i a fondurilor unitatilor administrativ-
teritoriale, in vederea finantarii activitatii destinate-cresterii calitatii vietii, a unor activitati privind
dezvoltarea economica a tarii.

Bugetul public este documentul de baza cu putere de lege, care stabileste, pe de o parte, natura si
marimea veniturilor, iar pe de altad parte, felul si volumul alocatiilor bugetare ce se vor dirija de catre stat.
Adoptat de catre Parlament, bugetul este actul cel mai important din viata publica, deoarece el este un act in
care se inscriu veniturile si cheltuielele probabile ale statului pe o perioada determinata de timp, de obicei
un an. El poate fi abordat sub patru aspecte esentiale:

Din punct de vedere juridic, bugetul este document financiar cu putere de lege, care include anumite
norme §i normative destinate organizarii unei gestiuni financiare clare.
Din punct de vedere contabil, bugetul reprezinta totalitatea conturilor prin care se gestioncaza
resursele financiare ale statului
Din punct de vedere economic, bugetul exprima relatiile economice in forma baneasca ce iau nastere
in procesul repartitiei PIB 1n legatura cu indeplinirea functiilor si sarcinilor statului .
Din punct de vedere politic, bugetul este considerat ca expresie a optiunilor Guvernului in ansamblul
domeniilor care releva competentele sale (politica economica, sociala, educativa, culturala etc).
Indiferent de modul de elaborare si adoptare, de structura bugetul trebuie sd indeplineasca trei
Sfunctii:
e Controlul cheltuielilor, prin care este supravegheata executia bugetului de catre autoritatile
publice
¢ Gestiunea eficace a activitatii publice, prin care executantii se asigurd de utilizarea eficace
a resurselor financiare .
¢ Proiectarea activitatilor statului.

Sistemul bugetar al fiecarei tari cuprinde ansamblul relatiilor si al formelor organizatorice prin care
se asigura formarea, repartizarea si utilizarea fondurilor bugetare.

Sistemul bugetar al Republicii Moldova este unul de tip unitar §i este constituit din 2 verigi:
eBugetul administratiei central de stat
eBugetul local al unitatilor administrative teritoriale.

In conformitate cu Legea Republicii Moldova, ,,Privind sistemul bugetar si procesul bugetar" Nr.847
din 24.05.96 mentioneaza:

,» Sistemul bugetar al RM este un sistem unitar de bugete si fonduri, care constituie bugetul public
national, cuprinzand: Bugetul de stat , Bugetu/ unitatilor administrativ-teritoriale . Bugetul asigurarilor
sociale de stat, Fondurile asigurarilor obligatorii de asistenta medical.

4.2.Metode de dimensionare a veniturilor si cheltuielilor bugetare.

Ca metode clasice de dimensionare a veniturilor si cheltuielilor bugetare, avem:

Metoda automata (a penultimei) - consta in intocmirea proiectului de buget ludnd ca baza executia
bugetara a penultimului an bugetar, deoarece, ultimul an bugetar nefiind incheiat, nu poate oferi decat
informatii preliminare. Metoda este simpld, nu necesitd un volum mare de lucrari, dar prezinta
dezavantajul ca datele oferite drept baza sunt deja depasite, in conditiile unei economii in plin proces de
transformare.
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Metoda majorarii (diminudrii )- ia In considerare rezultatele exercitiilor bugetare pe un interval de
5 - 10 ani din perioada premergatoare anului pentru care se elaboreaza proiectul de buget. Astfel se
determind ritmul mediu anual de crestere sau descrestere a veniturilor si cheltuielilor bugetare. Exista
dezavantajul ca nu tine seama de impulsurile intervenite pe parcurs.

Metoda evaluarii directe-presupune analiza evolutiei veniturilor si cheltuielilor din diverse
domenii economico-sociale, impreuna cu posibilul impact al modificarii legislatiei (introducerea unui nou
impozit, alocarea unor fonduri pentru realizarea unui anumit obiectiv economic sau social, influenta unor
factori de conjuncturd internationald). Dimensionarea indicatorilor bugetari se realizeazia in directa
corelatie cu nivelul produsului intern brut previzionat pentru anul urmator celui in curs, In conditiile unei
rate estimate a inflatiei si ale unui nivel previzibil al cursului de schimb al monedei nationale.

4.3. Esenta procesului bugetar. Fazele procesului bugetar.

Procesul bugetar in Republica Moldova este reglementat de Legea nr.847 din 24 mai 1996 privind
sistemul bugetar si procesul bugetar. Potrivit acestei legi , procesul bugetar este procesul care incepe cu
elaborarea bugetului si se termind cu aprobarea dirii de seama despre executarea lui pentru anul
bugetar respectiv.

Procesul bugetar cuprinde activitati privind:

e Elaborarea proiectului de buget
e Aprobarea acestuia
e Executia bugetului

Controlul bugetar

Proiectul de buget este elaborat de puterea executiva. In majoritatea tarilor aceasta atributie ii revine
Guvernului. In cadrul guvernului responsabilitatea pentru elaborarea proiectului de buget o are Ministrul
finantelor.

Datele economice de baza, necesare pentru elaborarea proiectului de stat, sunt prezentate
Ministerului Finantelor in termenul stabilit de Guvern si include, 1n special:
e Prognoza indicatorilor macroeconomici §i sociali, pe anul bugetar viitor, care este determinata,
elaborata si prezentatd de Ministerul Economiei;
e Prognoza indicatorilor si cerintelor bugetului asigurdrilor sociale de stat, care este determinata,
elaborata si prezentatd de Ministerul Muncii, Protectiei Sociale si Familiei.
¢ Prognoza balantei de plati, a creditelor, a obligatiunilor externe si a altor indicatori ce caracterizeaza
politica monetar-creditara a statului, determinata, elaboratd si prezentata de catre Banca Nationald a
Moldovei.
In temeiul datelor prezentate si al altei informatii Ministerul Finantelor determini totalurile
estimarilor preliminare de venituri si cheltuieli pentru bugetul de stat.

Estimarile preliminare se transmit autoritatilor publice de catre Ministerul Finantelor la data stabilita
de ministrul Finantelor. Ministrul Finantelor emite pentru autoritatile publice note metodologice referitoare
la elaborarea proiectului bugetului de stat.

Pentru elaborarea proiectului bugetului de stat Ministerul Finantelor poate solicita orice informatie
aditionala ce este asiguratd, in mod obligatoriu de catre autoritatile publice.

Ministrul Finantelor elaboreaza proiectul bugetului de stat bazat pe:
e Scopurile bugetului de stat
Sursele de venituri si destinatia cheltuielilor;
Propuneri de cheltuieli detaliate ale autoritatilor publice;
Propuneri de venituri ale autoritatilor administratiei publice
Propuneri privind finantarea deficitului bugetar, daca cheltuielele depasesc veniturile;
e Propuneri privind utilizarea excedentului bugetar, daca veniturile depasesc cheltuielile.

In definitivarea procedeelor expuse, Ministerul Finantelor elaboreazi proiectul legii bugetare
anuale, care cuprinde anexele, si il prezintd Guvernului impreuna cu nota explicativa.

Pana la 1 octombrie al fiecarui an, Guvernul prezintd Parlamentului:

eproiectul legii bugetare pentru anul bugetar viitor si nota explicativa;
elista modificarilor in legislatie, care rezulta din proiectul legii bugetare anual
Examinarea si aprobarea legii bugetare anuale.
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Caracterul predominant politic al deciziilor de alocare a resurselor bugetare, impactul prevederilor
de buget asupra retribuirii veniturilor si a dezvoltarii economice impun ca proiectul de buget sa fie aprobat
de catre Parlament. Proiectul legii bugetare anuale este examinat de Curtea de Conturi care prezinta
Parlamentului un aviz la data stabilitd de acesta. Comisiile permanente ale Parlamentului examineaza
proiectul legii bugetare anuale in conditiile stabilite de Parlament. La data stabilita de Parlament comisiile
permanente prezinta Comisiei pentru buget si finante avizele la proiectul legii bugetare anuale.

In baza avizelor comisiilor permanente si a propriei sale examiniri, Comisia pentru buget si finante
intocmeste raportul si lista de recomandari asupra proiectului legii bugetare anuale si le prezinta
Parlamentului. Parlamentul examineaza proiectul legii bugetare anuale, de regula, in trei lecturi.

Examinarea 1n prima lectura
in decursul primei lecturi, Parlamentul audiazi raportul Guvernului si coraportul Comisiei pentru
buget si finante asupra proiectului legii anuale si examineaza: directiile principale ale politicii bugetar-
fiscale; conceptiile de baza ale proiectului.

Parlamentul aproba, in prima lecturd, proiectul legii bugetare anuale si il remite Comisiei pentru
buget si finante pentru pregitirea in vederea examindrii in a doua lectura. In caz de respingere, Parlamentul
stabileste un termen pentru imbunatatire §i prezentare repetatd a proiectului legii bugetare anuale in prima
lectura.

in decursul lecturii a doua, Parlamentul la prezentarea Comisiei pentru buget si finante examineaza:

e veniturile estimate sub forma de calcule si structura lor;

o cheltuielile estimate, structura si destinatia lor;

e deficitul sau excedentul bugetului de stat.

Parlamentul aproba, in a doua lectura, proiectul legii bugetare anuale si il remite Comisiei pentru
buget si finante pentru pregatirea de examinare 1n a treia lectura.

in decursul lecturii a treia, Parlamentul, la prezentarea Comisiei pentru buget si finante
examineaza:

e alocatiile detaliate pentru autoritatile publice;

e stabileste alocatiile care vor fi finantate in mod prioritar; examineaza alte detalii din legea anuala.

Pana la 5 decembrie al fiecarui an, Parlamentul adopta legea bugetara anuali. Daca legea bugetara
anuald nu este adoptata si publicata pana la 31 decembrie, finantarea cheltuielilor pentru anul curent se
efectueaza lunar in marime de a doudsprezecea parte din suma cheltuielilor prevazute pentru anul bugetar
precedent. Responsabilitatea pentru executarea bugetului de stat revine Guvernului.

4.4.Datoria publica: formele, indicatorii de apreciere.

Datoria publica reprezinta totalitatea sumelor imprumutate de autoritatile publice centrale, de
unitatile administrativ-teritoriale si de alte entitati publice de la creditori interni sau externi si ramase de
rambursat la un moment dat. imprumuturile pot fi contractate de stat, prin Ministerul Finantelor, in nume
propriu sau garantate de acesta. Datoria publica se exprima in moneda nationald sau in valutd, in functie
de locul unde se contracteaza si de conditiile imprumutului.

Datoria publicd totalid se calculeazd si se gestioneaza separat pe cele doua forme ale sale,
respectiv datoria publicd interna si datoria publica externa.

Datoria publicd interna constituie o parte integrantd a datoriei publice totale si evidentiaza
imprumuturile de stat de pe piata financiara interna, de la persoane fizice si/sau juridice, in moneda
nationala sau in valutd strdind, precum si imprumuturile angajate de terti, cu garantia Statului,
nerambursate la un moment dat. Gestionarea datoriei publice interne se asigurd de catre Ministerul
Finantelor si constd in contractarea imprumuturilor de stat; organizarea si finerea evidentei, prin conturi
specifice, a datoriei publice interne; rambursarea datoriei publice; calculul si plata dobanzilor.

Datoria publica externd este formata din Imprumuturi contractate de stat la banci si institutii
financiar bancare regionale si internationale, cu sediul in alte tari, la guvernele altor state, precum si pe
piata internationald de capital, caz in care se plaseaza obligatiunile in valutd la burse cu sediul in alte tari;
constituie, de asemenea, o parte integranta a datoriei publice totale si se defineste princreditele externe
contractate si angajate de catre stat.

Spre deosebire de datoria publica interna, datoria publica externa este mail mpovaratoare din
urmitoarele motive principale: Imprumuturile externe trebuie rambursate, in timp ce imprumuturile
interne pot fi  transformate in imprumuturi perpetue, sau rambursarea lor poate fi amanata printr-0

17



conversie intr-un imprumut pe termen lung; Obligatiile privind dobanzile si alte cheltuieli aferente
imprumuturilor externe se stabilesc de catre creditori, guvernul tarii beneficiare neavand control asupra
acestora.

Tema 5. Mecanismul financiar si politica financiara la nivel microeconomic

5.1.Finantele intreprinderii; continutul economic, functiile

5.2.Esenta si structura mecanismului financiar la nivel microeconomic.

5.3. Concept de capital si structura financiara a intreprinderii.

5.4. Politica financiara in activitatea Intreprinderii.

5.5. Riscurile 1n afaceri

5.1.Finantele intreprinderii; continutul economic, functiile

Finantele reprezintd miscarea valoricd, prin bani, a proceselor relatiilor economice, a caror
semnificatie sa conturat sub impactul dezvoltarii schimbului de marfuri si organizarii sociale a
comunicatiilor umane.

intreprinderea este unitatea de baza a economiei nationale, acea componenti a societatii in care se
concepe cea mai mare parte a bunurilor si serviciilor necesare existentii si dezvoltarii acesteia. Realizarea
de catre intreprindere a unor activitati eficiente , producerea de bunuri si servicii In cantitati necesare si
oferirea lor la timpul oportun sunt esential depedente de fundamentare a factorilor externi pentru
activitatea acestora cum sant: asigurarea cu masini, Utilaje, materii prime si materiale, calitatea si termenile
corespunzdtoare, a coreldrii preturilor la care se face aprovizionare si desfacerea. Procesele de
transformare care au loc in legatuta cu producera si vanzarea bunurilor si serviciilor reflectda multitudinea
de fluxuri care se desfasoara continuu la intreprindere.

Principalele fluxuri care formeaza circuitul economic la nivel de intreprindere sunt:

e fluxurile reale care cuprind aprovizionarea cu materii prime si vinzarea produselor
efluxuri financiare care cuprinde achizitionarea capitalului financiar necesar finantarii mijloacelor
materiale, incasarea produselor livrate, efectuarea platilor la populatie, salariati, stat etc.

Finantele intreprinderii cuprind acele "relatii economice care imbraca o forma baneasca si care
apar si se manifestd, In mod obectiv la nivelul intreprinderilor, in legiturd cu formarea si repartizarea
fondurilor banesti necesare procesului de productie, in scopul obtinerii profitului maxim, satisfacerii unor
nevoi sociale ale salariatilor si formarii fondurilor financiare la dispozitia statului."

Relatiile financiare, recunoscute si ca relatii de transferuri monetare, au un sens dublu si sunt
exprimate prin:

Relatii de credit, care apar intre Intreprindere (debitor) si institutiile financiare specializate
(creditori) si se manifestd prin transferul de mijloace banesti catre intreprindere, venite sa completeze
fondurile existente, si prin returnarea, dupa un interval de timp determinat, a sumei initiale plus plata
dobanzii.

Relatii de asigurari, care apar intre intreprindere (asigurat) si societatea de asigurare (asigurator) si
se manifesta prin plata primelor de asigurare a bunurilor sau a unor riscuri de catre intreprindere societatii
de asigurare si achitarea despagubirilor, in cazul producerii riscului, de cétre acestea Intreprinderii.

Relatii de transfer. Se manifesta prin transferarea unei parti din profitul creat la intreprindere
statului si directionarea unor sume de bani cétre intreprindere de la stat, sub forma subventiilor, pentru
sustinerea activitatii lucrative a acesteia.

Relatii cu salariatii, actionarii, concretizeaza in plata salariilor, dividendelor, pe de o parte si
contributia celor din urma la formarea capitalului intreprinderii pe de alta parte.

Continutul si rolul finantelor intreprinderii se dezvolta prin functiile pe care acestea le indeplineste
si anume: functia de asigurare, fuctia de repartitie, functia de control.

Functia de asigurare presupune asigurarea intreprinderii, In cantitate optima si la timp oportun, cu
resurse financiare necesare din surse proprii, iar in caz de insuficientd din surse atrase.

Functia de repartitie consta in alocarea resurselor acumulate si constituirea unui sistem de fonduri
necesare indeplinirii programelor economice, financiare §i sociale ale Intreprinderii, capitalul social
constituit atit din surse proprii cit si din surse imprumutate se avanseaza in elemente de active care prin
fazele ciclului economic, se transforma in mijloace banesti. Ca intreprinderea sa obtind profit trebuie ca
sumele ncasate sa depdseasca sumele initial avansate. Achitarea obligatiunilor de plata fata de creditori,
plata impozitului pe venit, plata dividendelor, constituirea fondului de investitii pentru dezvoltarea si
expasiune sunt de asemenea, o reflectie a functiei de repartitie.
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Functia de control. Prin executarea careia se urmareste organizarea si functionarea in conditii de
eficienta a Intreprinderii i in corespundere cu legislatia Tn vigoare a tarii.
Controlul se executd prin diferite pirghii economico-financiare si poate fi, din punct de vedere al
timpului de executare, de trei feluri:

e Controlul preventiv, el se executa inaintea efectudrii propriu zise a operatiunilor economico-
financiare cu scopul de a impiedica efectuarea de operatiuni, chieltuicli ilegale, preantampinarea
imobilizarii de fonduri.

e Controlul curent, se executd in timpul efectuarii operatiunilor economice, cu scopul de a furniza
informatie operativa asupra dereglarilor care apar in legaturd cu nerespectarea termenului de incasari si
plati, utilizarea fondurilor in alte scopuri initial prevazute.

e Controlul posterior, analiza rezultatelor obtinute, analiza indeplinirii obiectivelor propuse,
formularea concluziilor necesare.

Deosebim doua forme de control financiar: intern si extern

e Controlul intern se executa de persoane cu abilitate si funtii in acest domeniu (contabil-gef,
director, manager general etc.) si are ca scop evitarea imobilizarii fonduri lor, depistarea dereglarilor etc.

e Controlul extern se executd de catre organcle financiare centrale si locale care urmaresc
veredicitatea calcularii impozitelor si taxelor datorate statului, modul de aplicare a preturilor si tarifelor
calculul salariilor etc.

Organele cu functii de control sunt:

Curtea de conturi, Serviciul Fiscal de Stat, banci, Departamentul de combatere a coruptiei si a
crimelor economice etc.

5.2.Esenta si structura mecanismului financiar la nivel microeconomic
Finantele intreprinderii nu reprizintd numai o categorie economica ci si un instrument
influient asupra activitatii de producere si comercializare. Aceasta influientd se realizeaza prin
intermediul mecanismului financiar .

Mecanismul financiar reprezintd un ansamblu de metode parghii si instrumente de formare

si gestionare a capitalului intreprinderii.

Activitatea unei intreprinderi cuprinde 3 stadii:

e Asigurarea tehnico- materiala
e Procesul de productie propriu zis
e Desfacerea sau vinzarea.

Aceste componente reiese din relatia: bani—marfa—bani.

Cu ajutorul macanismului financiar se promoveaza asigurarea financiara a miscarii
capitalului si obtinerea veniturilor. Nivelul utilizarii capitalului depinde de nivelul profesional
al lucratorilor dar nu in ultimul rind de nivelul finansistilor.

Structura mecanismului financiar :

Parghii financiare

Metode financiare

Asigurarea de drept si normative

Asigurareade informatii

Sub notiunea de instrument financiar se intelege expresia valoricd a unor relatii
economice prin intermediul carora are loc repartizarea si utilizarea eficientd a resursilor
financiare in scopul satisfacerii necesitatilor materiale si spirituale ale populatiei.

Prin parghia financiara se intelege instrumentul cu ajutorul caruia statul actioneaza
asupra intereselor unei intreprinderi concrete pentru realizarea unui anumit obiectiv. Drept
parghii financiare sunt: rentabilitatea , pretul ,costul, impozitele, taxele subventiile, dobanzile
,penalitatile.

Metodele financiare sunt modalitatile de actiune a relatiilor financiare asupra proceselor
economice de planificare ,de gestionare a fondurilor, de dimensionare a stocurilor, de amortizare
a mijloacelor fixe, de evaluare financiara ,de formare a capitalului.

Asigurarea de drept si normative -mecanismul financiar se bazeaza pe legi, documente de

statut, norme , instructiuni, indicatii metodice.

Asigurarea de informatii -se compune din informatii cu caracter financiar (darea de seama

contabila, informatii din institutiile financiar bancare)
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5.3.Concept de capital si structura financiara a intreprinderii.

Structura financiard a intrepriderii reprezintd o compozitie complexa si coordonata a diverselor
surse de finantare la care managementul financiar recurge pentru a acoperi necesarul de finante.

Prin structura financiari se intelege un raportul existent intre finantarea pe termen
scurt si cele pe termen lung si mijlociu. Fiecare firma isi stabilese o structurd obiectiva a
capitalului care consta din anumite proportii de capital propriu si capital imrumutat pe TL si TS.

Dupa criteriul provenientei capitalul se clasificd in: capital propriu si capital
imprumutat.

Capitalul propriu, provine de la actionari si sursa lui permanentd de formare fiind
profitul net destinat dezvoltarii, precum si rezervele constituite in marime reglamentata de
legislatie, subventii nerambursabile alocate din bugetul statului.

Capitalul imprumutat, acoperd nevoile curente si de lungd duratd, care depasesc
posbilitdtile proprii de acoperire. Acesta are surse diverse de provenentd, cele mai importate
fiind: credite comerciale, obtinute de la partenerii de afaceri sub forma de materii prime,
materiale si alte bunuri economice, creditul leasing ,creditul public etc.

Atit capitalul propriu cit si capitalul imprumutat comporta costuri. Diferenta fundamentala
dintre costul capitalului propriu si cel imprumutat, este aceea ca fondurile proprii nu sunt
remunerate in timp iar capitalul imprumutat trebuie remunerat oricare ar fi rentabilitatea
intreprinderii.

Structura financiara poate fi definitd in acest fel, ca raportul dintre capitalul
propriu si capitalul imprumutat, care in ansamblu formeaza capitalul financiar al
intreprinderii. Alegerea sursii de finantare a activitatii ocupd locul central in activitatea
manageriald a intreprinderii, deoarece atit capitalul propriu cit si cel imprumutat comporta
costuri, care se reflectd in mod direct, asupra rezultatului financiar al intreprinderii.

Dupa durata de functionare capitalul intreprinderii se imparte in: capitalul
permanent si capital pe TS (resurse de trezordrie) Finantarea intreprinderii cu capital
permanent este mai putin costisitoare si deci mai avantajoasa. Capitalul permanent se compune
din fonduri proprii ale intreprinderii: fonduri imrumutate pe TL si mijlociu si acoperd o parte
din activele pe TL.

Capital permanent= Capital propriu +Datorii pe TL si mijlociu.

Resursele de trezorarie sunt formate din creditele bancare pe TS precum si din credite
comerciale (datoriile fata de furnizori)

Resurse de trezorarie= Credite comerciale+Credite bancare pe TS

Structura financiara poate fi definita ca raportul dintre resursele de trezorarie si capitalul
permanent. infiptuirea obiectivului de maximizare a profitului, obligd managerii sa selecteze
acele surse care au costul mai mic, tinind cont si de necesitdtile de finantare ale intreprinderii.

Formulele ce exprima structura financiara a intreprinderii sunt:

Str-ra = FTS/FTL sau Capital propriu/Capital imrumutat sau Resurse de trezoririe
/Capital permanent.

Structura optimd a capitalului reprezintd o astfel de corelatie de intrebuintare a
mijloacelor proprii si imprumutate, care asigurd o proportionalitate eficientd intre coeficientul
rentabilitatii financiare si coeficientul solvabilitatii financiare.

Pentru aprecierea propriei situafii, cit si in raport cu bancile si alte institutii financiare la
intreprindere se procedeaza stabilirea unor indicatori care indica gradul de utilizare a capitalului propriu in
comparatie cu capitalul imprumutat. Astfel se calculeaza indicatorii capacitatii de indatorare care exprima
financiare de nesuportat. In acest context se calculeaza doi indicatori :

Gradul de indatorare global (Ggl), care se calculeaza dupa urmatoarea formula:

Ggl = Datorii totale < 2

Total pasiv 3 Sau

Ggl= Datorii totale <2

Capital propriu
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Gradul de indatorare mai mic decat limitele stabilite, indica posibilitatea de indatorare a

intreprinderii. Capacitatea maxima de indatorare se calculeazd conform relatiei:

Capacitatea maxima de indatorare = 2* capital propriu.

Capacitatea de indatorare efectiva = 2*Capitalul propriu-Datorii Totale,

conform bilantului contabil
Gradul de indatorare la termen (Gtr), care masoara capacitatea de imprumut pe termen lung a
intreprinderii. Se calculeaza prin urmatoarea formula:

Gtr= Datorii pe TL <1

Capital permanent 2 Sau

Gtr= Datoriipe TL <l
Capital propriu
Indicatorul scoate in evidenta proportiile dintre imprumuturile pe termen lung si releva
faptul daca intreprinderea si-a epuizat sau nu accesul la noi credite pe TL

5.4.Politica financiara in activitatea intreprinderii.

Rezolvarea problemelor financiare ale intreprinderii formeaza o politica distincta a acesteia,
care este partea integrala a politicii generale-numita politica financiara.

Politica financiara ~ este definita ca ansamblu de metode si instrumente cu caracter financiar
antrenate in procurarea, alocarea si gestionarea resurselor financiare, in vederea realizarii
obiectivului suprem al intreprinderii— maximilizarea valorii de piata. Politica financiara
asigura procurarea si distribuirea resurselor financiare.

Principalele decizii ale politicii financiare sunt:

e Decizia de investitii
e Decizia de finantare
e Deciziea de autofinantare.

Deciziea de investitii, a unei activitatii economice este de a plasa capitalul in anumite
operatiuni cu scopul de obtinerii unui profit in viitor. Decizia de investiti este rezultatul
corelarii strinse dintre costul capitalul propriu a celui imprumutat si rentabilitate. Toate
investitiile a caror rentabilitate este mai mica ca costul capitalului, trebuie respinse si toate investitiile
a caror rentabilitate mai mare ca costul capitalului poate fi acceptata.

Astfel costul capitalului este un instrument de acceptare sau de respingere a unui proiect
respectiv a decizii de investire.

Deciziea de finantare, reprezintd obtiunea intreprinderii de a-si acoperi nevoile de finantare
a proiectelor sale , fie prin fonduri proprii ,cit si din fonduri atrase. Politica de finantare
cuprinde decizii referitoare la constituirea capitalului a structurii financiare a intreprinderii.

Activele intreprinderii se pot finanta din doua surse: interne, externe
Sursele interne provin:
e de la proprietari(capitalul social )
e din propria activitate(profit net)
e din rezerve
e din subventii de la strat.
Surse externe de finantare pot fi grupate in 3 categorii:
e imprumuturi pe termen lung;
e imprumuturi pe termen mediu;
e imprumuturi pe termen scurt;

Deciziea de autofinantare .

Autofinantarea apare ca un fond de acumulare pe care intreprinderea il obtine din
proria ei activitate. Ea reprintd avantaje atit pentru intreprindere cit si pentru actionari: Pentru
intreprindere este avantajoasa deciziea de autofinantare deoarece pentru realizarea cresterii
economice nu are nevoie sa recurga la credite, nici la actionari pentru ai convinge sd cumpere
actiuni sau sd sporeascd valoarea nominala a actiunilor existente.
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5.5. Riscurile in afaceri
Orice afacere comporta un risc. Riscul este generat de nesigurantaancasarilor viitoare, care sunt
determinate de variatia unui sistem intreg de factori ce influienteaza nivelul lor: pretul de vanzare,
volumul vénzarilor, nivelul costurilor variabile si costurilor fixe, rata dobanzii.
Riscuri in afaceri:

1. Riscul dobanzii- se refera la nivelul de incertitudine privind fluctuatia cursului hartiei de valoare
in functie de modificarea ratei dobanzii pe piata. Aproape toate instrumentele investitionale sunt
supuse unui astfel de risc, insa titlurile mobiliare cu dobanda subt cel mai expuse, iar celelalte cu
dobanda variatd vor resimti mai putin influienta lui.

2. Riscul creditor apare in cazul in care emitentul hartiilor de valoare poate sa refuze sa-si onoreze
obligatiunile contractuale si pentru a aprecia probabilitatea onorarii angajamentelor de catre
emitentii hartiilor de valoare, acestora li se atribuie un anumit rating creditar.

3. Riscul afacerii (operational) se referd la gradul de fluctuatie a profitului net si a fluxurilor de
numerar, caracteristic diferitor tipuri de afaceri strategice. Riscul afacerii pentru investitor tine
de nesiguranta in legatura cu anumite piete de desfacere ale intreprinderii in care s-a investit,
piete de aprovizionare, activititi comerciale.

4. Riscul de retragere preventiva. Multe corporatii si unele organe ale puterii de stat emitente de
hartii de valoare isi rezerva dreptul retragerii inainte de termen a acestor instrumente. Asemenea
retrageri, de obicei, se pot produce dupd micsorarea ratelor dobanzii pe piatd. Emitentul, in
asemenea cazuri, poate emite hartii de valoare cu cheltuieli mai mici pentru plata dobanzii.

5. Riscul inflatiei. In cazul investirii in hartii de valoare, intodeauna exista un anumit pericol ca
dobanzile si valorile nominale vor scadea din cauza inflatiei. Oarecare protectie de risc
inflationist au hartiile de valoare emise pe termen scurt si instrumentele cu ratele dobanzii
flotante.

6. Riscuri politice este consecinta instabilitatii politice, gradul de indatorare, nivelul cotatiilor
(ratingul de tard). Riscuri de tara sunt riscuri politice care depind de coerenta politicii
guvernamentale, calitatii gestiunii macroeconomice, datorii externe.
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Tema 6. Dimensionarea si gestionarea imobilizarilor corporale si activelor circulante

6.1 Gestiunea imobilizarilor corporale continutul, dimensionarea si sursele de finantare.

6.2.Indicatorii utilizdrii potentialului tehnic al intreprinderii.

6.3.Gestiunea activelor circulante: continut, structura, ciclul de exploatare. 6.4.Structura, dimensionarea
stocurilor.

6.5.Indicatorii de masurare a utilizarii activelor circulante

6.1 Gestiunea imobilizirilor corporale continutul, dimensionarea si sursele de finantare.

Activele imobilizate se caracterizeaza prin urmatoarele:

e au o durata de functionare utila mai mare de 1 an;

e sunt utilizate in procesul de productie;

e sunt utilizate pe parcursul a mai multor cicluri de productie.
Conform SNC activele imobilizate se impart in:

e Imobilizari necorporale

e Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale reprezintd imobilizari nemonetare care nu imbraca o forma materiala, pot
fi utilizate o perioada mai mare de 1 an in activitatile intreprinderii
Componentele imobilizari necorporale sunt: Licente, Brevete, Francizele, Marcile de comert, programe
informatice etc.

Imobilizari corporale reprezintd imobilizarile care Tmbraca o forma fizica naturala si pot fi
utilizate o perioadd mai mare de 1 an in activitatea economic- financiara a intreprinderii cu scopul
obtinerii unor avantaje economice.

Dupa continutul natural imobilizari corporale se impart in 4 grupe:

Imobilizari corporale in curs de executie

Mijloace fixe

Terenuri

Resurse minerale
Imobilizari corporale in curs de executie — cuprind cheltuielile aferente achizitionarii si crearii
activele imobilizate (achizitionarii utilajului ce necesitd montaj, construirea cladirilor) ori modernizarii
utilajului, care duc la majorarea avantajului economic.

Mijloacele fixe includ: cladiri; constructii speciale (poduri, gard s.a.); masini si utilaje; instrumente
si inventar; mijloace fixe primare in leasing financiar.

Terenurile reprezintd un gen special de imobil, care are o duratd de utilizare nelimitata in
desfasurarea activitatii intreprinderii sau poate fi destinat inchirierii (terenurile ocupate sub cladiri, livezi),

Resursele minerale— reprezinta resursele in forma de rezerve de petrol, gaze, piatrd, material
lemnos etc. si care pot fi extrase (explorate) in cursul unei perioade indelungate.

Dupa apartenenta se deosebesc:
e active corporale proprii — care apartin intreprinderii cu drept de proprietate
e active corporale arendate — care nu apartin intreprinderii, dar sint primite de la alte persoane
juridice si fizice cu drept de folosintd pe un termen anumit contra unei plati stabilite de contractul
incheiat.
in raport de existenti imobilizari corporale sint:
e imobilizari corporale amortizabile— includ activele care au o duratd de utilizare limitad, pe
parcursul careia se calculd amortizarea. La aceste active se refera: mijloacele fixe, resursele minerale.
e imobilizari corporale neamortizabile — care au o durata de utilizare nelimitatd sau se afla in
proces de creare: terenurile, imobilizari corporale in curs de executie
Din momentul in care s-a produs, dar mai ales in procesul folosirii, mijloacele fixe se amortizeaza.
Amortizarea poate fi de doua feluri: fizica si morala.
e Amortizarea fizica- pierderea valorilor mijloacelor fixe prin actiunea unor factori naturali in
urma acesteia mijloacele fixe trebuie supuse reparatiei sau se scot din folosinta si se Inlocuiesc cu altele.
e Amortizarea morala are loc atunci cind mijloacele fixe se demodeaza, se invechesc din punct de
vedere tehnologic, apar altele mai performante, din punct de vedere al parametrilor calitativi si cantitativi.
Amortizarea mijloacelor fixe reprezinta repartizarea sistematica a valorii amortizabile a mijloacelor
fixe pe perioade de gestiune in decursul duratei de utilizare
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Fondul de amortizare se calculeaza lunar sau anual prin una din cele 3 metode recomandate:

1. Metoda liniara- se realizeaza prin includerea unei forme in costul vinzarilor a unor sume fixe
stabilite proportional cu numarul de ani ai duratei de functionare utild a mijloacelor fixe.

Amortizarea anuald se calculeaza prin aplicarea normei de amortizare (Na), la valoarea amortizabila a
mijlocului fix (Va):

Amortizarea =Vaz*Naz, unde:

Naz= 100 %
Numarul de ani de funtionare utila

az= Costul de intrare- Valoarea reziduala.
2.Metoda unitatii de productie

Amortizarea se calculeaza {inind cont numai de volumul produselor fabricate, kilometrajul parcurs s.a,
dupa urmatorul procedeu: se calculeaza amortizarea ce revine unei unitafi de productie ca raportul dintre
valoare amortizabila (Va) si capacitatea de fabricatie a utilajului(Qtotal):

Amortiz.u/p= Vaz

Qtotal

amortizarea anuald se calculeaza ca produsul dintre norma de amortizare si volumul productiei
prevazute a se fabrica anual ( Qanual) Amortz. anuali=Amortz. u/p * Qanual

3. Metoda de diminuare a soldului.

Amortizarea annuald se calculeaza aplicind asupra valorii contabile mijlocului fix norma de
amortizare. Norma de amortizare se determind ca produsul dintre norma liniarda de amortizarea si
coeficientul (K).

K - are valori diferite in functie de durata de functionare a activului:

e pentru durata de functionare de la 3-4 ani coeficientul este de 1.5
e pentru durata de 5-6 ani este 2
e pentru durata de peste 6 ani 2.

Amortizarea =Vcontabila*Naz,
unde : Naz= 100 % *k
Numarul de ani de funtionare utila
Amortizarea in ultimul an este egald cu valoarea contabila minus valoarea reziduala.

6.2.Indicatorii utilizarii potentialului tehnic al intreprinderii.
Indicatorii ce caracterizeaza eficienta utilizdrii activelor pe termen lung sunt:
1. Rataimobilizarilor = active active pe termen lung <2
total active 3
2. Coeficientul de uzura = uzura acumulata
voarea de inventar a mijloacelor fixe
3. Coeficientul de utilitate = valoarea de valoarea de inventar - uzura acumulat:i
valoarea de valoarea de inventar mijloacelor fixe
Coeficientul de reinnoire a MF = valoarea MF intrate in perioada raportata
valoarea MF la sfarsitul perioadei
5. Randamentul mijloacelor fixe = rezultatul operational
valoarea medie anuala a mijloacelor fixe

B

6.3.Gestiunea activelor circulante: continut, structura, ciclul de exploatare.

Activele circulante reprezinta acea parte a activului intreprinderii care se caracterizeaza prin
transformarea permanentd a formelor functionale prin consumarea lor intr-un singur ciclu de
exploatare si transmiterea valorii integrale asupra produselor in care se incorporeaza.

Reflectate in activul bilantului intreprinderii activele circulante cuprind in structura lor:

eStocuri aflate in diferite faze ale prelucrarii.

eCreante comerciale si calculate, care reprezintd datoria unui client fata de
intreprindere

eNumerar aflat in casa sau pe cont la banca

eInvestitii financiare curente

e Alte active circulante
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Intrucit activele circulante se consuma complet intr-un singur ciclu de exploatare, asigurare
neintrerupta a procesului de productie impune existenta la intreprindere a stocurilor de materie
primd si materiale avind in vedere imposibilitatea aprovizionarii chiar in momentul necesar cu
cantitatea necesara, Prin ciclul de exploatare se intelege ansamblul operatiunilor realizate de
intreprindere pentru atingerea scopului propus care constd in crearea de bunuri §i servicii
pentru a le realiza. Ciclul de exploatare cuprinde 3 faze:

e faza aprovozionarii in care are loc achizitia de materie prima si materiale

o faza de productie propriu zisad in care are loc transformarea materiei prime in produse finite
sau semifabricate destinate vinzarii.

e faza comercializirii care presupune livrarea productiei finite catre consumator.

Intrucat fluxul fizic al iesirilor de bunuri si servicii nu coincid cu fluxul financiar de intrare
a contravalorii lor, functionarea continud si ritmica a procesului de productie e asiguratd de
existenta stocurilor.

6.4.Structura, dimensionarea stocurilor.

Stocul reprezintd anumite cantititi de resurse materiale care din punct de vedere financiar le
corespund niste fonduri, si care nu pot fi recuperate decit pina cind acestea nu parcurg intregul ciclul de
exploatare, Intreprinderea poate sa detina trei categorii de stocuri:

e stocuri de materii prime si materiale
e stocuri in curs de exacutie
e stocuri de produse finite, semifabricate, produse secundare, marfurile.
Prin insumarea lor se obtine stocul global care la rindul sdu va corespunde cerintelor:
e sa fie complet, cuprizind toate felurile de resurse materiale
e sa fie suficient in orice moment
e sa fie completat in mod sistematic

Tinand cont de faptul ca producerea unei cantitati mai mare de bunuri decit € necesar in mod curent
determind cresterea costurilor si expune intreprinderea de a rdmine cu stocuri amortizate moral, daca
cererea pentru produsul respectiv scade in determinarea nivelului optim al stocurilor.

Gestionarea stocurilor implica determinarea cantitatii de stocuri ce trebuie detinute, a momentului
cind trebuie facute noi comenzi si a cantitatii incluse intr-o comanda pentru o buna gestionare a stocurilor
se utilizeazd urmatoarele metode:

1.Metoda linii rosii: stocurile sint asezate intr-un vas de sticla pe care este desenat o linie rosie.Cind
nivelul stocului ajunge la aceasta linie devine necesar efectuarea unei noi comenzi in aprovizionare
.Utilizarea acestei metode este eficienta in cazul intreprinderilor din industria alimentara pentru pastrarea
diferitor condiment (piper,vanilina,rom).

2.Metoda ABC; analizeaza fiecare tip de activ circulant:

A-se include elementele cele mai scumpe si putine la numar. Lipsa acestor elemente genereaza
rupturi ale procesului de productie(de ex.zaxarul, cafeaua pentru SA.Bucuria )

B- cele mai putin importante atit numeric cit si valoric.

C-se includ elementele cel mai putin importante. Aprovizionarea se poate face o singurd datd in
cantitatea necesarului annual, iar lipsa acestor elemente de materie prima si materiale pot fi inlocuite cu
altele, ori lipsa lor nu provoaca intreruperi a procesului de productie(umplutura de la caramel).

3.Metoda K ANBAN, numita si metoda stocului zero sau metoda de productie in flux continuu,
metoda prevede ca Intreprinderea sa detind un stoc minimal iar aprovizionarea sd se facd in mod continuu,
dupa necesitate. Conditia de bazda a aplicarii modelului KANBAN este existenta unei coordonari
excelente intre Intreprindere si furnizor, existenta unor furnizori fideli.

Un control riguros asupra stocurilor are ca efect evitarea cheltuierilor suplimentare de detinere unor
stocuri prea mari si neutilizabile, evitarea amortizarii morale acestora, evitarea imobilizarii de capital si
reducerea riscului de nerecuperare a capitalului investit in stocuri. Toate aceste la rindul lor vor contribui
la cresterea profitului si corespunzator la cresterea valorii de piatd a intreprinderii.
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6.5.Indicatorii de masurare a utilizarii activelor circulante
Folosirea eficientd a activelor circulante presupune existenta la intreprindere a unui stoc
optim de  materie primda §i  materiala, asigurarea  ritmicitatii ~ productii,
optimizarea(minimizarea) duratei de transformare a acesteia in mijloace banesti; precum si
estimarea posibilitatilor de plasare pe termen scurt a mijloacelor banesti temporar disponibile
cu scopul obtinerii unor venituri din dobinzi.

Drumul pe care il parcurge activele circulante din forma initiald pind la intoarcerea in
forma lor initiala se numeste circuit (rotatie). Estimarea in numa de zile rotatiei ii corespunde
3 tipuri de timp:

e timpul de aprovozionare
e timpul de productie
e timpul de comercializare
Cu cit este mai mare numarul de rotatie activelor circulante, intr-un diapozon de timp si
cu cat mai mare este diferenta dintre mijloacele financiare avansate si cele eventual incasate
cu atit mai mare va fi eficienta activelor circulante.
Indicatorii de apreciere a eficientii activelor circulante sint:
1.Numairul de rotatii a activelor circulante (n) calculat ca raportul dintre
volumul vinzarilor si valoare activelor circulante.
Nn= Volumul vinzérilor
Valoare activelor circulante
Rezultatul obtinut indica de cite ori activele circulante au parcurs un ciclu intreg
bani - marfa - bani.
2.Duarata unei rotatii a activelor circulante Dr) calculata conform raportului:
Dr = Active circulante * 360 zilesau 360 zile
Volumul vinzarilor n
3.Eficienta utilizarii activelor circulante:
E= (Dz-Dyzo)* YV,
360 zile
VV1-Volumul vinzarilor efectuate din perioada de gestiune
Dz1-durata in zile a unei rotatii a activelor circulante perioada curenta
Dz1- durata in zile a unei rotatii a activelor circulante perioada precedenta

Rezultatul obtinut cu semnul minus inseamna eliberare de active circulante iar cel cu semnul plus
inseamna imobilizari de resurse financiare

Accelerarea vitezii de rotatie a activelor circulante trebuie efectuate in cele trei stadii ale ciclului
de exloatare:

in faza aprovizionirii obiectivul urmarit trebuie sa fie:

-asigurarea cu stocuri la timpul oportun si cantitati optime

-diversificarea si selectarea furnizoriloretc.

in faza producerii:

-utilizarea tehnologiilor moderne

-asigurarea cu forte de munca in cantitati optime si inalta calitate etc.

in faza comercializarii:

-organizarea unor expozifii in orase mari din taracomercializarea produselor in magazinele
specializate

-acordarea rabaturilor

-studierea clientilor pentru a evita creantele dubioase
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Tema 7. Rezultatele financiare si prognoza financiara a intreprinderii
7.1. Indicatorii economico-financiari ai activitatii intreprinderii.

7.2. Rentabilitatea. Metode de calculare.

7.3. Continutul, necesitatea si rolul previziunii financiare la intreprindere.
7.4. Bugetul ca forma de previziune pe termen scurt.

7.1. Indicatorii economico-financiari ai activititii intreprinderii
Indicatori ai rezultatelor activitatii economico-financiare (indicatorii profitabilitatii)- orientati in
stabilirea ritmului de crestere(sau descrestere) a rezultatelor financiare .In acest mod pot fi indentificate
domeniile de activitate in care s-au inregistrat rezultatele satisfacatoare sau pot fi luate masuri pentru
lichidarea cauzei obtinerii unor rezultate scazute

Rezultatele activitatii intreprinderii se exprima prin urmatorii indicatori:

Venituri din vinzari - exprimad valoarea productiei fizice realizate in decursul unei perioade,
insumeaza toate incasarile rezultate din vinzarea produselor, prestarea serviciilor (fara TVA); VVz=Qv*Pv-
TVA unde:

Qv-volum productiei vindute

Pv-pretul de vinzare unitar

TVA-taxa pe valoare adaugata

Profitul Brut- reprezinta diferenta dintre vinzarile nete si costul vinzarilor;

Profitul Brut (PB)=Venitul din vinziri (VV_,)-Costul Vinzarilor (CV,)

Rezultatul activitatii operationale care se calculeaza ca diferenta dintre veniturile
operationale si cheltuielile operationale;

RAO= PB + Alte venituri operationale - Chieltuieli de distribuire - Chieltuieli administrative - Alte
chieltuieli operationale

Rezultatul din alte activitati calculat ca diferenta dintre veniturile din alte activitati si cheltuielile
din alte activitati

Rezultatul perioadei de gestionare pina la impozitare se obtine insumind rezultatul
activitatii operationale cu rezultatul altor activitati

Rezultatul perioadei de gestionare pina laimpozitare = RAO +RAA

Cheltuielile privind impozitul pe venit se determina ca Profit perioadei de gestionare pina la
impozitare se inmulteste la cota de impozitare.

Profitul net. Acest indicator exprima venitul net realizat de intreprindere dupa achitarea tuturor
cheltuielilor fiscale (impozitul pe venit ) si reprezinta averea actionarilor care, in final, determina
capacitatea de autofinantare a intreprinderii.

Profitul net (PN) = RPGPI-Cheltuielile privind impozitul pe venit

Profitul Net ramine la dispozitia intreprinderii si reprezinta principala sursa de crestere economica.
El se repartizeaza in:

e constituirea fondului de remunerare a actionarilor

e constituirea fondului de rezerva;

e constituirea fondului de dezvoltare economica

7.2. Rentabilitatea. Metode de calculare.
utilizarii potentialului tehnico-economic si financiar sunt reprezentati de indicatorii rentabilitatii,
structurati in trei grupe:
erentabilitatea economica,
e rentabilitatea vinzirilor,
e rentabilitatea financiara.
Pe baza acestui sistem de indicatori, pot fi identificate domeniile de activitate in care s-au inregistrat
rentabilitati scazute sau nerentabilitate.
Nivelul eficientei economice se masoard cu ajutorul unui sistem de indicatori intre care cei ai
rentabilitatii ocupa un loc deosebit de important.
Rentabilitatea reprezinta capacitatea intreprinderii de a realiza profit necesar reproductiei, dezvoltarii
si remunerarii capitalurilor intreprinderii. Masura rentabilitatii este redata de un sistem de rate de eficienta,
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care masoarard gradul in care se utilizeazd diverse resurse ale intreprinderii. Sistemul de rate de
rentabilitate include:
I. Rata rentabilitatii vinzarilor (R,)
Rv= Profit brut *100%
Vinzari nete
Indicatorul indica profitul care se obtine la un leu vanzari.
Il .Rata rentabilititii activelor (rentabilitatea economica)

Rentabilitatea economica exprimad gradul de valorificare al capitalului total, al capitalului fix si al
capitalului circulant. Rentabilitatea activelor reflecta cate unitdfi monetare au fost necesare intreprinderii
pentru obtinerea unei unitati conventionale de profit, indiferent de sursa atragerii acestor mijloace. Nivelul
rentabilitatii economice se masoara prin intermediul ratelor de rentabilitate, pornind de la un rezultat
financiar (profit pana la impozitare, din activitatea operationald, profit net) si ansamblul mijloacelor
economice utlizate, precum:

1. Rentabilitatea activ( Ra)=Profit pina la impz. *100% sau Ra= P.N *100%

Total Activ Total activ

2.Rentabilitatea Mijl. Fixe(Rmf)= Profit pina la impozitare *100%

Valoarea medie anuala a MF
3.Rentabilitatea A.Circulante(Rac)=_Profit pina la impozitare *100%
Valoarea medie a AC
4.Rentabilitatea Capitalului Perm(Rcp) =_Profit pina la impozitare *100%
Capital Permanent

I11.Rentabilitatea Financiara.

Rentabilitatea financiara ( Rf). Exprima capacitatea intreprinderii de a realiza profit net prin
capitalurile proprii angajate in activitatea sa. Rentabilitatea financiara reflecta scopul final al actionarilor
unei intreprinderi, exprimat prin rata remunerare a investitiei de capital facutd de acestia in procurarea
actiuni- ntreprinderii sau a reinvestirii totale sau partiale a profiturilor ce le revin pe drept Se calculeaza
conform formulei: Rentabilitatea Financiara(Rf)=  Profit Net *100%

Capital Propriu
Este necesar ca rata rentabilitatii financiare sa fie superioara ratei dobanzii pe piatd, ceea ce conduce
la cresterea cursului bursier al actiunilor, la atragerea noilor actionari.

7.3. Continutul, necesitatea si rolul previziunii financiare la intreprindere

Prin planificare se intelege programarea coordonarea si conduncerea pe bazd de plan a activitatii
intreprinderii. Planificarea reprezinta o functie specild a procesului de gestiune, deoarece nu se refera la un
singur eveniment ci cuprinde toatd activitetea intreprinderii si constituie un proces de determinare a
actiunilor care urmeaza sa fie efectuate in viitor.

O alta expresie utilizatd in acest sens este acea de previziune care are ca scop anticiparea migcarii
viitoare a factorilor de productie si a rezultatelor combinarii acestora sub forma de flixuri monetare si reale
Previziunea financiara reflecta ansamblu activitatilor prin intermediul carora se determina necesarul de
resurse financiare si se stabilesc cele mai eficiente modalitafi de procurare a acestora in vederea asigurarii
infaptuirii In practica a obiectivelor si actiunilor, cu costuri si riscuri minime. Planificarea afacerii unei
intreprinderi poate fi Impartita in doua mari categorii:

¢ planificare strategica- de lungd durata
e planificare operationala -de scurtd durata.

Fiecare intreprindere are un anumit obiectiv strategic. Majorarea profitului, mentinerea pe piata
detinerea pozitiel de lider intr-o anumitd ramura. In vederea realizarii acestui obiectiv se efectuiaza
planificarea strategica, care cuprinde patru tipuri de activitati:
distribuirea resurselor(repartizarea resurselor limitate),

e adaptarea la la mediul extern(imbunatatirea relatiilor intreprinderii cu mediul Tnconjurator
e coordonarea interna(indentificarea aspectelor slabe si forte)
e previziunea strateguca(perfectionarea sistemetica a modului de gindire al managerilor).

O alta categorie a planificarii este planificarea operationald de scurtd duratd, ea presupune
previziunea vinzdrilor, a veniturilor si activelor necesare, confor diferitor strategii de productie si de
marketing adoptate si apoi luare unei decizii privind modul de acoperire a necesarului de fonduri pentru
finantare
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7.4. Bugetul ca forma de previziune pe termen scurt.

Instrumentele de realizare a planificarii financiare sunt bugetele. Bugetu este expresia valorica a
volumului de productie ce urmeaza sa fie fabricat si comercializat intr-o perioada anume, reflecta nivelul
veniturilor ce urmeaza a fi obtinute, nivelul consumurilor si cheltuielilor ce urmeaza a fi efectuate in acest
scop, marimea capitalului financiar ce trebuie mobilizat pentru realizarea scopurilor propuse.

Bugetul este, deci, previziunea cifratd a afectarilor de resurse si a asigurarilor de responsabilitati
pentru realizarea obiectivelor intreprinderii in conditii rentabile.

Procesul bugetar al intreprinderii cuprinde:

Stabilirea sistemului (structurii) bugetar:

o bugete operationale, care includ: bugetul vanzarilor, bugetul productiei, bugetul resurselor
materiale, bugetul salariilor, bugetul resurselor generale si administrative, bugetul cheltuielilor comerciale;

e bugetul financiar, care include: bugetul de investitii, bugetul circulatiei banesti, bilantul contabil.

Elaborarea si aprobarea bugetelor. Aceastd etapa a procesului bugetar presupune parcurgerea a
patru etape:

¢ identificarea obiectivelor intreprinderii, pentru anul de plan, ce rezultad din planificarea strategica;

e realizarea de studii pregatitoare privind piata factorilor de productie si piata de desfacere, piata
financiara si piata furnizorilor de materii prime si materiale;

e claborarea proiectului de bugete, ca rezultat al testarii diferitelor scenarii si al negocierii lor intre
diferitele compartimente si cu conducerea generala a intreprinderii;

e 1Intocmirea si aprobarea bugetelor, cu detalieri pe segmente de piatd si pe perioade operative de
gestiune;

Stabilirea responsabilitatilor pe fiecare subdiviziune pentru realizarea practici a prevederilor
bugetare;

Monitorizarea si analiza cauzelor aparitiei disfunctionalitatilor, stabilirea masurilor de redresare.

Bugetul serveste, in acelasi timp, drept un sistem de control al mentinerii in permanenta a echilibrului
financiar la intreprindere.

Echilibrul financiar se exprima prin relatiile de egalitate dintre activele patrimoniale si resursele lor de
constituire, dintre incasari si plati, dintre venituri si cheltuieli
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Tema 3

Problema 1
In baza datelor prezentate sa se determine

Probleme propuse pentru rezolvare

Cheltuielilor pentru mentinerea ordinei publice ,apararea si securitatea statului

indicatorii ce exprimda nivelul; structura si dinamica a

Indicatorii Executat
2009 2010 2011 2012
Cheltuielilor pentru mentinerea ordinei publice 921,5 1206,0 1373,3 1463,5
,apararea si securitatea statului.
Numarul de locuitori(mln.loc) 3,6 3,58 3,58 3,57
PIB(mlIn.lei) 36755 44069 53430 62840
Problema 2
In baza datelor prezentate sa se determine indicatorii ce exprima nivelul; structura si
dinamica a Cheltuielilor pentru actiuni social — culturale. statului.
Indicatorii Executat
2009 2010 2011 2012
Cheltuielilor pentru actiuni social 8827,5 11360,2 12869,1 162825
— culturale.
Numarul de locuitori(min.loc) 3,38 3,3 3,58 3,57
PIB(mIn.lei) 36755 44069 53430 62840
Problema 3
In baza datelor prezentate sa se determine indicatorii ce exprimd nivelul; structura si dinamica a
Cheltuielilor pentru invatamint ale statului.
Indicatorii Executat
2009 2010 2011 2012
Cheltuielilor pentru invatamint 2697,0 3606,1 3940,2 49254
Numarul de locuitori(mln.loc) 3,38 3,3 3,58 3,57
PIB(mIn.lei) 36755 44069 53430 62840
Tema5
Problema 1

O societate comerciala prezinta urmatoarea situatie:

Capitalul propriu - 55000 lei

Capitalul imprumutat - 84000 lei
Rentabilitatea economica (Re) = 12%
Rata dobanzii (D) = 16%

Sa se determine efectul de indatorare.

Problema 2

Intreprinderea prezintd urmatoarea situatie:
Capitalul propriu - 7000 lei

Capitalul imprumutat - 16000 lei
Rentabilitatea economica (Re) = 10%

Rata dobanzii (D) = 8%

Sa se determine efectul de indatorare.




Problema 3

Pasivul bilantului unei societiti comerciale este compus din:

Capital propriu — 1500000 lei

Datorii pe termen lung-950000 lei

Datorii pe termen scurt - 300000 lei

Si se stabileasca capacitatea de indatorare pentru finantarea proiectului.

Analizati situatia daca Intreprinderea poate sa procure un utilaj in valoare de 2000000 lei,tinind cont de
criteriul

destinatiei fondurilor.

Problema 4

Pasivul bilantului unei societati comerciale este compus din:

Profit Net - 110000 lei

Rezerve-70000 lei

Datorii pe termen lung-120000 lei

Datorii pe termen scurt - 160000 lei

Sa se stabileasca capacitatea de indatorare pentru finantarea proiectului. Poate intreprinderea sa ia un
imprumut pe TLung in marime de 200000 lei.

Problema 5

O intreprindere a pus in functiune un utilaj in valoare de 80000 lei VR=3000 lei.Durata de utilizare-5
ani.Utilajul are capacitatea de a produce 476500. Intreprinderea si-a propus sa produca anual: lan -57500,
11an-156200, I11lan-117300, 1Van-53000, V an- 92500. Sa se calculeze amortizarea anuald, amortizarea
cumulata si valoarea contabild, conform metodei liniare, diminuarii soldului, pe unitate de produs.

Tema 6

Problema 1

Intreprinderea ,,Signal" a pus in functiune un utilaj cu valoarea de intrare 5 700 lei, valoarea ramasa probabila
- 500 lei, durata de functionare utila - 5 ani.

Sa se calculeze amortizarea anuald, amortizarea cumulata si valoarea contabila, conform metodei diminuarii
soldului.

Problema 2

intreprinderea ,»Stejar" a pus in functiune un utilaj, a carui valoare de inventar este de 16 435 lei, valoarea
reziduald - 1 035 lei,

durata de utilizare - 5 ani, norma uzurii - 20%. Sa se calculeze, amortizarea anuald, amortizarea cumulata si
valoarea contabila, conform metodei diminuarii soldului.

Problema 3

Intreprinderea ,,Sigma" a pus in functiune un utilaj cu valoarea de inventar de 11 720 lei,, valoarea reziduald -
890 lei, durata de utilozare - 5 ani. Utilajul are capacitatea de a fabrica 95 000 piese. Intreprinderea si-a propus
sa produca in anul

1-15 500 piese; Il - 21 500 piese; 111 - 32 400 piese; 1V - 17 000 piese; V - 8 600 piese. Sa se calculeze
amortizarea anuala, amortizarea cumulata si valoarea contabila, conform metodei liniare, diminuarii soldului,
pe unitate de produs.

Problema 4

Intreprinderea ,,Signal" a pus in functiune un utilaj cu valoarea de intrare 5 700 lei, valoarea rimasa probabila
- 500 lei, durata de utilizare - 5 ani. Sa se calculeze amortizarea anuald, amortizarea cumulata si valoarea
contabila, conform metodei liniare, diminuarii soldului,



Problema 5

Intreprinderea ,,Market" a pus in functiune un utilaj, a cirui valoare de intrare este de 12 000 lei, valoarea
reziduala - 600 lei. Durata de utilizare - 5 ani, norma amortizarii - 20% (100/5), intreprinderea a hotarat sa
dubleze norma de uzura. Sa se calculeze amortizarea anuald, amortizarea cumulatd si valoarea contabila,
conform metodei liniare, diminudrii soldului.

Problema 6

Sa se calculeze eficienta utilizarii activelor curente, efectul accelerarii sau incetinirii duratei de rotatie (vitezii
de rotatie).

Indicatori Perioada de gestiune Perioada de gestiune
Precedenta No Curenta N1

Venitul din vinzari 102920 121856

Valoarea totala a

activelor circulante: 41200 32500

Stocuri 31000 22500

Creante 7200 6200

Numerar 3000 3800
Problema 7
Sa se calculeze eficienta utilizarii activelor curente, efectul accelerarii sau incetinirii vitezii de rotatie.
Indicatori Perioada de gestiune Perioada de gestiune

Precedent NO curentaN1

Venitul din vinzari 630360 800000
Valoarea totala a activelor circulante 75378 150000
Problema 8

Sa se calculeze eficienta utilizarii activelor curente, efectul accelerarii sau incetinirii vitezii de rotatie.

Indicatori Perioada de gestiune Perioada de gestiune
Precedenta NO Curenta N1
Venitul din vinzari 68350 70240
Valoarea totald a activelor circulante 4250 4620
Tema 7
Problema 1

Cunoscand structura veniturilor si cheltuielilor intreprinderii, s@ se calculeze indicatorii profitabilitatii
(profitul brut, rezultatul activititii economico-financiare, rezultatul perioadei de gestiune pana la
impozitare, profitul net).

Indicatorii Suma, mii lei
Venituri din vanzari 40300
Costul vanzarilor 28000
Alte venituri operationale 4000
Cheltuieli de distribuire 3800
Cheltuieli administrative 5500
Alte cheltuieli operationale 1560
Venituri din iesirea imobilizdrilor cecorporale 5000
Venituri din dividende 2500
Cheltuieli aferente imobilizarilor necorporale iesite 3000
Venituri din diferente de curs valutar 1000
Cheltuieli privind diferentele de curs valutar 2000




Problema 2

Cunoscand structura veniturilor si cheltuielilor intreprinderii, sa se calculeze indicatorii profitabilitaii
(profitul brut, rezultatul activitatii economico-financiare, rezultatul perioadei de gestiune pana la

impozitare, profitul net).

Indicatorii Suma, mii lei
Venituri din vanzari 120000
Costul vanzarilor 74230
Cheltuieli administrative 7800
Venituri din active circulante 15800
\/enituri din recuperarea prejudiciului material 1800
Cheltuieli privind dobinzile 2400
Cheltuieli de transportarea produselor i marfurilor 590
Chelltuieli privind sanctiunile 1200
Profit din Alte Activitati 12900

Problema 3

Cunoscand structura veniturilor si cheltuielilor intreprinderii, sa se calculeze indicatorii profitabilitatii
(profitul brut, rezultatul activitatii economico-financiare, rezultatul perioadei de gestiune pana la

impozitare, profitul net).

Indicatorii Suma, mii lei

Venituri din vanzari 740319
Costul vanzarilor 547000

Alte venituri operationale 19982
Cheltuieli de distribuire 46229
Cheltuieli administrative 158473

Alte cheltuieli operationale 51520

RAA 253197
Problema 4

Cunoscand structura veniturilor si cheltuielilor intreprinderii, sd se calculeze indicatorii profitabilitatii
(profitul brut, rezultatul activititii economico-financiare, rezultatul perioadei de gestiune pani la

impozitare, profitul net).

Indicatorii Suma, mii lei

Venituri din vanzari 55300
Costul vanzarilor 32800
Alte venituri operationale 3500
Cheltuieli de distribuire 4100
Cheltuieli administrative 4500
Alte cheltuieli operationale 1700
Venituri aferente imobilizarilor necorporale iesite 5500
Venituri din dividend 3050
Cheltuieli aferente imobilizarilor necorporale iesite 2850
Venituri din diferente de curs valutar 200
Cheltuieli privind diferentele de curs valutar 1700
\Venituri exceptionale 1500
Cheltuieli exceptionale 1350




Problema 5

In baza informatiilor privind efortul patrimonial si efectele realizate de intreprindere in perioada de gestiune,
sa se determine nivelul eficientei economico-financiare exprimate prin indicatorii rentabilitatii (rentabilitatea
vanzarilor, activelor, financiara).

Indicatorii Suma (mii lei)
1. Venituri din vanzari 98530
2. Costul vanzarilor 74200
3. Profit brut
4. Profit din activitatea operationala 14530
5.Profitul perioadei de gestiune pana la impozitare 9535
6.Profit net 7628
7. Valoarea medie anuala a activelor 112350
8. Capital propriu 82680
9. Datorii pe termen 'ung 7980
Problema 6

In baza informatiilor privind efortul patrimonial si efectele realizate de intreprindere in perioada de gestiune,
sa se determine nivelul eficientei economico-financiare exprimate prin indicatorii rentabilitatii.

Indicatorii Suma (mii lei)
1. Venituri din vanzari 11691073
2. Costul vanzarilor 9399692
3. Veniturile din vinzarea produselor 334000

4. Venituri din iesirea altor active circulante 300854
5.Venituri din sanctiuni 120000
6.Alte venituri operationale 13500
7.Cheltuielile activitatii operationale 133500

8. Profit din alte activitati 112485

9. Valoarea anuala a activelor TL 19719920
10.Valoarea anuala a activelor TS 6242037
11.Capital propriu 23045373




Studiul idividual ghidat de profesor

Materii pentru studiul
individua

Produse de elaborat

Modalitati de
evaluare

Termenul de
realizare

Sistemul resurselor financiare publice

Particularitatea sistemului
resurselor financiare publice
in Republica Moldova

Raport scris de investigare:
”Studierea structurii
sistemului resurselor
financiare publice in RM.”

Comunicare scrisa
Prezentare

sdaptamana 4

Sistemele cheltuielilor publice

Particularitétile sistemului
cheltuielilor publice in
Republica Moldova.

Raport scris de investigare:
”Studierea structurii sistemului
cheltuielilor publice in RM.

Comunicare scrisi
Prezentare

sdptamana 6

Mecanismul financiar si politica finan

ciara la nivel microecon

omic

Concept de capital si
structura financiara a
intreprinderii Riscurile in
afaceri.

Raport scris de apreciere a
intreprinderii conform
mecanismului financiar si
determinarea riscurilor
afacerii.

Comunicare scrisa
Prezentare

saptamana 6

Dimensionarea si gestionarea imobilizarilor corporale

si activelor circulant

1. Gestiunea imobilizérilor
corporale: continutul,
dimensionarea si sursele de
finantare. 2. Indicatorii
utilizarii potentialului tehnic
al intreprinderii. 4.
Structura si dimensionarea
stocurilor. -

Studiu de caz: ”Determinarea
fondului de uzura conform
legislatiei prevazute in
Republica Moldova. - De
rezolvat exercitii:
Identificarea categoriilor de
stocuri ce trebuie optimizate
pentru diverse intreprinderi

Demonstratie practica
Prezentare Observarea
activitatilor practice
Calculele efectuate

saptamana 10
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