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Abstract: The analysis of the indicators of the stock exchange in the Republic of Moldova is an important topic
for investors and policymakers alike.In this paper, we provide a comprehensive overview of the structure and
functions of the Moldovan stock exchange (BVRM), and we analyze the most important indicators of the BVRM,
including trading volume, market capitalization, benchmark index, and stock returns. We also examine the factors
thta influence these indicators.
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INTRODUCERE

Bursa de Valori din Republica Moldova (BVRM) este 0 institutie financiara importanta
pentru economia tarii, care faciliteaza tranzactiile cu active financiare si investitiile in companii
locale. In aceasta lucrare, ne propunem si analizim indicatorii cheie ai BVRM si sa evaluim
evolutia lor In ultimii ani. Scopul analizei este de a identifica tendintele si factorii care
influenteaza performanta bursei de valori din Republica Moldova.

CONTINUTUL DE BAZA

Mecanismele de cotare si de tranzactionare de pe BVRM sunt similare cu cele de pe alte
burse de valori din lume. Acestea includ: sistemul de ordine, care permite cumpararea si
vanzarea de instrumente financiare, sistemul de compensare si decontare, care asigurd ca
tranzactiile sunt finalizate si platite in mod corespunzator, si sistemul de supraveghere a pietei,
care asigurd cd tranzactiile se desfasoard in conformitate cu reglementarile si normele de
supraveghere.

In ultimii ani, BVRM a cunoscut o crestere semnificativa a volumului de tranzactionare
si a numarului de participanti. In anul 2021, volumul total de tranzactionare de pe BVRM a fost
de aproximativ 1,3 miliarde de lei moldovenesti, in crestere cu 63% fata de anul anterior.
Numarul total de tranzactii a fost de aproximativ 19 mii, in crestere cu 57% fata de anul anterior.

Reglementarile si institutiile care monitorizeaza si controleaza activitatea BVRM includ
Comisia Nationala a Pietei Financiare, Banca Nationala a Moldovei si Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova. Aceste institutii sunt responsabile pentru asigurarea stabilitatii si
integritatii pietei financiare din Republica Moldova si pentru protejarea intereselor
investitorilor.

Unul dintre cei mai importanti indicatori ai BVRM este volumul tranzactiilor, care
madsoard valoarea totala a actiunilor si a altor instrumente financiare care sunt tranzactionate pe
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piata intr-un anumit interval de timp, de obicei o zi sau o saptimana. In ultimii ani, volumul
tranzactiilor pe BVRM a fost destul de scazut. In 2021, de exemplu, volumul tranzactiilor a fost
de doar 116,4 milioane de lei moldovenesti, in scadere cu 11,5% fata de anul precedent.

Un indicator important este capitalizarea de piata, care reprezinta valoarea totala a
actiunilor unei companii in functie de pretul pietei. In cazul BVRM, capitalizarea de piata se
refera la valoarea totald a tuturor companiilor listate pe piata. In septembrie 2021, capitalizarea
de piatd a BVRM era de 9,2 miliarde de lei moldovenesti, in crestere cu 22,5% fatd de aceeasi
perioada a anului precedent.

Un alt indicator important este indicele de referintd, care este un indicator al
performantei generale a pietei. In cazul BVRM, indicele de referinti este indicele BET, care
este un indice ponderat de capitalizare si include cele mai tranzactionate 10 companii listate la
BVRM. in septembrie 2021, indicele BET era de 15.205,26 puncte, in crestere cu 17,8% fata
de aceeasi perioada a anului precedent.

In final, randamentul actiunilor este un indicator esential care masoara cat de mult
castigd investitorii din investitiile lor in actiunile unei companii. In cazul BVRM, randamentul
actiunilor este in general mai mare decat randamentul depozitelor bancare sau al altor investitii
mai sigure, dar si mai putin riscante. In septembrie 2021, randamentul mediu al actiunilor listate
la BVRM era de 17,3%, in crestere fatd de aceeasi perioada a anului precedent.

Factorii care influenteaza evolutia indicatorilor BVRM sunt foarte variabili si pot fi
determinati de o serie de factori interni si externi. In ceea ce priveste factorii interni,
performanta companiilor listate si sentimentul investitorilor sunt factori importanti care
influenteaza indicatorii BVRM.

De exemplu, daca companiile listate isi indeplinesc obiectivele financiare si sunt
percepute ca fiind solide, aceasta poate duce la o crestere a pretului actiunilor lor, ceea ce duce
la o crestere a valorii de piatd a companiilor si, prin urmare, la o crestere a capitalizarii de piata
a bursei de valori.

Pe de alta parte, sentimentul investitorilor poate afecta negativ indicatorit BVRM. Daca
investitorii sunt nesiguri cu privire la economie sau la situatia politicd si nu sunt dispusi sa
investeascd, atunci volumul tranzactiilor poate scadea, iar preturile actiunilor pot scadea, ceea
ce poate duce la o scadere a valorii de piatd a bursei de valori.

In ceea ce priveste factorii externi, situatia economici nationald si internationala,
instabilitatea politica si tendintele globale pot influenta evolutia indicatorilor BVRM. De
exemplu, o economie nationald in crestere poate duce la o crestere a investitiilor si, prin urmare,
la o crestere a volumului de tranzactionare si a valorii de piata a bursei de valori.

Pe de alta parte, instabilitatea politica si evenimentele neprevazute, cum ar fi atacurile
teroriste sau pandemiile, pot duce la o scadere a increderii investitorilor si la o scadere a
volumului de tranzactionare si a valorii de piata a bursei de valori.

Un alt factor important care influenteaza evolutia indicatorilor BVRM este tendintele
globale. De exemplu, cresterea economiei dintr-o tara mare poate atrage investitii si poate avea
un efect pozitiv asupra bursei de valori a acelei tari, dar poate avea si un efect negativ asupra
burselor de valori din alte tari.

CONCLUZII/RECOMANDARI

In urma analizei noastre, putem trage concluzia ci BVRM a inregistrat o crestere
semnificativad Tn ultimii ani, atat in ceea ce priveste volumul tranzactiilor, cat si capitalizarea de
piata. Desi existd unele fluctuatii, trendul general este pozitiv si sugereazd ca BVRM poate fi o
optiune atractiva pentru investitori.

Recomanddm investitorilor interesati de piata de capital din Republica Moldova sa
monitorizeze cu atentie indicatorii BVRM si sd ia in considerare factorii externi si interni care
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pot influenta evolutia bursei de valori. Este important sa analizati atent companiile listate si sa
evaluati riscul investitiilor inainte de a lua o decizie de investitii.

REFERINTE BIBLIOGRAFICE:

1. Bursa de Valori din Republica Moldova. (2022). Despre BVRM. Disponibil la: https://bvm.md/about/
2. Bursa de Valori din Republica Moldova. (2022). Rapoarte lunare. Disponibil la; https://bvm.md/reports/
3. Consiliul Concurentei. (2022). Analiza sectorului financiar-bancar in Republica Moldova. Disponibil la:

https://www.competition.md/libview.php?l=ro&idc=85&id=1753&t=/Sectorul-financiar-bancar-in-Republica-
Moldova.htm

4. Béncile din Republica Moldova. (2022). Situatia financiara a bancilor in trimestrul IV 2021. Disponibil
la: https://www.bnm.md/ro/content/situatia-financiara-bancilor-in-trimestrul-iv-2021
5. FMI. (2022). Republica Moldova: evaluarea riscurilor sistemice si testarea stresului. Disponibil la:

https://www.imf.org/ro/Publications/CR/Issues/2022/03/08/Republic-of-Moldova-Systemic-Risk-Assessment-
and-Stress-Testing-507107

6. Reuters. (2022). Republica Moldova: Sondaj Reuters privind economia. Disponibil la:
https://ro.reuters.com/article/idUSKBN21X0X9

7. Trading Economics. (2022). Republica Moldova - Indicele bursier. Disponibil la:
https://tradingeconomics.com/moldova/stock-market

8. Wall Street Journal. (2022). Moldova's Stock Market Gets a Lift from Increased Confidence. Disponibil
la: https://www.wsj.com/articles/moldovas-stock-market-gets-a-lift-from-increased-confidence-11644829000

9. Ziua de azi. (2022). Piata de capital din Republica Moldova, o oportunitate pentru investitori. Disponibil

la: https://www.ziuadeazi.md/2022/02/09/piata-de-capital-din-republica-moldova-o-oportunitate-pentru-
investitori/

Coordonator stiintific: MARGINEANU Aureliu, , dr., conf. univ.
Academia de Studii Economice a Moldovei,

Republica Moldova, Chisinau, strada Mitropolit Gavriil Banulescu-Bodoni 61
e-mail: margineanuaureliu@gmail.com

19


https://doi.org/10.5281/zenodo.10421537
https://www.competition.md/libview.php?l=ro&idc=85&id=1753&t=/Sectorul-financiar-bancar-in-Republica-Moldova.htm
https://www.competition.md/libview.php?l=ro&idc=85&id=1753&t=/Sectorul-financiar-bancar-in-Republica-Moldova.htm
https://www.bnm.md/ro/content/situatia-financiara-bancilor-in-trimestrul-iv-2021
https://www.imf.org/ro/Publications/CR/Issues/2022/03/08/Republic-of-Moldova-Systemic-Risk-Assessment-and-Stress-Testing-507107
https://www.imf.org/ro/Publications/CR/Issues/2022/03/08/Republic-of-Moldova-Systemic-Risk-Assessment-and-Stress-Testing-507107
https://ro.reuters.com/article/idUSKBN2IX0X9
https://tradingeconomics.com/moldova/stock-market
https://www.wsj.com/articles/moldovas-stock-market-gets-a-lift-from-increased-confidence-11644829000

