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Abstract. Our research aims to put a spot light on reporting the financial and non-financial performance of two
companies in the pharmaceutical industry. The dynamics of the business environment and the pressure of various
users of information on annual reports have led companies to disclosure their results on two levels: financial and
non-financial. To answer the objective of our research, we performed a content analysis of the available reports
of two companies in the pharmaceutical industry. The analyzed period was 2018-2021. Our conclusions highlight
the performance evolution of the two companies from one period to another and the impact of the Covid-19
pandemic on it. The results obtained by us are useful for comparative analysis between companies in the same
industry or analysis over time (from one period to another).
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Introducere
Entitatile urmaresc o continud dezvoltare pentru a atinge noi culmi, in special in sfera
economica. In acest mod, a aparut termenul de performanta, care este definit ca o realizare
deosebita intr-un domeniu de activitate.
Exista si cateva acceptiuni la care literatura de specialitate face referire (Bunea, 2001):
— Performanta inseamna succes. Aceasta exista in concordanta cu forma de ilustrare a
succesului de catre grupele de utilizatori ai informatiei contabile.
— Performansa este rezultatul actiunii. Aceasta este inversa acceptiunii de mai sus,
deoarece ea nu retine gandirea utilizatorilor din afara.
— Performanya este actiune. Ea reprezintda un fenomen, dar nu un efect care ar aparea la
un anumit moment.

Performanta financiari

Urmarind aceste acceptiuni, intelegem ca performanta e definita in raport cu propriile obiective
ale utilizatorilor de informatie contabila, interesul cdrora este unul financiar, iar efectul care
reiese din contul de profit si pierdere il reprezinta performanta financiara (Feleaga s.a., 2002).
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Astfel, performanta financiara semnifica rezultatul activitatii unei societati, care este calculata
prin diferenta intre venituri si cheltuieli si care poate avea valoare pozitiva numita profit, atunci
cand veniturile sunt mai mari decat cheltuielile sau valoare negativad numita pierdere, cand
cheltuielile sunt mai mari decat veniturile, respectiv rezultatul obtinut este folosit ca 0 masura
de apreciere a performantei obtinute de intreprindere.

Formula de calcul pentru stabilirea performantei financiare este:

Rezultat Venituri - Cheltuieli

Pentru raportarea acesteia, se realizeaza Contul de profit si pierdere, o situatie financiara care
arata rezultatul ca consecinta al activitatii efectuate si raporteaza performanta unei anumite
perioade de timp: an, trimestru, lund (Lungu & Caraiani, 2018). Acesta devine superior
bilantului contabil care transmite o limitare in informare, intrucat el nu reuseste decat sa
prezinte valoarea absoluti a rezultatului, ca element al pozitiei financiare. In determinarea
rezultatului, este important faptul de a identifica acel moment cand o actiune efectuata de
entitate genereaza un venit sau inregistreaza o cheltuiald (Feleaga & Malciu & Bunea, 2002).
in economie, se presupune si obtinerea unor rezultate cit mai ridicate ale performantei
financiare, fata de situatia din anii precedenti, fata de obiectivele ce si le-au stabilit, determinand
masurarea rezultatelor prin caracteristicile cantitative si calitative. Indicatorii cantitativi se
caracterizeaza prin indicatorii cantitativi de efort: costurile, capacitatea de productie, stocurile,
patrimoniul, numarul de salariati si cheltuielile cu salariatii si cei de efect: veniturile, profitul
brut, valoarea adaugatd, productia. Indicatorii calitativi sunt productivitatea muncii, rata
rentabilitatii, solvabilitatea patrimoniala, lichiditatea, viteza de rotatie a activelor pe termen
scurt.

In prezent, se resimte cum devine tot mai strAnsa concurenta pentru fiecare segment de piata,
iar globalizarea este tot mai puternicd, ceea ce duce la faptul ca performanta trebuie pe langa
masurata si gestionata corect, deoarece performanta este baza fundamentala in cadrul entitatii.
Atunci cand firmele doresc sa-si creasca performanta financiara, investesc cel mai mult in
proiecte de inovatie, proiecte de productivitate, proiecte de extindere.

Pe langd aceasta, s-au studiat factorii care au impact semnificativ asupra masurarii
performantei. Printre acesti factori se include structura, strategia de organizare si mediul care
joacd un rol major in stabilirea acesteia. Aceste elemente sunt importante pentru determinarea
performantei, tinand cont de cele doua caracteristici ale ei: eficacitatea si eficienta. Eficacitatea
este gradul de indeplinire a obiectivelor, iar eficienta determina cum s-au utilizat resursele prin
principiul economic.

Elementele care descriu performanta financiard sunt veniturile si cheltuielile, iar acestea se
definesc astfel (Lungu & Caraiani, 2018):

— Veniturile sunt cresteri de beneficii economice, ce au ca efect o crestere a capitalurilor
proprii, alta decat contributiile proprietarilor capitalului, transpuse din cresteri de active
sau diminuari ale datoriilor.

— Cheltuielile sunt diminuari ale beneficiilor economice, ce au ca efect o diminuare a
capitalurilor proprii, alta decat retragerea actionarilor, evidentiate din cresteri ale
datoriilor sau scaderi ale activelor.
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Veniturile si cheltuielile se clasifica dupa natura in: venituri si cheltuieli din exploatare, venituri
si cheltuieli financiare.

Venituri Cheltuieli
+ Venituri din exploatare + Cheltuieli de exploatare
4 Venituri financiare 4 Cheltuieli financiare

Veniturile din exploatare provin din vanzarea produselor finite, marfurilor, prestarea serviciilor,
executarea lucrarilor, productia stocatd (venituri aferente costului stocurilor de produse si de
servicii in curs de executie). Alte venituri din exploatare sunt veniturile din véanzarea
imobilizarilor corporale si necorporale, veniturile din exproprierea bunurilor, veniturile din
subventii.
Cheltuielile de exploatare cuprind cheltuieli cu materiile prime si consumabile, cheltuieli cu
marfurile, cheltuieli cu salariile, cheltuieli cu asigurdrile sociale, cheltuieli cu serviciile,
cheltuieli cu amortizarea, cheltuieli cu provizioanele, cheltuieli produse de calamitatile
naturale, alte cheltuieli de exploatare.
Veniturile financiare provin din vanzarea de imobilizari financiare, venituri din dividende, din
dobanzi, din diferente de curs valutar, din sconturi primite, castigurile din investitii financiare
cedate.
Cheltuielile financiare reprezintda pierderi din investitii financiare cedate, cheltuieli cu
sconturile acordate, cu dobanzile, din vanzarea de imobilizari financiare, din diferente de curs
valutar.
Informatiile contabile care rezultd din contul de profit si pierdere sunt importante pentru
utilizatorii situatiilor financiare, cum sunt investitorii, salariatii, furnizorii, creditorii financiari,
clientii, managerii, publicul, institutiile statului si alte autoritati.
Aceste grupuri de parti interne si externe, utilizeaza rapoartele financiare pentru a lua diferite
decizii (Cadrul conceptual al raportarii financiare, 2020).
(i) Potentialii actionari sunt interesati de riscul, rentabilitatea investitiilor lor; ei
evalueaza capacitatea entitatii de a plati dividende.
(i) Angajatii sunt preocupati de stabilitatea si profitabilitatea angajatorilor lor,
capacitatea intreprinderii de a oferi oportunitati profesionale, salarii, pensii.
(ili)  Furnizorii doresc sa afle daca sumele care le sunt datorate vor fi platite la
scadenta.
(iv)  Baéncile vor sia cunoasca daca imprumuturile si dobanzile aferente vor fi
rambursate la termenele stabilite.
(v)  Clientii sunt interesati de continuitatea activitatii entitatii.
(vi)  Managerii analizeaza informatiile contabile pentru luarea deciziilor de control si
de gestiune.
(vii)  Publicul isi formuleaza propriile opinii despre activitatea entitatii.
(viii)  Institutiile statului si alte autoritati cer informatii pentru a putea reglementa
activitatea intreprinderii.
Datorita evolutiei mediului de afaceri, exista o continua imbunatatire a calitatii informatiei
contabile iIn Romania, in special prin implementarea reglementarilor potrivite Directivelor
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Uniunii Europene, Directiva a IV-a si a VIl-a, adoptarea Standardelor Internationale de
Contabilitate si Standardelor Internationale de Raportare Financiara prin Ordinul Ministerului
Finantelor Publice, dar si prin completarea Legii contabilitatii nr.82/1991.

Performanta nefinanciara

Astazi, primeste o deosebita atentie de la investitori, raportarea de sustenabilitate, deoarece prin
performanta nefinanciara se garanteaza faptul ca tranzactiile sunt transparente si echilibrate.
Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta (ESG) poate fi folosita pentru estimarea
modului prin care societatile administreaza performanta si efectul lor referitor la sustenabilitate.
Prin urmare, apare si provocarea de a determina corect aceste date, pentru care sunt necesare
instrumente dezvoltate si moderne de raportare.

Analiza ESG
E S G
Environmental Social Governance

& S2a m

Factorii de mediu cuprind consecintele activitatii intreprinderii aferente modificarilor climatice
si progresului de lunga durata.
Factorii sociali se referd la drepturile salariatilor, lucrurile prin care se asigurd egalitatea intre
femei si barbati, conditiile de munca, relatia cu clientii si comunitatea in care compania isi
deruleaza ocupatia.
Factorii de guvernanta includ respectarea legilor, practicilor fiscale, politica companiei.
La nivelul Uniunii Europene sunt 3 acte normative cu referinta la sustenabilitatea activitatii
prestate de catre entitate: Regulamentul privind taxonomia, Regulamentul privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (SFRD) si Directiva privind raportarea de
catre intreprinderi de informatii privind sustenabilitatea (CSRD) care va modifica Directiva
privind raportarea nefinanciard (NFRD).

— Regulamentul privind taxonomia este un sistem prin care se constata activitatile care

sunt sau nu sustenabile pentru mediu.
— CSRD impune s se ia in calcul caracteristici ale sustenabilitatii in deciziile referitoare
la investitii.

— NFRD obliga prezenta informatiilor nefinanciare in rapoartele anuale ale companiilor.
La nivel national, Ministerul Finantelor din Roméania a emis doud ordine, Ordinul nr. 1938/2016
si Ordinul nr. 3456/2018, dupa includerea in legislatia nationala a NFRD (Indyk, 2022).
Astfel, atat prezentarea rapoartelor financiare, cat si a celor nefinanciare, ajutd la ilustrarea
evolutiei companiei prin diversi indicatori calitativi si cantitativi prin care utilizatorii acestor
informatii isi pot forma mai usor o parere despre entitate.

Raportarea performantei financiare si nefinanciare in industria farmaceutica
Pentru a evidentia peformanta financiara si cea nefinanciara, am ales doua entitati din industria
farmaceutica, si anume Bayer Germania si Antibiotice Romania.
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Bayer este o companie germana, care se bazeaza pe producerea preparatelor medicale si a
produselor chimice medicinale. Friedrich Bayer, a fost cel care a propus in 1863, aceasta
activitate de fabricare. Primul produs lansat pe piata in 1899, acidul acetilsalicilic, a adus un
imens profit si renume mondial, de asemenea, heroina, care este 0 substantd cautata pe piata
mondiala. Pe langa acestea, gama de produse include medicamente pentru tratamentul bolilor
infectioase, oncologice, SIDA, boli cardiovasculare si tumori. In 1995, isi deschide o subsidiara
in Japonia, fiind prima entitate de provenienta germana care a fost listata la Bursa de Valori din
Tokyo. Datorita largirii activitatii la nivel mondial, Europa, America de Nord, Asia si America
Latind, compania se bucura de o evolutie continud, unde o mare parte din veniturile companiei
provin din exportarea produselor (Bayer, 2021).

Antibiotice este o entitate din Romania, construitd la Iasi intre 1953 si 1955. A fost prima
companie din Sud-Estul Europei ce a obtinut penicilina. In 1990, devine societate comerciala
pe actiuni, iar din aprilie, 1997, actiunile acesteia (ATB) sunt tranzactionate la categoria | a
Bursei de Valori din Bucuresti. Societatea are filiale comerciale in Republica Moldova, Serbia,
Ucraina, Vietnam. Ea a fost si prima companie din domeniul farmaceutic care adera in 2019 la
Asociatia pentru Relatii cu Investitorii la Bursi din Roménia (ARIR). In timpul pandemiei
COVID-19 s-au reintrodus in fabricatie medicamente destinate tratamentului acesteia, precum
si realizarea substantelor utilizate la dezinfectarea mainilor si suprafetelor (Antibiotice,
www.antibiotice.ro).

Datele colectate din rapoartele anuale ale celor doua entitati cu privire la raportarea financiara
din anii 2018, 2019, 2020, 2021, le-am centralizat in urmatorul tabel.

Tabel 1. Performanta financiara

Bayer (€ milioane) Antibiotice (€ milioane)*

Anul 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018
Cifra de 44,081 | 41,400 | 43545 36,742 | 786 | 69.91 | 81541 | 78.169
afaceri

Profitul brut | 27,265 | 22,262 | 25932 | 21,361 | 6,124 | 5817 | 7,36 | 7.523
Venit net 1,000 | (10,495) | 4,091 | 1,695 | 6,05 | 5419 | 6449 | 7,355
Profit pe 102 | (1068) | 417 | 1,80 | 0008 | 0008 | 0008 | 0,01
actiune (€)

*Observatie: Sumele companiei Antibiotice au fost convertite in euro pentru a se asigura comparabilitatea datelor.
Sursa: Rapoartele anuale ale companiilor Bayer si Antibiotice

Putem observa faptul ca societatea Bayer, de-a lungul acestor ani, a avut diverse oscilatii. Odata
cu cresterea cifrei de afaceri din 2019 (Bayer, 2019), se mareste si venitul net de la 1,695 (Bayer,
2018) Ia 4,091 milioane €, in schimb atunci cand se determina un numar al cifrei de afaceri mai
mic Tn 2020 si se inregistreazd mari costuri cu madrfurile vandute, cheltuieli de vanzare,
cheltuieli de cercetare si dezvoltare, cheltuieli generale de administrare, cheltuieli financiare,
avem un venit net negativ de 10,495 milioane €, care are efect si asupra profitului pe actiune,
in acel an scazand de la 4.17 la (10.68) (Bayer, 2020).

In 2021, sesizam o crestere a cifrei de afaceri si valori pozitive pentru ceilalti indicatori, inclusiv
un venit net de 1,000 milioane € (Bayer, 2021).
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Figura 1. Evolutia cifrelor de afaceri ale companiei Bayer, in perioada 2018-2021

Societatea Antibiotice, se remarca la fel, printr-o evolutie cu fluctuatii. Crescand in 2019
(Antibiotice, 2019) la o cifra de afaceri de 81,541 de la 78,169 milioane € in 2018 (Antibiotice,
2018), aceasta inregistreaza si un profit brut mai mic decét in 2018 cu 0,163 milioane € si un
venit net mai mic cu 0,906 milioane €.

In 2020 (Antibiotice, 2020) sesizam un profit brut mai mic, care se datoreaza micsorarii cifrei
de afaceri din acel an, ceea ce si duce la un venit net de 5 milioane €. insa, in 2021 compania
inregistreaza valori crescdtoare pentru indicatorii din tabel, ajungand la un venit net de 6
milioane € (Antibiotice, 2021).
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Figura 2. Evolutia cifrelor de afaceri ale companiei Antibiotice in perioada 2018-2021

Impreuni cu datele financiare ale raporturilor anuale, au fost analizate si informatiile
nefinanciare ale societatilor din anii 2018, 2019, 2020, 2021.

Raportarea sociala

Antibiotice a reusit sa contribuie la dezvoltarea afacerii prin implicarea angajatilor sai, dintre
care in 2018 erau 55,06% femei si 44,94% barbati din 1415 angajati, iar in 2021 aceste cifre au
ajuns la 54,3% femei si 45,7% barbati din 1370 angajati. Ulterior, s-a modificat si numarul
femeilor care detin functii de conducere, de la 61,5 % la 60%. Numarul angajatilor care au
participat la cursuri de formare profesionald a crescut si el de la 665 in 2018 la 935 in 2021,
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acest fapt a avut loc in urma formarilor profesionale care s-au desfasurat online din cauza
pandemiei de COVID-19, dar numarul orelor de instruire si pregatire profesionald au scazut de
la 34,4 la 32 de ore per angajat.

Bayer se remarca printr-un numar al angajatilor barbati mai mare decat cel al femeilor. In 2018
munceau 6,241 femei si 11,035 barbati, dar in timp, numarul acestora a ajuns pentru 2021 de a
fi 6,654 femei si 12,047 barbati. Compania publica in fiecare an, un training obligatoriu pentru
angajatii sai, unde cifra aproximativa de 95%, nu s-a schimbat de-a lungul perioadei 2018-2021.
Exista si un program de formare online care a fost lansat in 94 de tari si poate fi accesat in 20
de limbi, fiind incheiat de 90% dintre angajatii din 2021.

Raportarea de mediu
Prin activitatile acestora, companiile incearcd sa promoveze un comportament responsabil, ele
fiind mereu in cautare de noi solutii si imbunatatire a celor existente pentru a proteja mediul
inconjurator si resursele sale limitate.
Compania Antibiotice evalueazd impactul ei asupra mediului prin doud moduri: utilizarea
eficienta a resurselor si managementul deseurilor. Din tabelul de mai jos, putem observa
evolutia consumului resurselor de mare necesitate. Consumul total de energie din 2019 scade
de la 259 Tj in 2018 la 231,917 Tj, spre deosebire de cresterea consumului total de apa de la
140,0000 m® la 141,9000 m? in 2019. Creste dublu cantitatea totald de deseuri in 2019 la 1760
tone. Vedem cd in 2020 se mareste atat consumul de energie, cat si consumul total de apa, ca o
consecinta a producerii intr-o cantitate mai mare a medicamentelor necesare in pandemia de
COVID-19, consumul de energie atingand un nivel de 244,988 Tj, iar consumul total de apa
fiind de 146,7000 m®. Insa, remarcam cum datele scad in 2021 si compania inregistreaza valori
mai mici si cantitatea totala de deseuri este de 1132,75 tone.
Societatea Bayer a incercat in acesti ani sa diminueze consumul total de energie si consumul
total de api, acestea cuprinzand valori in 2018 de 28,903 Tj si 42 (mil m®), respectiv 34,835 Tj
si 55 (mil m®) in 2021. Cu toate acestea, se incearci si cantitatea totali de deseuri si se
minimizeze, ajungand de la o valoare de 268000 tone in 2018 la 243000 tone in 2021. Entitatea
considera cd o prioritate importantd este micsorarea efectului de serd, in principal prin reducerea
emisiilor de gaze, de aici rezultd unul dintre obiectivele companiei pe termen lung, cel de a
reduce cantitatea gazelor cu efect de serd pana in 2030.

Tabel 2. Indicatori de mediu

Bayer Antibiotice
Anul/ Categorie 2021 | 2020 | 2019 | 2018 2021 2020 2019 2018
Consum total de | o) goc | 35 gsg | 30212 | 28003 | 237.303 | 244,988 | 231,917 259
energie (Tj*)
S;:Z‘;T) total de | oo i | 57mil | 59mil | 42mil | 1596000 | 1467000 | 141,0000 | 140,0000
Cantitatea fotald | = 243 216 270 268 1 1132758 | 1400910 | 1760 738,46
de deseuri (tone) mii mii mii mii

*Terrajoules

Sursa: Rapoartele anuale ale companiilor Bayer si Antibiotice
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Raportarea guvernangei

Companiile 1si doresc sd aiba rezultate pe termen lung si sa aiba un grad puternic de incredere
din partea grupurilor interne si externe interesate. In acest mod, ele si-au luat rispunderea de a
avea 0 guvernanta corporativa responsabila.

Bayer fiind o societate din Germania, se sprijina pe legile germane cu referire la societatile pe
actiuni, respectiv are un sistem dual de guvernare care este format din Consiliul de
Administratie si Consiliul de Supraveghere. Primul se ocupa de administrarea acesteia,
orientdndu-se sa aiba rezultate pe termen lung, iar al doilea, are sub control Consiliul de
Management, care tinde spre durabilitatea companiei prin activitatile pentru protectia mediului,
oamenilor si buna guvernare. Aceasta este transparenta, dezvaluind toate datele necesare de a
fi cunoscute despre produsele fabricate si tehnologiile moderne care sunt utilizate intr-un mod
responsabil. Din 2018 pand in 2021, factorii de guvernanta au evoluat si in 2021, pentru a avea
o raportare cat mai eficientd a suspectelor de incalcari ale conformitatii, entitatea deschide o
platforma sub forma unei cereri. In ultimii ani, compania este interesati de reducerea riscurilor
si a incidentelor care au un efect major asupra climei, in 2018 au fost 2 accidente care au dus la
eliberarea de substante nocive in mediu, in 2019, 2020, 2021 au fost cate 3 accidente de acest
fel.

Din 2012, Antibiotice, a adoptat Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti, acesta este necesar pentru o mai bund guvernare a societatii, incredintand
transparenta asupra activitatii prestate si cresterea valorii actiunilor companiei. Pentru a
identifica mai usor riscurile care au impact semnificativ pentru entitate, in 2021 a fost aprobat
Registrul general al riscurilor, iar pentru acest an nu au fost inregistrate sanctiuni determinate
de incidente de mediu. Trebuie amintit si faptul ca Antibiotice a fost prima companie
farmaceuticd romaneasca care a crescut in performanta prin recunoasterea aplicarii Sistemului
de management integrat calitate, mediu, sanatate si securitate Tn munca in 2007.

Concluzii

Cercetarea realizatd, a scos in evidenta ca raportarea performantei financiare si nefinanciare a
devenit in timp, mult mai riguroasa si transparentd, dorind sd corespundd cu asteptarile
utilizatorilor de informatii si mediului activ de afaceri. Prin analiza celor doud companii din
industria farmaceutica, am putut observa ca exista o globalizare accentuata si in acest domeniu.
In acest mod, societitile ar trebui si implementeze cat mai multe proiecte de extindere, inovare
prin care ar atrage mai multe grupuri de parti interne si externe.

Totodata, factorii de mediu, sociali si de guvernanta au demonstrat ca prezinta un efect
important asupra performantei entitatii, acestia fiind utilizati in stabilirea raporturilor de
sustenabilitate, de asemenea, aparitia pandemiei de COVID-19 a dus la crearea unor dificultati
majore 1n activitatea companiilor.

Rezultatele dobandite Tn urma acestei cercetari, ne ofera posibilitatea de a putea examina
comparativ societati din aceleasi industrii si de a face analize in timp pe baza activitatii acestora.
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