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L'observation des criteres révélant sur les difficultés des entités économiques pour surmonter la
crise économique et financiere ont mis en évidence la grande diversité des situations et des exceptions
qui survenant a la fois dans les entreprises en faillite et dans les entreprises viables.

L'information économique, présente dans tous les domaines, représente un élément essentiel du
progres. L'utilisation efficace de l'information économique ne peut étre atteinte grdce a un systeme
d'information économique, dans lequel, l'information comptable est une composante fondamentale.

Dans la théorie économique ont été et il ya des préoccupations pour développer des méthodes
pour prédire le risque de faillite a partir des taux en corrélation avec l'état de «santéy ou «faiblesse»
des entités économiques.

Une des méthodes utilisées pour déterminer et prévoir le risque de faillite d'une entite
économique est la fonction Score. Score apparait comme une fonction linéaire de plusieurs variables
(taux) caractérisé par les coefficients moyens, déterminées, le plus souvent, par la méthode des
moindres carrés, a partir des observations sur les unités représentatives et groupées des le début en
« non-faillite » et en « faillite ».

La Fonction Score est tres sensible a tous les changements marqués de la situation économique
de l'entité économique et de tirer un signal d'avertissement réel sur sa situation financiere et
économique. Aussi, la fonction offre la possibilité de la prédiction de haute qualité.

Le papier presente les résultats obtenus en appliquant cette méthodologie aux petites et
moyennes entreprises dans la région de développement Bucarest-Ilfov de la Roumanie. A 'aide de
cette méthodologie a été approché le risque de la faillite pour certaines petites et moyennes
entreprises, mais aussi ont été identifiés les points fortes et faibles de la gestion financiere afin de
soutenir des nouvelles stratégies pour maintenir et développer l'entité économique.

Caracteristici generale

Statisticile realizate de diverse organisme internationale pun in evidentd faptul ca, in
aproape toate tarile, IMM-urile au rol important in economie, pe de o parte, reprezentand
peste 99% din totalul firmelor, iar pe de altd parte, avind ponderi substantiale in obtinerea
PIB-ului si furnizarea de locuri de munca.

Intreprinderile mici si mijlocii indeplinesc multiple functii economice, tehnice si sociale,
dintre care: i) aduc o contributie semnificativa la PIB-ul fiecdrei tari (22-95%); ii) sunt
singurele, care, in ultimii ani, genereaza noi locuri de munca; iii) prin evolutia numarului lor,
a volumului cifrei de afaceri si a marimii fortei de muncad ocupate, prezintd cel mai ridicat
dinamism in conditiile economiei de piata; iv) produsele si serviciile realizate de acestea,
sunt, in general, la costuri mai reduse decat cele produse de firmele mari; v) sunt mai flexibile
si se adaptateazd mai usor la cerintele si schimbarile pietei; vi) reprezintd una dintre
principalele surse de venituri ale bugetului statului (impozite, TVA etc.)

Totusi, IMM-urile prezinta si “slabiciuni” congenitale apreciabile, a caror cunoastere
si contracarare este esentiald pentru economie si populatie. Printre acestea pot fi amintite: 1)
dispun de o masa mica de resurse incorporabile si de rezerve; ii) un nivelul tehnic mai scazut,
comparativ cu firmele mari; iii) dependenta, de regula, decisivd, a existentei firmei de o
singurd persoand, intreprinzatorul; iv) insuficienta luare In considerare a intereselor si
caracteristicilor sale specifice de cétre factorii de putere din mediu;

Dar, pentru ca o economie sa fie mai ,,sandtoasa” si mai performanta, are nevoie de o
structura echilibratd nu numai sectorial, ci si dimensional, obtinandu-se efecte de sinergie
superioare.
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in Roménia, la nivelul anului 2011, numarul total de firme (cu pana la 250 de angajati)
era de 404.526.

Ponderea cea mai mare a IMM-urilor s-a inregistrat in Bucuresti (19%), urmat la
distanta de Cluj cu (4,30%) si Constanta cu 4,11).

In totalul national al celor 404.526 de firme, regiunea Bucuresti-Ilfov detine 27% din
firmele cu cifra de afaceri de peste 2.000.000 mii lei.

Statistica indicd o concentrare a efectivului de firme in activitatea comertului cu
amanuntul: 43,8% la nivelul tarii si 30,7% in regiunea 8-Bucuresti.

In Regiunea Bucuresti-Ilfov, se inregistreazi cel mai ridicat nivel al densitatii (35,4
firme la 1000 de locuitori) si numarul firmelor profitabile devanseaza cu 32% pe cele cu
pierderi.

In cadrul regiunii, municipiul Bucuresti detine 94% din firme: firmele mici (0-9
salariati) sunt preponderente: 91,3%, firmele cu cifra de afaceri de pand la 200 mil. lei
reprezintd 47,84% (sub media nationala de 54,4%), iar in ceea ce priveste rata rentabilitatii
comerciale aceasta este cea mai ridicata in cadrul regiunilor de dezvoltare (este 6,8%).

Formularea problemei

Se considerd K firme supuse studiului: N, N,, ...N,, , entitdti ,,non-falimentare” si

Fp F Iy W F v entitdti economice considerate ca fiind ,,falimentare”.

In foarte multe situatii, se considerd variabila dependenti sau rezultativi ca fiind o
functie de mai multe variabile: y = f (x;, x,, ... x,), in care variabilele x sunt caracteristice
factoriale, care determind, intr-o masurd mai mare sau mai micd, variatia caracteristicii
rezultative y. Daca legdtura dintre fiecare factor si variabila rezultativa este de forma lineara,
atunci, ecuatia de estimare va fi:

Y(xl,xz,...,xn):ao +a\x, +ayx, +..+a,x, (2)
in care:
ap reprezinta parametrul care exprimd factorii neinregistrati cu actiune
constanta, in afara celor considerati drept caracteristici factoriale;
aj, az, ...a, coeficienti de regresie, care aratd cu cat se modificd caracteristica
rezultativa cand caracteristica factoriald respectiva se modificd cu o unitate;
X1, X2, ...Xn caracteristicile factoriale incluse in raportul de interdependentd

Calcularea parametrilor a;, ay, ...a, se face prin aplicarea metodei celor mai mici patrate,
punand conditia ca suma abaterilor termenilor empirici de la linia de regresie, ridicata la
patrat, sd fie minima, obtinandu-se astfel sistemul de ecuatii normale:
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Sistemul obtinut se incadreaza in categoria sistemelor mari. Metodele de rezolvare a
sistemelor de ecuatii lineare se pot grupa in metode directe (metoda Gauss, metoda Haletki) si
metode iterative (metoda Jacobi, metoda Gauss-Seidel, metoda J.Morris etc.),.
Pentru fiecare din grupurile considerate (entitati ,,sdnatoase” si ,.falimentare”, dar si
pentru intregul ansamblu) se determind functia Scor sub forma:

! White Charter of Romanian SMEs 2011, Editura Sigma, 2011.
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Z=ay+aR +a,R,+..+a,R, 3)
Din Scorurile determinate, se calculeaza functia densitatii medii a acestora, dupa relatia:

| _I(Z—ij
f2.2,6,)=———=e > 7 4)
(2.2.0,) -y
unde: o exprimi abaterea medie pitratici;

7 = media variabilei aleatorii Z.

1 1

1 - = 1 -
———e?|si|Z+0,;———e ? (5)
o2 ? o N2

Deci, pentru fiecare grup de variabile considerate, functiile densitatii medii devin:

cu puncte de inflexiune: | Z — o, ;

]
f (Z 62 Zs, 0y ) = e\ pentru unitdti “sdnatoase”  (6)

e
S (Z Fs ZF O 7k ): e NN F pentru unitati “falimentare” (7)

OopN27

Rezolvand ecuatia obtinutd prin egalarea functiilor corespunzatoare celor doud grupuri
de firme, se poate determina valoarea critica a functiei Scor Z Daca Z>Z7 firma

firma este considerata ,,deficitara”.

critic * critic »

este considerata ,,sanatoasa”, iar dacd Z < Z ;. ,
Un alt mod de analiza a riscului de faliment al unei entitati economice este §i metoda
scarii, care constd in stabilirea a priori a valorilor functiei Scor si calculul probabilitétilor ca

unitatea din esantionul studiat sa fie in aceste conditii falimentara, cu ajutorul relatiei :

P(faliment|z =z, ) = % )
cu
2 2
(27, (275
D(z)=— e L) iar S(z)=——e {=0) )

_GF\/27Z' og\N2m

Pentru studiul propus, s-au determinat §i variabilele centrate reduse:

zo— 2 ) zo—7Z
tfaliment = 0 £ 51 t =20 8 (10)

nefaliment
O Oy

Acest lucru permite realizarea unei analize a starii de ,,sdndtate” a entitatilor economice.
Pentru ca unitatea economica sa fie considerata falimentard, trebuie ca probabilitatea calculata
sa fie mai mare de 95%. Daca se obtin probabilitdti cu valori mici, atunci se calculeaza
valorile in jurul lui Z care dau aceastd probabilitate si se determina astfel zona de
incertitudine.

Analiza rezultatelor obtinute

Pentru studiul propus au fost considerate cele 34 de firme din Regiunea Bucuresti-Ilfov
de ,,Aparatura si instrumente medicale”, pentru care s-a realizat baza de date formata din: rata
rentabilitdtii economice a activului (R.), rata rentabilitatii resurselor consumate (R.),
rentabilitatea economica (Ry), costul mediu al muncii (C,), solvabilitatea patrimoniald (S,),
solvabilitatea generala (S,), rata de autofinantare a activelor (R,), rata generald a indatorarii
(R;), rata datoriilor (Ry;), rata fondului de rulment propriu (Rp), rata lichiditatii imediate (R;),
stabilitatea financiara (.Sy), perioada de rambursare a datoriilor (P,).
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Functia Scor calculatd pentru fiecare din firmele din acest sector a permis determinarea
valorii medii a acestora ca fiind Z = -1.48. Variabilei calitative ,,falimentar” 1 s-a atribuit
valoarea 0, iar celei ,,sanatoase”, valoarea 1.

Analiza statistico-probabilisticd a corectitudinii deciziilor asupra stirii de sanatate a
IMM-urilor considerate cu ajutorul functiei Scor a insemnat recalcularea functiei Scor si
abaterii medii standard pentru cele doud grupuri de firme. S-a obtinut rezultatele:
Z =-283, Z =-1,37. Apoi, determinarea functiei de distributie cu ajutorul

relatiilor (6) si (7) a permis determinarea valorii critice Z

faliment sanatoase

eririe = 1,72, cu ajutorul careia au fost
mai bine departajate IMM-urile ,,falimentare” de cele ,,sanatoase”. Astfel, din cele 168 de
IMM-uri din Regiunea Bucuresti-Ilfov din domeniul ,,Aparatura si instrumente medicale”, 28
erau in pragul falimentului in anul 2010, 98 erau firme “sanatoase, iar restul de 42 erau in
zona de incertitudine din regiunea valorii critice a lui Z. Prin urmare, riscul de faliment al unei
intreprinderi mici i mijlocii trebuie determinat cu ajutorul mai multor metode sau utilizarea
unui numdr mai mare de indicatori economico-statistici caracteristici.

In concluzie, se poate spune ca, in conjunctura actuali, unde notiunea de risc este din ce
in ce mai prezenta, este natural ca actorii economici sa utilizeze indicatorii de risc de care au
nevoie si, totodata, sa dispuna de metode care sa le permita reactualizarea esantionului de date
pentru a surprinde efectele conjuncturii.

Functia Scor este foarte sensibild la toate modificarile marcante ale situatiei economice
si atrage un veritabil semnal de alarma cu privire la starea financiaro-economica a acesteia,
oferind, totodata, posibilitatea de previziune de o calitate superioara.
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