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Rezumand unele practici in functionarea platformelor de
tranzactionare din tdrile striine, mentionam ca M.T.F.-urile, trebuie
sa asigure solutii software moderne, care ar garanta: functionalitatea,
viteza inaltd de executare a ordinelor, transimeterea unui flux mare
de date In timp real, asigurind disponibilitatea, integritatea si
confidentialitatea informatiilor, acces simplu si usurintd de utilizare,
optiuni automate de tranzactionare, instrumente de analiza tehnica i
fundamentali, etc.

In Republica Moldova, sistemul actual de tranzactionare in
cadrul Bursei de Valori a Moldovei este unul functionabil. Sistemul
multilateral de tranzactionare implementat la BVM oferd
posibilitatea utilizdrii programului asistat de calculator (Sistemul
Automatizat Integrat de Tranzactionare) la distantd pentru membrii
bursei, implementat de curind pe piata autohtond de capital.
Remarcam, insd cd unele neajunsuri in functionalitatea sistemului
sunt evidente:

» sistemul nu oferd servicii de tranzactionare caracteristice
platformelor de tranzactionare din tarile avansate, iar piata de capital
autohtond realizeaza performante precare la capitolul modernizarea
infrastructurii informationale;

> la fel, serviciile oferite in cadrul SATT sunt depisite, solutiile
software utilizate fiind invechite;

»  nu existd nici un centru de apel si nici serviciul clientels;

» membrii MT.F.- lui au obligatia si asigure agentilor de
bursd propriile conditii tehnice conforme cerintelor BVM pentru
realizarea tranzactiilor la distanta in conditii optime;

» daci agentii de bursi intdimpini dificultiti tehnice in
functionarea sistemul multilateral la distanta, bursa de valori le ofera
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posibilitatea de realizare a tranzactiilor la sediul in limita numarului
de calculatoare pe care le dispune;

»  orarul de functionare al M.'T.F.-lui este redus, astfel, nu este
posibild conexiunea in regim live chat si schimbul de date in regim
on-line cu alte platforme din tarile straine.

Corectitudinea efectudrii tranzactiilor in sistemul multilateral este
asiguratd de cdtre o companie de consulting din domeniul TI, insd
rezultatele expertizel nu sunt prezentate publicului larg. Totodata,
legislatia in domeniul pietei de capital permite conducerii executive a
BVM si anuleze toate tranzactiile dacd operatorul de sistem nu este
In stare sa asigure inregistrarea tranzactiilor din anumite motive
justificate. Insi, aceste cazuri, in anumite circumstante pot crea
posibilititi pentru practici frauduloase si, astfel, diminueaza
transparenta si increderea publicului in integritatea bursei de valori
mobiliare.

In concluzie, BVM rimane un domeniu neexploatat la maxim,
cunoscut doar de un grup mic de institutii financiare si companii.
Pentru bursa de valori autohtond nu existd o strategie viabilda de
dezvoltare pe termen lung iar sansa de internationalizare a acestei
institutii devine tot mai dificild, in conditiile unei ere digitale a
pietelor de capital pe plan mondial.
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