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REPERE CONCEPTUALE ALE CERCETARII

Actualitatea si importanta temei abordate. Comertul international este o forma
importanta de relatii economice intre producatorii de bunuri si servicii din diferite tari, care
se desfasoarda pe baza diviziunii internationale a muncii si internationalizarii productiei.
Fiind si cea mai dezvoltatd forma de relatii economice internationale, rolul sau ca factor
eficient de crestere economica a economiilor nationale este deosebit de important.

Mai mult, cresterea semnificativa a economiei mondiale in ultimele decenii (cu exceptia
perioadelor de crizd), a fost partial alimentata de cresterea si mai rapida a comertului
international. Cresterea comertului, pe de altd parte, este rezultatul atat al dezvoltarilor
tehnologice, cat si al eforturilor concertate de reducere a barierelor in calea comertului.
Unele tari in curs de dezvoltare si-au deschis economiile pentru a profita din plin de
oportunitatile de dezvoltare economica oferite de comert.

Experienta internationala a demonstrat cd deschiderea unei economii nationale este, in
general, favorabila cresterii economice a acesteia. Cu toate acestea, deschiderea economica
poate avea si dezavantaje, deoarece pe masura ce tarile isi aprofundeaza participarea in
relatii economice internationale, sistemele lor economice devin interdependente si, in acelasi
timp, mai expuse riscurilor si socurilor externe, cu consecinte negative mai pronuntate, in
special, pentru tarile mai slab dezvoltate, ce manifestd o sensibilitate semnificativa la
schimbarea conjuncturii internationale, variatia preturilor etc..

Consideram, ca este necesard o analizd mai riguroasa a vulnerabilitatii comertului
exterior, a factorilor si manifestarilor acesteia, deoarece vulnera-bilitatea, inclusiv prin
dimensiunile sale inerente de dependenta, reprezinta o provocare majora pentru participarea
durabila si avantajoasa la comertul international, in special pentru tarile in curs de dezvoltare
si cele in tranzitie, precum este si Republica Moldova.

Scopul cercetirii constd in determinarea manifestarilor, surselor si modalitatilor de
diminuare a vulnerabilitatii economice a comertului exterior al Republicii Moldova, prin
aplicarea modelelor econometrice, precum si in elaborarea recomandarilor privind reducerea
dependentei de socurile comerciale externe si dezvoltarea comertului exterior al tarii.

Reiesind din scop, au fost formulate urmatoarele obiective ale cercetarii:

o Elucidarea tendintelor actuale in domeniul globalizarii si regionalizarii, procese cu
impact major asupra relatiilor comerciale internationale;

e Identificarea surselor si manifestarilor vulnerabilitatii comertului exterior al
Republicii Moldova;

e Analiza evolutiei comertului exterior al Republicii Moldova si determinarea
modificarilor in structura acestuia;

o Cuantificarea efectului remitentelor in Republica Moldova asupra balantei comerciale
si altor variabile economice;

e Analiza pe baza modelului gravitational a oportunitdtilor regionalizarii pentru
dezvoltarea comertului exterior al Republicii Moldova;

o Identificarea, pe baza modelului gravitational a efectului Bruxelles, a relatiilor
comerciale ale Republicii Moldova cu tarile Uniunii Europene ca factor al dezvoltarii
comertului exterior al Republicii Moldova;

o Evaluarea expunerii exporturilor Republicii Moldova la socuri comerciale in tarile
partenere;

o Elaborarea recomandarilor privind diminuarea vulnerabilitatii comertului exterior al
Republicii Moldova.



Ipoteza de cercetare. Vulnerabilitatea economicad a comertului exterior al Republicii
Moldova nu poate fi depasita completamente, dar exista oportunititi de diminuare a acesteia
prin dezvoltarea cu prioritate a relatiilor comerciale cu tarile Uniunii Europene, reiesind din
efectul Bruxelles, efectul distantei, efectul acordului de liber schimb.

Sinteza metodologiei de cercetare si justificarea metodelor de cercetare alese. in
vederea realizarii scopului si obiectivelor lucrarii, au fost utilizate metode stiintifice de
cercetare precum abordarea sistemica, analiza si sinteza stiintificd, inductia si deductia,
metoda comparativa, reprezentarea graficd si tabelard, analiza statistici, modele
econometrice, metode de ajustare sezonierd, functii de impuls raspuns, testul de cauzalitate,
tehnici statistice de validare a modelelor. A fost utilizat soft-ul econometric Eviews
versiunea 10 si 13 pentru metodele de ajustare sezoniera X-13 ARIMA si STL, pentru
elaborarea modelelor VECM, GARCH, SVARX, ARIMA, a modelului gravitational LS
panel data si a modelului DID.

Noutatea stiintifica a tezei rezida in urmitoarele elemente:

e Identificarea, pe baza modelului gravitational elaborat de autor, a impactului
acordurilor de liber schimb, a efectului Bruxelles, a efectului distantei si altor factori asupra
vulnerabilitatii economice a comertului exterior al Republicii Moldova, ceea ce a permis
formularea recomandarilor privind diminuarea vulnerabilitatii;

e Determinarea, pe baza modelului VECM elaborat de autor, a impactului remitentelor
asupra: ratei dobanzii, indicelui pretului de consum, consumului gospodariilor, masei
monetare, balantei comerciale si cursului de schimb real efectiv in Republica Moldova;

¢ Evaluarea in baza modelului SVARX, elaborat de autor, cu restrictii pe termen scurt
si lung, a impactului cresterii preturilor la materii prime, folosind indicele preturilor de
import la materii prime, asupra indicatorilor macroeconomici ai Republicii Moldova;

¢ Elaborarea unui model ARIMA (3,1,2) pentru a prognoza indicele preturilor de import
la materii prime, care va permite prognozarea impactului acestora asupra indicatorilor
macroeconomici cheie ai Republicii Moldova;

o Cuantificarea valorii pierderilor ca urmare a expunerii exportului Republicii Moldova
la volatilitatea economica in tarile partenere, si estimarea corelatiei ciclurilor economice
dintre Republica Moldova si partenerii comerciali;

¢ Elaborarea unui portofoliu optim la export pentru determinarea tarilor-partenere in
vederea maximizarii exportului si minimizarii riscurilor expunerii la volatilitatea economica
in tarile partenere;

e Elaborarea unui model DID pentru a cuantifica beneficiile economice ale calitatii de
membru al UE asupra cresterii PIB-ului Republicii Moldova, precum si a PIB-ului pe cap
de locuitor.

Rezultatele obtinute care contribuie la solutionarea unei probleme stiintifice
importante constau in identificarea surselor vulnerabilitatii economice a comertului
exterior, calcularea impactului acestora asupra economiei Republicii Moldova, precum si
determinarea cdilor de diminuare a vulnerabilitatii, prin valorificarea avantajelor procesului
de regionalizare, fapt ce va reduce dependenta de socurile externe si va contribui la
dezvoltarea stabila a exportului tarii.

Semnificatia teoretici si valoarea aplicativa a lucririi. Cercetérile efectuate contribuie
la aprofundarea investigatiilor stiintifice prin analiza aspectelor teoretice si aplicative ale
vulnerabilitatii economice a comertului exterior al Republicii Moldova in contextul tendintelor
actuale de globalizare si regionalizare. Totodatd, rezultatele cercetdrii au valoare practica,
deoarece vizeaza dezvoltarea comertului exterior al Republicii Moldova prin reducerea
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vulnerabilitatii acestuia si cresterea stabilitatii exporturilor pe baza implementarii
recomandarilor elaborate, referitoare la regionalizarea comertului, diversificarea exporturilor
si prioritizarea partenerilor comerciali la export. Modelele elaborate de autor si metodele de
calculare a vulnerabilitatii pot fi folosite in elaborarea politicilor economice, stabilirea
directiilor prioritare de dezvoltare a relatiilor comerciale a Republicii Moldova, precum si
pentru aprofundarea investigatiilor stiintifice in domeniul dat.

Aprobarea rezultatelor stiintifice. Continutul de baza si rezultatele cercetarii au fost
expuse si discutate in cadrul a 13 conferinte si simpozioane stiintifice internationale si
nationale, mese rotunde. Ideile principale ale tezei si rezultatele obtinute au fost publicate in
17 lucrari stiintifice, dintre care 4 articole in reviste stiintifice, inclusiv 3 acreditate de
ANACEC la categoria B, iar 1 acreditata de ANACEC la categoria C. Volumul publicatiilor
stiintifice este de 6,55 c.a..

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele prezentei cercetari sunt
recunoscute print trei acte de implementare.

Volumul si structura tezei. Structura lucrarii a fost determinata de scopul, obiectivele si
metodologia de cercetare. Teza include: introducere, trei capitole, concluzii generale si
recomandari, bibliografie din 205 titluri, 26 anexe, 148 pagini de text de baza, 47 figuri, 21 tabele.

Cuvinte cheie: vulnerabilitatea comertului exterior, globalizare, regionalizare, export,
import, balanta comerciala, acorduri de liber schimb, integrarea europeana, efectul
Bruxelles, model gravitational, socuri externe, volatilitate.

CONTINUTUL TEZEI

Capitolul 1, ,,Aspecte teoretico-metodologice ale vulnerabilititii comertului
exterior si ale tendintelor de globalizare si regionalizare”, contine o analizi teoretico-
metodologica a conceptelor de vulnerabilitate economica, globalizare si regionalizare. Sunt
cercetati factorii care influenteaza procesele de globalizare si regionalizare, si tendintele care
se contureaza 1n derularea acestor procese in perioada actuala.

Tarile mici sunt deosebit de sensibile la socurile externe din cauza lipsei de
diversificare a productiei, a unui grad ridicat de deschidere si dependentd comerciala,
precum si a dependentei excesive de cateva grupe de produse si destinatii de export. Aceste
aspecte sunt valabile si pentru Republica Moldova, si sunt cercetate in teza.

O problema-cheie ramane, deocamdatd, fara raspuns: participarea activa la comertul
international amplifica oare expunerea la socuri externe, sporind incertitudinea si, in cele din
urmd, producand efecte pe termen lung asupra bunastarii tarilor partenere? Acest subiect este, in
prezent, intens dezbatut de citre practicieni si savanti. Actualmente, teoria comertului nu
elucideaza exhaustiv legaturile dintre deschiderea comerciala, socuri si incertitudine.

Dani Rodrik (1998) considera, ca economiile mai deschise sunt mult mai expuse riscurilor,
cauzate de turbulentele de pe pietele mondiale si sunt mai vulnerabile la socurile raporturilor
(terms of trade) comerciale. Astfel, in tarile, care sunt grav afectate de socurile externe, guvernele
pot reduce riscul, controland o pondere mai mare a resurselor economice [1].

O problema separata, dar conexd, este rolul comertului international ca factor
determinant al transmiterii ciclului de afaceri intre tari (Baxter si Kouparitsas, 2005, Clark
si van Wincoop, 2001, Calderon et al., 2005, Imbs, 2007). Acest fapt, teoretic, este in
concordantd cu abordarea internationala "Real Business Cycle" (RBC), deoarece
intruchipeazi canalele de propagare a cererii si ofertei. in subcapitolul 3.3 este cercetati
corelatia ciclurilor comerciale dintre Republica Moldova si principalii sdi parteneri
comerciali, evaludnd impactul acestei corelatii asupra vulnerabilitatii tarii [2, 3, 4, 5].
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Dupéd cum subliniazd Hoddinott si Quisumbing (2003), vulnerabilitatea este un
fenomen complex, dificil de cuantificat ca o dimensiune masurabila. Exista un consens larg
cu privire la ceea, ce presupune vulnerabilitatea in termeni generali, dar, atunci cand
incercam sa-1 analizam in detaliu, conceptul tinde sa se estompeze, oferind doar interpretari
specifice contextului [6].

in contextul comertului international, vulnerabilitatea exporturilor este determinati mai
intai de ponderea exporturilor in PIB, si apoi, de expunerea exporturilor la volatilitatea PIB-
ului partenerilor comerciali. Gradul de expunere al exporturilor de marfuri la variatiile cererii
pe pictele-cheie determin vulnerabilitatea la export. in special, vulnerabilitatea exporturilor
poate fi estimatd prin doi indicatori: 1.ponderea exporturilor pe anumite piete-cheie;
2.estimarea expunerii exporturilor la modificarile PIB-ului partenerilor comerciali [7].

Insusi termenul de vulnerabilitate nu reprezinta un concept nou in economie, si se refera la
instabilitate sau o protectie insuficientd a unui sistem (domeniu) fatd de actiunea unor factori
nefavorabili, ceea ce genereazd instabilitate sau degradare in sistemul (domeniul) respectiv.
Conform ,,Dictionnaire Environnement”, conceptul de vulnerabilitate reprezintd insusirea unui
mediu de a fi expus la prejudiciu ca urmare a unui eveniment natural sau antropic [8].

Statele in curs de dezvoltare si statele aflate in proces de tranzitie sunt, in special,
vulnerabile la socurile economice din cauza unui grad inalt de dependenta fata de exporturi,
unui nivel inalt de concentrare a exporturilor si unui nivel inferior de diversificare a acestora.
Este important de mentionat, ca un stat dependent de exporturi nu are obligatoriu un nivel
slab de diversificare sau un nivel inalt de concentrare a exporturilor [9].

Pentru statele 1n curs de dezvoltare, principale surse de vulnerabilitate cu referire la
comertul exterior sunt:

e Gradul ridicat de deschidere a economiei,

¢ Concentrarea exporturilor (un numar limitat de marfuri sau parteneri comerciali);

e Dependenta de importurile strategice;

e Capacitatea limitatd de a exploata avantajul economiei de scara;

e Politicile ineficiente in domeniul concurentii interne;

e Dependenta de remitente [10].

in opinia lui Martin Wolf, unul din cei mai influenti comentatori economici din lume
(sef economic Financial Times), globalizarea economicd este procesul de integrare,
transfrontalier, de liberalizare a economiilor de piatd intr-o perioada de scadere rapida a
costurilor de transport si comunicatii [42]. In opinia autorului, aceasti definitie
caracterizeaza corect procesul de globalizare economica, alte definitii fiind prea ample,
incluzand factori politic si culturali.

Tabelul 1. Evolutia comertului international si a PIB-ului, anii 1960-2021, %
1960- 1970- 1980- 1990 2000- 2010-
1970 1980 1990 2000 2010 2021

9.41 20.42 7.34 7.09 10.16 5.55

Perioada

Cresterea medie a
comertului
Cresterea medie a PIB-
ului global

7.98 13.84 7.88 4.89 6.82 4.06

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12,13]

Din tabelul 1 se observa, ca in perioada recenta cresterea comertului de marfuri la nivel
global este la un minim istoric. De asemenea, constatam ca comertul de marfuri la nivel
global a crescut In majoritatea perioadelor, in medie, mai rapid decat PIB-ul global. Una din
cauzele 1Incetinirii cresterii comertului mondial dupad 2010 a fost diminuarea rolului fortei
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de munca ieftine, folosita in tarile sarace si restructurarea lanturilor de productie in cadrul
corporatiilor transnationale (CTN). In ciuda faptului ci aproape toate tirile sunt implicate in
prezent in operatiuni de comert international, mai mult de jumatate din exporturile mondiale
sunt efectuate de un numir relativ mic dintre cele mai mari companii exportatoare. in
perioada 1960-2021 comertul de marfuri la nivel global a crescut in medie cu 9.37%, pe
cand PIB-ul global a crescut in medie cu 7.35% [12, 13].

Cele mai mari 50 de companii din lume au valoarea lor combinata la aproximativ 28%
din PIB-ul global in anul 2020. Trei decenii in urma, acestora le revenea mai putin de 5%.
Cota medie de impozitare efectiva a scazut de la 35% in 1990 la 17% in anul 2020, iar
marjele de profit au crescut de la 7% la 18% in aceeasi perioada de timp. Nu existau
companii chineze in primele 50 de corporatii tranzactionate la bursa in 1990; in anul 2020
au fost opt. Castigurile Chinei au venit, in principal, in detrimentul firmelor europene, a
caror participare pe lista a scazut de la 15 la 7 in aceeasi perioada. De asemenea, in aceeasi
perioada a avut loc o schimbare structurala, in care companiile tehnologice domind in fruntea
listei, in timp ce afacerile cu combustibili fosili au ramas in urma (cu exceptia Aramco al
Arabiei Saudite). Din top 50 companii in anul 2000, doar 9 au fost tehnologice, iar in anul
2020 numarul acestora a crescut la 21. Potrivit unei cercetari din 2018, trei sferturi din
sectoarele din SUA au nregistrat o concentrare crescuta in ultimele doua decenii, piata fiind
controlatd de intreprinderi mai putine si mai mari. Primele 50 de corporatii au avut 1,8
trilioane de dolari lichiditati (numerar) in 2020, suficient pentru a-si finanta investitiile
anuale de capital de peste cinci ani [14].

Rodrik (2011) concluzioneaza ca este inoportun sa lupti pentru globalizarea completa a
economiei mondiale, propunand in schimb de a se concentra pe reglementarea globala a
relatiilor economice dintre tari, pornind de la faptul ca acum si in viitorul apropiat, tarile, si
nu organizatiile internationale (prototipul guvernarii globale), vor ramane subiectele
principale ale economiei mondiale. ,,Avem nevoie de reguli de circulatie, care sd ajute
masinile de diferite dimensiuni si forme, ce se deplaseaza cu viteze diferite, pentru a-si
deschide calea printre alte masini, dar sa nu stabileasca un singur tip si viteza de masina
pentru toti” [15, p. 243-244]. Sustinem aceasta viziune a lui D. Rodrik si consideram ca ea
ramane actuald pentru tarile in tranzitie si in curs de dezvoltare, inclusiv Republica Moldova.

The World Economic Forum a utilizat termenul ,,Polycrisis” pentru a defini riscurile
prezente si viitoare, care, de asemenea, pot interactiona intre ele pentru a forma o ,,policriza”
— un grup de riscuri globale conexe cu efecte combinate, astfel incat impactul general sa
depaseasca suma fiecarei parti [16].

Autorul considera ca existd un sir de conflicte, ce duc la trecerea de la o ordine mondiala
multilaterala la una multipolara, printre care mentionam [17]:

e conflictul din Ucraina, care a introdus conceptul de razboi hybrid (expresie folosita
inclusiv de NATO);

¢ neputinta de a rezolva conflicte fara utilizarea fortei (sanctiunile economice nu au avut nici
un efect in modificarea comportamentului unei parti a conflictului);

¢ vulnerabilitatea democratiei vestului la atacurile, provenite din interior, in forma de
atacuri sinucigase, propaganda, atacuri hybride;

o destabilizarea Africii de Nord si a Orientului Mijlociu;

e conflictul, privind delimitarea teritoriului din Marea Chinei de Sud;

o tensiunea dintre Vest si Federatia Rusda la cel mai inalt nivel de la incheierea
Rézboiului Rece.



Toate aceste evenimente au dus la crearea unei ordini mondiale multipolare, in care accentul
va fi pus pe crearea puterilor regionale, ce vor putea asigura rezilienta in cazul unui conflict.

Dintr-o varietate de cauze, globalizarea a incetinit in ultimul deceniu. Costul transportului
marfurilor a incetat sa scadd. Corporatiile multinationale au descoperit, ca concurentii locali au
devenit mai competitivi, decét au fost. Productia chineza a devenit mai autonoma, necesitand mai
putine importuri de componente. In intreaga lume, regulile de afaceri sunt in curs de revizuire.
Notiunea de a trata investitorii si intreprinderile in mod egal, indiferent de nationalitate, este
abandonata. Industria IT este cuprinsa de rivalitatea geopolitica. Sistemele fiscale sunt modificate in
scopuri nationaliste — in SUA pentru a incuraja corporatiile sa repatrieze veniturile, iar in Europa sa
tinteasca Silicon Valley. SUA si UE au stabilit noi proceduri de evaluare a investitiilor straine, iar
China nu are intentia de a oferi intreprinderilor internationale conditii de concurenta egale. SUA a
folosit puterea, pe care o are in sistemul mondial de plati in dolari, pentru a penaliza companiile
straine, precum Huawei. Pe masurd ce regulile globale se deterioreaza, acestea sunt inlocuite de
acorduri regionale sau bilaterale. Aceste procese au dus la ceea, ce The Economist a numit
,slowbalization” [18]. In opinia autorului, SUA si UE au subestimat sau ignorat impactul
globalizarii, dar in special al comertului international, asupra economiilor lor nationale. Acestia au
pierdut un numér mare de locuri de munca si capacitatii de productie din cauza relocarii fabricilor.
Industriile care anterior erau stabile si competitive au fost depasite de China, iar unele chiar au
disparut. Acest fapt va forta o fragmentare a comertului global cu un accent pe regionalizare.

Esecul rundei Doha (care a avut startul in 2001) a dus la scaderea increderii in
capacitatea sistemului comercial international de a solutiona multitudinea problemelor
existente intr-un cadru multilateral. Astfel, s-a accentuat intentia membrilor OMC de a cauta
solutii si de a intensifica colaborarea intru-un cadru mai restrans, la nivel regional.

Conform datelor Organizatiei Mondiale a Comertului, numarul total de acorduri comerciale
regionale in vigoare a crescut de la 98 in anul 2000 la 355 in 2023. Majoritatea comertului mondial
are loc acum intre perechi de tari, care au stabilit acorduri comerciale reciproce [19].

Cand este vorba de tranzactionarea lantului de aprovizionare, exista o perceptie raspandita ca
retelele de aprovizionare sunt la nivel global - termenul ,,lanturi de valoare globale” a conditionat
gandirea multor oameni in aceastd problema. Acest lucru, in opinia lui Baldwin, este incorect;
majoritatea retelelor internationale de aprovizionare sunt regionale. Partea majora a comertului
din lantul de aprovizionare are loc in ceea ce a fost numit Factory Asia, Factory Europe si Factory
North America. In plus, exista arhitecturi distincte in aceste zone. SUA, Germania si China sunt
centre regionale, pe cand Japonia nu este. Cu toate acestea, structura comertului Japoniei este mai
regionalizat, dect a celor trei fabrici [20].

Tabelul 2. Evolutia comertului pe regiuni, anii 1970-2021, %

Regiuni/Organizatii regionale 1970 [ 1980 [1990 [2000 |2010 |2021
Africa 477 |532 [2.84 [2.11 [3.25 [2.65

Asia 13.73 |16.41 |21.92 |26.82 [32.33 [36.54

Comunitatea SEaCteS:II(;r Independente . ) ) 151 290 |248
Europa 51.32 |46.43 |48.46 |40.89 |37.66 |35.62

America de Nord 18.69 |15.88 |17.58 |22.21 [15.12 [14.96

America de Sud si Centrald si Caraibe | 4.95 | 479 | 2.69 | 3.14 | 3.83 | 3.25
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [13]

Analizand evolutia comertului global in perioada 1970-2021 (tabelul 2), observam ca

comertul din lantul de aprovizionare s-a mutat puternic catre ,,Factory Asia” si departe de

»Factory North America” si ,,Factory Europe”. De asemenea, observam ca rolul Chinei a
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crescut enorm din punct de vedere al exportului si al importului. in interiorul Europei,
dominatia Germaniei s-a estompat intre 1995 si 2009 atat pe partea vanzarilor, cat si a
aprovizionarii, In timp ce importanta Chinei a crescut pe plan global.

in opinia cercetitorilor Elaine K. Dezenski (Consilier principal la Centrul pentru Puterea
Economica si Financiard) si John Austin (Michigan Economic Center), expusd in 2020,
2021, ally-shoring inseamna tendinta de a construi parteneriate economice cu cei, care
impartasesc valorile si interesele strategice ale statului. Aceasta inseamnd reconstruirea
economica cu prietenii din apropiere, cu care existd deja retele de productie si servicii de
afaceri strinse, marcheaza revigorarea relatiilor si restabilirea legaturilor economice si
sociale cu aliatii de lungd duratd. Autorii sustin cd pivotarea lanturilor de aprovizionare si
relocarea internd nu este intotdeauna realista, deoarece tarile se bazeaza pe componente si
materiale din diferite state ale lumii. O metoda mai buna ar fi bazata pe relatiile comerciale
si de coproductie cu prietenii si aliatii de incredere — ally-shoring. Ally-shoring implica
aprovizionarea in mod deliberat de materiale, bunuri si servicii esentiale cu téri, care
impartasesc valorile democ-ratice si angajamentul fata de un regim economic si comercial
international deschis, transparent, bazat pe reguli [21, 22, 23].

Asadar, constatdm ca procesele internationale, care au loc in stadiul actual, pe de o parte-
globalizarea, pe de altd parte - regionalizarea, dar si numeroasele contradictii si, chiar, conflicte
in relatiile comerciale internationale, invoca necesitatea cautarii de noi solutii pentru consolidare
si depasire a vulnerabilitatii in comertul exterior. Acest obiectiv este deosebit de important pentru
tarile in curs de dezvoltare si cele in tranzitie, inclusiv Republica Moldova.

in capitolul 2, ,,Analiza manifestirilor si surselor vulnerabilititii comertului
exterior al Republicii Moldova”, se analizeaza evolutia structurii exportului Republicii
Moldova, a factorului sezonier pe grupe de parteneri comerciali, a concentrarii exportului si
importului la nivel de tard. Sunt elaborate doud modele econometrice, unul VECM si altul
SVARX, pentru a determina vulnerabilitatea comertului exterior al Republicii Moldova
cauzat de remitente si, respectiv, de evolutia preturilor materiilor prime importate. De
asemenea, este elaborat un model GARCH (1,1) pentru a evalua volatilitatea indicelui
preturilor de import la materii prime, si un model ARIMA (3,1,2) pentru a prognoza indicele
preturilor de import la materii prime.

Comertul exterior este pilonul de baza al dezvoltarii economice a oricarei tari in mediul actual
de globalizare si interdependenta economica dintre natiuni. Republica Moldova este in prezent un
stat In dezvoltare si, la fel ca majoritatea statelor aflate in aceastd etapd, suferd de anumite
dimensiunii reduse a economiei statului si are putere de negociere si influenta redusa.

In ultimele doua decenii au avut loc schimbari importante in structura exporturilor Republicii
Moldova. Anterior, doua treimi din exporturile Moldovei erau destinate tarilor CSI, in prezent
doud treimi din exporturile Moldovei sunt destinate pietelor europene. Vulnerabilitatea
comertului exterior reflectd dependenta Republicii Moldova de partenerii externi.

Probabil, cea mai importantd concluzie, ce reiese din aceastd analiza, sunt oscilatiile
considerabile a comertului exterior de la an la an, crestere de pana la 37.3% in anul 2011 si
scadere de pana la 36.6% in anul 1999 a comertului total, care ne demonstreaza volatilitatea
si vulnerabilitatea economiei [24].

in anul 1997 tarile CSI reprezentau 69.6% din totalul exporturilor Republicii Moldova,
tarile UE 21.2% si alte tari 9.2%. Situatia s-a schimbat radical, ponderea tarilor CSI a scazut
la doar 14.8% in anul 2021, acestea fiind depasite de categoria alte tari, care reprezentau
24.1% din total export. in anul 2014, an in care Republica Moldova a semnat acordul
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DCFTA (Zona de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator), tarilor CSI le revenea 31.4%
din exporturi, iar tarilor UE 53.3% [24].

in anul 2021 principalul partener comercial al Republicii Moldova a fost Uniunea
Europeand, reprezentand 43.9% din importuri si 61% din exporturi. Tarile CSI reprezinta
14.8% din exporturile totale si 26.6% din importuri, fiind depasite de categoria alte tari, care
reprezintd 24.1% din exporturi si 29.6% din importurile Republicii Moldova in anul 2021.
Din exporturile Republici Moldova citre tarile UE cea mai importantd destinatie este
Romania. In anul 2021 Roménia a avut o pondere de 43.4% din total exporturi citre tirile
UE si 26.5% din exporturile totale ale Republicii Moldova.

Este utilizata metoda STL pentru a analiza factorii sezonieri pentru importul si exportul
Republicii Moldova catre tarile CSI si tarile UE.
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Figura 1. Analiza factorului sezonier al exportului Republicii Moldova in tirile UE si
tarile CSI, anii 2005-2022
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [24]

Din figura 1 observam unele diferente dintre exportul catre tarile UE si catre tarile CSI.
in ambele cazuri, in prima luni a anului, exportul este mai mic, dar pentru tarile CSI efectul
sezonier este mai puternic. Punctul maxim pozitiv pentru tarile UE in perioada 2005-2021 a
fost 1n luna a unsprezecea, iar in anul 2022 a fost in luna a zecea si anume 19%, pe cand in
anul 2005 a fost de 23%. Pentru exportul in tarile UE factorul sezonier negativ maxim a
scazut considerabil de la 24% in anul 2005 la 10% in anul 2022, o modificare importanta
este cd dacd in perioada 2005-2014 punctul maxim a fost in prima luna a anului, atunci 2015-
2021 este in luna a opta, iar in anul 2022 in luna a patra si a opta are valori negative aproape
identice de 10.19% si 10.01%.

Pentru exportul 1n tarile CSI factorul sezonier negativ maxim a scazut de la 50% in anul
2005 la 16% in anul 2022, in ambele cazuri punctul maxim negativ a fost inregistrat in prima
lund. O modificare importanta a factorului sezonier este in luna a doudsprezecea, care in
perioada 2005-2014 a fost pozitiva, iar incepand cu 2015 a devenit negativa. Factorul
sezonier pozitiv maxim a scazut de la 27% in luna a zecea in anul 2005 la 17% in luna a
treia n anul 2022.

Conchidem, ca factorul sezonier pentru tarile UE este mai puternic pe partea pozitiva,
pentru tarile CSI componenta sezoniera fiind mai puternica pe partea negativa. De asemenea,
constatdm o modificare a impactului sezonier in perioada examinata atat a exportului cétre
tarile UE, cat si catre tarile CSI.
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Figura 2. Analiza factorului sezonier al importului Republicii Moldova din
tarile UE si tarile CSI, anii 2005-2022
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [24]

Analizand figura 2 constatam diferente substantiale intre componenta sezonierd a
importului din tarile UE si din tarile CSI. Pentru importul din tirile UE factorul sezonier
negativ a scazut de la 66% in prima luna a anului 2005 la 27% in prima luna a anului 2022,
iar pentru importul din tarile CSI a crescut de la 15% in luna a patra in 2005 la 17% 1n luna
a sasea 1n anul 2022. Factorul sezonier pozitiv pentru importul din tarile UE a scazut de la
22% 1in luna a doudsprezecea in anul 2005 la 14% 1in luna a treia in anul 2022. Pentru
importul din tarile CSI pe toatd perioada examinatd punctul maxim a fost in luna a
doudsprezecea, desi a scazut de la 30% in anul 2005 la 18% in anul 2022. Pentru importul
din tarile UE factorul sezonier a avut o modificare structurald, dacd in anul 2005 in luna a
doudsprezecea factorul sezonier avea un impact pozitiv de 22%, atunci in anul 2022 in
aceeasi lund are un impact negativ de 0.8%. Astfel, conchidem ca pentru importul din tarile
UE impactul factorului sezonier a scazut semnificativ, pe cand pentru importul din tarile CSI
impactul negativ a factorului sezonier a crescut.

in continuare, pentru a determina vulnerabilitatea comertului exterior al Republicii
Moldova, vom analiza nivelul de concentrare a exporturilor prin metoda Hirschman
Herfindahl Index (HHI). Acest indice evalueaza gradul de concentrare a marfurilor exportate
de fiecare tard si indicd, daca o parte semnificativa din exporturile unei tari sunt reprezentate
de un numar limitat de marfuri sau, dimpotriva, daca exporturile sunt distribuite uniform pe
mai multe marfuri. Daca indicele HHI este mai mare decat 0.25, consideram ca tara are un
nivel 1nalt de concentrare. Au fost utilizate datele pentru perioada 1995-2021 [25].

Conform analizei, Georgia are cel mai inalt nivel de concentrare a exporturilor in anul
2021, mai mult ca atat, inregistreaza o crestere in 2019 si 2020. Republica Moldova are al
doilea cel mai inalt nivel al indicelui HH, fiind mai inalt decat cel al statelor Baltice si
Belarus, si are o traiectorie ascendentd in 2018 si 2019, dar in 2020 si 2021 a scazut. Pentru
Republica Moldova in anul 2021 nivelul indicelui a fost de 0.17, ceea ce indica un nivel
moderat de concentrare.

Analizand nivelul de concentrare a importurilor, prin metoda HHI, constatam cd Georgia
si pentru importuri are cel mare indice, si anume de 0.11. Cel mai mare nivel de concentrare
a importurilor este cel al Belarusului, care pana in 2018 avea cel mare nivel de concentrare.
Republica Moldova in anul 2021 are un nivel de concentrare a importurilor de 0.075, un
rezultat similar cu cel al tarilor Baltice.

Republica Moldova are o economie micd, deschisd, vulnerabild la socurile externe.
Pentru a estima efectul remitentelor asupra balantei comerciale, este elaborat un model
econometric. De asemenea, sunt estimate efectele pozitive si negative, pe care le au
remitentele migrantilor asupra dezvoltarii socio-economice a unei tari.
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in 2006, Republica Moldova a raportat cea mai mare rati a remitentelor la PIB de 34.5%.
De atunci, a scizut la cea mai micd valoare din ultimele dous decenii. in anul 2020 ponderea
a fost de 15.7%, comparativ cu anul 2001, cand era de 16,4% [12].

Constatdm cd existd o relatie clard intre remitente si balanta comerciald (care este
deficitara). Perioadele de scadere a remitentelor sunt legate de perioadele de scadere a
balantei comerciale. Cu alte cuvinte, atunci, cand remitentele scad, echilibrul comercial se
imbunatiteste. in T1 2017, o scidere a remitentelor nu a avut niciun efect asupra balantei
comerciale deficitare. Cu toate acestea, in T1 2018 pana in T4 2019 putem observa o evolutie
clard in forma de v a ambelor variabile. Cea mai mare scadere a fost in trimestrul I 2009,
aceasta reflectand efectul crizei financiare.

Este elaborat un model VECM cu urmatoarele variabile:

e remitente- date BNM;

o r_dob — rata dobanzii, date FMI;

¢ CPI- indicele preturilor de consum, date FMI;

e h_consum- consumul gospodariilor, date FMI;

e m- masa monetara (broad money), date FMI;

o reer - cursul de schimb efectiv real, date FMI;

e balanta comerciala - care este calculat ca diferenta intre importuri si exporturi, date FMI;

e dummy - variabila exogena cu valoarea 1 pentru 2009q1, si zero pentru restul trimestrelor;

e dummy 2 - variabila exogend cu valoarea 1 pentru 2020q2, si zero pentru restul
trimestrelor;

e trend- variabila exogena.

Elaborarea modelului incepe prin a lua logaritmul tuturor variabilelor pentru a obtine
elasticitati (cu exceptia ratei dobanzii), iar apoi, vom utiliza metoda X-13 (metoda utilizata
de BNM) pentru a elimina efectul sezonier. Variabilele ce au notatia ,,I” in model denota
logaritmul, iar cele ce au notatia ,,d11”” denota variabila fara efectul sezonier.

in continuare, se va trece la functia impuls-raspuns. Functiile impuls-raspuns permit
urmarirea reactiei variabilelor din modelul nostru la o crestere cu o unitate a valorii curente
a uneia dintre erorile VAR. In termeni simpli, cum un soc unitar in ,,x” afecteaza ,,y”.

Response of LBAL COM_D11to LREM D11 Response of LH_CONSUM_D11 to LREM_D11
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Figura 3. Functia impuls-rispuns a consumului si balantei comerciale
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [26, 27]
in figura 3 axa x (jos) reprezinti perioade, in acest caz trimestre. Axa y (stinga) aratd
modificarea procentuald. Marimea socului este de o abatere standard. Deci, un soc al
remitentelor are un efect de crestere asupra balantei comerciale, balanta comerciala este
negativa, deci este o deteriorare a balantei comerciale. in primul trimestru un soc al
remitentelor va determina o crestere a deficitului comercial cu 2%, iar in al patrulea cu 7%.
Dupa un soc al remitentelor, consumul creste in al doilea trimestru cu 1%, si in al patrulea
trimestru cu 1.6%. Balanta comerciala si consumul - ambele scad in trimestrul al cincilea.
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Observam, ca un soc al remitentelor asupra consumului are un efect aproape identic cu cel
asupra balantei comerciale. Un soc al consumului in primul trimestru cauzeaza cresterea
deficitului balantei comerciale cu 2.9%.

S-a creat un scenariu, in care in perioada 2022t1-2022t3 remitentele scad cu 30% in
forma logartimica.
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Figura 4. Modificirile balantei comerciale si a consumului in scenariul
elaborat, T12019- T3 2022
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [26, 27]

in figura 4 linia albastrd reprezintd valoarea reala a balantei comerciale, linia verde
denota prognoza noastra. Analizand figura, concluzionam ca o scadere a remitentelor are un
efect puternic asupra consumului si, respectiv, asupra balantei comerciale. Datele din
figurile de mai sus sunt in formd logaritmica. Balanta comerciald deficitara ar scadea cu
10.7% 1n trimestrul al doilea, si cu 17.3% 1n trimestrul al treilea. Consumul ar scddea cu
3.7% in trimestrul al doilea, si cu 5.1% in trimestrul al treilea. Rata dobénzii ar creste cu
24.6 de puncte procentuale in trimestrul al doilea, si cu 31.8 puncte procentuale in al treilea
trimestru. Astfel, ca urmare a diminuarii cu 30% a remitentelor, rata dobanzii in al treilea
trimestru ar fi 50.3% ICP in al doilea trimestru ar scidea cu 1.1%, iar in al treilea cu 2.2%.
Masa monetara ar scddea cu 2.4% in trimestrul al doilea si cu 4.5% in trimestrul al treilea.
Diminuarea remitentelor cu 30% ar avea un impact asupra REER, in trimestrul al doilea ar
scadea cu 3.6%, iar in al treilea cu 6.1%. Remitentele reprezinta o sursa importanta de valuta
straina pentru Republica Moldova, astfel o diminuare a remitentelor va duce la un deficit de
valuta strdina si, respectiv, la deprecierea monedei nationale, si va forta o interventie a Bancii
Nationale pentru a stabiliza, fapt descris mai sus.

Fluctuatiile pretului petrolului si inflatia au fost, istoric, corelate pozitiv, chiar daca aceasta
relatie a variat foarte mult in timp si de la tara la tara. Baza de date FMI CTT ne ofera date
pentru indicii de preturi pentru importul materiei prime specifici fiecarei tari. Pentru fiecare
tard, modificarea pretului international a pana la 45 de materii prime individuale este ponderata,
folosind datele comerciale la nivel de materie prima. Aceste 45 de materii prime fac parte din
patru grupe: energie, metale, mancare si bauturi, si materii prime agricole. Ponderile utilizate
pot fi fixe (pe baza fluxurilor comerciale medii pe mai multe decenii), sau ponderi, care variaza
in timp (care pot explica variatia in timp a mixului de marfuri tranzactionate si importanta
generala a marfurilor in activitatea economica). Astfel, consideram ca Indicele preturilor de
import la materii prime, in care materiile prime individuale sunt ponderate de raportul
importurilor fata de PIB utilizdnd ponderi recente, rulante (CIPI), este mai potrivit pentru
analiza impactului evolutiei preturilor materiei prime asupra economiei Republicii Moldova,
decat utilizarea indicelui brent pentru pretul petrolului..
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Pentru a calcula evolutia (modificare procentuald, notatia ,,pc”) volatilitatii a
indicatorului CIPI in seria lunara vom elabora un model GARCH (1,1). Modelul este util
pentru modelarea volatilitatii si in special a modificarilor volatilitatii in timp, de asemenea
include clusteringul de volatilitate (socuri ample sunt urmate de socuri ample).

Dependent Variable: CIPI_PC

Method: ML ARCH - Narmal distribution (BFGS / Marquardt steps)
Date:

Sample (adjusted): 1992M02 2022M12

Included obsemvations; 371 after adjustments

Convergence achieved after 23 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Presample variance; backcast (parameter = 0.7)

GARCH = C(2) + C(3)*RESID(-1)"2 + C(4)*"GARCH(-1)

Wariable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

c 0.077265 0.040551 1.905377 0.0567

Variance Equation

c 0.064659 0.022196 2913082 0.0036
RESID{-1"2 0.230082 0.046425 4.9558941 0.0000
GARCH(-1) 0.713788 0.047516 15.02196 0.0000

Figura 5. Rezultatul modelului econometric pentru volatilitate GARCH (1,1)
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [28]

Din figura 5 constatam ca atat termenul ARCH cét si termenul GARCH sunt statistic
semnificative. De asemenea, constatdm ca efectul GARCH este mai puternic decat efectul
ARCH, ceea ce sugereaza ca persistenta volatilitatii are un efect mai puternic, decat impactul
socurilor precedente. Suma celor doi coeficienti de 0.94387 este foarte aproape de 1, ceea
ce indica un nivel inalt al persistentei volatilitatii.

Pentru a descrie mecanismul de transmitere a impactul cresterii preturilor la materii
prime, vom folosi modelul autoregresie vectoriald model structural cu variabile exogene
(SVARX). Am selectat urmatoarele variabile 1n date trimestriale, pentru perioada 2000q1-
2021qg4. Vom elabora doud modele: unul fara variabile exogene si unul cu variabile exogene.
Datele din model vor fi in forma logaritmica si prima diferenta, cu exceptia ratei dobanzii:

e cipi- indicele preturilor de import la materii prime pentru Republica Moldova;

e pib_r- PIB-ul Republicii Moldova, calculat utilizand deflatorul anual din WB;

e ipc- indicele preturilor de consum din Moldova;

e r_dob- rata dobanzii in Moldova

e dummy- variabila exogend, ce are valoarea 1 pentru 2010q1 si 0 pentru restul perioadei;

e dummy 2- variabild exogena, ce are valoarea 1 pentru 2008q4 si 0 pentru restul perioadei.

Se propune utilizarea unei combinatii de restrictii pe termen scurt si pe termen lung.
Exista patru socuri in model, acestea sunt: doua socuri de aprovizionare - primul fiind un
soc al pretului materiilor prime, al doilea este considerat drept un soc al ofertei; al treilea
este un soc al cererii, iar al patrulea este un soc al politicii monetare.

Restrictiile pe termen scurt sunt:

¢ Socurile non-Indice preturilor de import la materii prime nu au efecte contemporane

asupra indicelui preturilor de import la materii prime;

e Socurile monetare nu au niciun efect pe termen scurt asupra PIB-ului.

Restrictiile pe termen lung sunt:

¢ Un soc al cererii nu are niciun efect pe termen lung asupra PIB-ului;

¢ Socul monetar nu are niciun efect pe termen lung asupra PIB-ului.

Vom aplica un SVAR cu restrictiile mentionate anterior.
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Figura 6. Functia impuls-rispuns al PIB-ului real la un soc CIPI si un soc al cererii
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [27]

Conform estimarilor din figura 6, un soc al indicelui preturilor de import la materii prime are un
impact negativ asupra PIB-ului real in trimestrul al doilea in valoare de 6%, iar in al patrulea trimestru
de 2%. Dacd vom calcula impactul unui soc fard variabile exogene, atunci pentru Republica
Moldova socul CIPI are un impact negativ incepand cu primul trimestru asupra PIB-ului real, cu
impact maxim de 11% 1n trimestrul al doilea dupa producerea socului. Acest rezultat este similar cu
datele prezentate de Biroul National de Statisticd, care a raportat o scadere de 11.8% a PIB-ului real
ajustat sezonier 1n semestrul al treilea 2022. Socul cererii are un efect negativ puternic si imediat
asupra PIB-ului real, in primul trimestru un soc al cererii duce la o diminuare a PIB-ului real cu 11%,
iar in al doilea trimestru cu 3%. Dupa al cincilea trimestru incepe sa creasca si se stabilizeaza dupa
al zecelea trimestru. Socurile monetare nu au un efect substantial asupra PIB real, in trimestrul doi
PIB-ul real creste cu 2%, iar in al treilea trimestru scade cu 1%.

Socul indicelui preturilor de import la materii prime are un efect imediat asupra IPC. in primul
trimestru, socul al CIPI cauzeaza o crestere de 0.28% al IPC, in al patrulea o crestere de 0.33%.
Socul al CIPI are un efect asupra IPC pana in al saselea trimestru. Socul ofertei are un efect asupra
IPC in primul trimestru, cand cauzeaza o crestere 0.29%. Socul cererii are un efect foarte volatil
asupra IPC, cu perioade de crestere si scaderi. Socul monetar are un efect negativ imediat si
puternic asupra IPC, in primul trimestru diminueaza IPC cu 0.64%, in al cincilea cu 0.5%.

Pe baza rezultatelor putem conchide ca rata dobanzii nu reactioneaza puternic la socul
CIPI, dar are un efect de lunga durata. in al patrulea trimestru rata dobanzii creste cu 0.5
puncte procentuale. Socul ofertei are un efect minor asupra ratei dobanzii, in al doilea
trimestru rata dobanzii creste cu 0.4 puncte procentuale. Socul cererii are un efect pozitiv
imediat asupra ratei dobanzii, in al patrulea trimestru rata dobanzii creste cu 2.2 puncte
procentuale si revine la normal dupa doudsprezece trimestre.

Pentru a prognoza evolutia indicatorului CIPI a fost elaborat un model ARIMA (3,1,2).

Actual and Forecast
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2022 2023
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Figura 7. Model ARIMA (3,1,2) pentru prognoza indicatorului CIPI
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [28]
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Conform modelului ARIMA (3,1,2) din figura 7 putem conchide ca coeficientul CIPI se
va diminua in anul 2023, ceea ar reduce presiunea inflationista in Republica Moldova.

Astfel, constatdm ca Republica Moldova, fiind o tard cu economie mica si deschisa, este
vulnerabila la socurile materiilor prime, avand capacitati extrem de reduse pentru interventie
si contracararea acestora.

in capitolul 3, ,,Oportunititi de diminuare a vulnerabilititii comertului exterior al
Republicii Moldova”, se analizeaza in baza modelului gravitational impactul efectului
distantei, efectului Bruxelles, impactului acordurilor de liber schimb, dar si a altor factori
asupra vulnerabilitatii economice a comertului exterior al Republicii Moldova. De
asemenea, determina vulnerabilitatea ca rezultat al concentrarii exporturilor si importurilor
pe grupe de produse, si cuantifica vulnerabilitatea ca rezultat al expunerii exporturilor la
volatilitatea si posibile socuri in economiile partenerilor comerciali. Totodata, sunt propuse
metode de diminuare a vulnerabilitdtii comertului exterior al Republicii Moldova si de
diversificare a produselor exportate. in scopul cuantificirii avantajelor economice ale
aderarii Republicii Moldova la UE este elaborat un model DID.

Pentru modelul gravitational vom utiliza regresia panel data, care are avantajul atenuarii
discrepantelor generate de eterogenitatea intre tari.

Dependent Variable: LEXP

Method: Panel EGLS (Cross-section SUR)

Date:

Sample: 1995 2019

Periods included: 25

Cross-sections included: 19

Total panel (balanced) observations: 475

Linear estimation after one-step weighting matrix

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c -02.40287 1053164  -8.773837 0.0000

LREM -2.686782 0.193822 -13.86213 0.0000
LSCALE 4.380456 0.314032 13.94907 0.0000
LSIMIL 2108970 0.154707 13.63205 0.0000
LD_PIB 0.326069 0.036697 8.885504 0.0000
LCOM_P 0.726079 0.021136 34,3520 0.0000
LCAP_ENDOW 0.700706 0.034012 20.60156 0.0000
LHUMAN_ENDOW 0.082705 0.007852 10.53341 0.0000
LLAB_ENDOW -1.190639 0.141047  -8.441443 0.0000
LLAND_EMNDOW -1.358877 0.096914  -14.02150 0.0000
LPROD_TFP 0.227866 0.021807 10.44901 0.0000
EFECTUL_BRUSSELS  0.674039 0.059219 11.38211 0.0000
RM_ALS 0.352076 0.039817 8.842345 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Weighted Statistics

R-squared 0.979455 Mean dependentvar 9.680222
Adjusted R-squared 0.978067 S.D. dependentvar 16.35728
SE. ofregression 1.028195 Sum squared resid 469.3902
F-statistic 7055768 Durbin-Watson stat 1914646
Prob(F-statistic) 0.000000

Figura 8. Rezultatul modelului econometric gravitational pentru export
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12, 29, 30, 31]

Astfel, in baza modelului econometric gravitational din figura 8, constatam:

- modelul gravitational prezice foarte bine relatiile comerciale ale Republicii Moldova
si ne ajuta sa identificim sursele de vulnerabilitate ale comertului exterior al Republicii
Moldova;

- variabila Irem confirma ca distanta are un efect negativ asupra comertului Republicii
Moldova si prezintd o sursa a vulnerabilitatii, ce nu poate fi depasita;
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- variabila 1d_pib confirma teoria avantajului comparativ a lui Ricardo si cd Republica
Moldova ar putea sa-si diminueze vulnerabilitatea, concentrandu-se pe producerea si exportarea
produselor in domeniile, unde are un avantaj comparativ;

- variabila RM_ALS confirma efectul pozitiv al acordurilor de comert libere pentru
Republica Moldova si sugereaza o directie de diminuare a vulnerabilitatii;

- variabila ,,efectul_Bruxelles” confirma ca comertul total al Republicii Moldova este
influentat de ,,efectul Bruxelles”. Adoptarea normelor si regulamentelor UE poate facilita si
majora exporturile Republici Moldova cétre pietele de desfacere existente, precum si catre
noi piete, care, de asemenea, sunt influentate de ,.efectul Bruxelles”. Astfel, Republica
Moldova isi poate diminua vulnerabilitatea comertului extern.

Pentru a analiza mai detaliat vulnerabilitatea Republicii Moldova cauzata de nivelul scazut de
diversificare a partenerilor comerciali, atit la import, cat si la export, s-a calculat indicele HHI
(Herfindahl-Hirschman Index) la nivel de grupe de produse HS6. Acest indice a fost ales datorita
simplitatii sale de implementare, adaptabilitatii la diferite tipuri de concentrare a exporturilor si
importurilor (concentrarea pe grupe de produse sau concentrarea geograficd). Vom calcula indicele
pentru 10 cele mai importante grupe de produse, utilizind datele din anul 2020. Formula pentru
calcul si criteriul de decizie a concentrarii sunt prezentate mai jos [32].

Sunt selectate cele mai importate (dupa valoare) zece grupe de produse pentru export
(tabelul 3) si import (tabelul 4). Ordinea grupelor de produse in tabele este dupa valoarea
inregistrata in ordine descendenta.

Tabelul 3. Gradul de concentrare a exportului de produse la nivel HS6, anul

2020
HS6 HHI
120600 0.25458
854430 0.269488
854420 0.999858
940190 0.401234
151211 0.273436
220421 0.09967
080810 0.967904
100590 0.167139
80232 0.141784
300490 0.337986

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [33]

Conform criteriului de determinare al nivelului de concentrare a exporturilor din tabelul
3, sunt 4 grupe cu un nivel inalt de concentrare, trei grupe cu un nivel mic de concentrare
a exporturilor, si trei grupe care sunt la limita nivelului de decizie. Grupa 854420 (,,Cabluri
coaxiale si alte conductoare electrice coaxiale”) are un nivel foarte inalt de concentrare, mai
exact 99.99% sunt exportate in Romania. Grupa 080810 (,,Mere”), la fel, are un nivel foarte
inalt de concentrare a exporturilor, 98.4% sunt exportate in Federatia Rusa. Grupa 940190
(,,Scaune; componente”) are nivel ridicat de concentrare a exporturilor; 57.5% sunt exportate
in Germania, 21.4% in Ungaria si 15% in Polonia. Grupa 300490 (,,Medicamente; constand
din produse mixte sau non-mixte nespecificate la rubrica nr. 3004, pentru utilizari
terapeutice sau profilactice, ambalate pentru vanzarea cu amanuntul”) are un nivel inalt de
concentrare, 53.9% sunt exportate in Federatia Rusa, 19.2% sunt exportate in Ucraina si
7.22% in Kazahstan.
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Tabelul 4. Gradul de concentrare a importurilor de produse la nivel HS6,

anul 2020
HS6 HHI
271019 0.537961
300490 0.070948
851712 0.441981
271012 0.95475
854449 0.131195
240220 0.606473
870323 0.145691
740819 0.514765
854430 0.314879
853690 0.285432

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [33]

Din tabelul 4 conchidem ca sunt 6 grupe de produse cu un nivel inalt de concentrare a
importurilor, 3 grupe cu un nivel mic si o singura grupa de produse la limita nivelului de
decizie. Cel mai inalt nivel este la grupa 271012 (,,Uleiuri usoare si preparate”), 97.7% sunt
importate din Romania. Grupa 240220 (,,Tigarete ce contin tutun”) are un nivel inalt de
concentrare a importurilor, 77.3% sunt importate din Ucraina. Grupa 271019 (,,Uleiuri
petroliere si uleiuri din minerale bituminoase, care nu contin biodiesel, nu sunt neprelucrate,
nu sunt uleiuri uzate; preparate nespecificate, continand in greutate 70% sau mai mult uleiuri
de petrol sau uleiuri din minerale bituminoase; nu include uleiuri si preparate usoare”) are un
nivel 1nalt de concentrare a importurilor, 71% sunt importate din Romania, 17.5% din Federatia
Rusd si 5.3% din Bulgaria. Grupa 740819 (,,Cupru; sarma, din cupru rafinat, din care
dimensiunea sectiunii transversale maxime este de 6 mm sau mai mica”) are de asemenea un
nivel Inalt de concentrare a importurilor, 62.4% sunt importate din Turcia si 35.3% din Austria.

Grupa 851712 (,,Telefoane pentru retele celulare sau pentru alte retele fara fir”) are un
nivel nalt de concentrare a importurilor, 60.6% sunt importate din China si 26.2% din
Vietnam. Grupa 854430 (,,Seturi de fige pentru bujiile de aprindere si alte seturi de fise de
tipul celor utilizate in mijloacele de transport”) are un nivel usor ridicat de concentrare a
importurilor, 53.1% sunt importate din Romania, 13% din Cehia, 7.2% din Emiratele Arabe
Unite si 6.9% din Italia. Grupa 853690 (,,Aparate electrice; nespecificate la rubrica nr. 8536,
pentru comutarea sau protejarea circuitelor electrice, pentru o tensiune ce nu depaseste 1000
volti”) este la limita criteriului de decizie, 50.5% sunt importate din Germania, 13.7% din
Cehia si 5.4% din China.

in perioada 2005-2020 Republica Moldova a majorat diversitatea produselor exportate,
adaugand 23 de produse noi din 2005, iar aceste produse au contribuit cu o crestere a
exportului de 252 mil $ in 2020. in aceeasi perioada, Ucraina a diversificat lista produselor
exportate cu 29 de produse, care au contribuit cu o crestere de 2.27 mld $ la exportul tarii.
Roménia a diversificat lista produselor exportate cu 51 produse, care au contribuit cu o
crestere de 11.1 mld $ la export, Georgia a diversificat lista produselor exportate cu 31 de
produse, care au contribuit cu o crestere de 512 mil $ la export. Rezultatul Georgiei trebuie
tratat cu atentie, deoarece cea mai mare pondere (43.7%) din contributia totald a produselor
noi exportate revine grupei 8703, care sunt, de fapt, re-exporturi. Georgia este cunoscuta ca
un hub regional de re-export al automobilelor [34].

Produsul cu cea mai mare contributie la cresterea diversificarii produselor exportate a
Republicii Moldova pentru anul 2020 a fost grupa de produse 9401 cu o pondere de 45.07%
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din total si un indice PCI pozitiv, dar mic. A doua, cea mai importantd grupa ca pondere, a
fost grupa 2207 cu o pondere de 17.54%, si avand un indice PCI negativ de -0.807.
Urmatoarea grupa 9403 are o pondere de 10.07% si un indice PCI pozitiv de 0.462. La fel,
grupa 7019, careia i revine o pondere de 5.61% din total export, are un indice PCI pozitiv
de 0.526. Grupa 9503 de asemenea are un indice PCI pozitiv de 0.418 si o pondere din total
export al noilor produse de 4.46%. Primelor cinci produse noi exportate in anul 2020 le
revine 82.75% pondere din total. Constatam nu doar un numar mic de noi produse exportate,
dar si o concentrare inalta a primelor cinci grupe de produse noi exportate, in anul 2020
acestea insumand o pondere de 82.75% din totalul a celor 23 grupe de produse noi. Dintre
aceste 23 grupe de produse, 11 au indice PCI pozitiv si 12 un indice PCI negativ. in special,
remarcam un nivel scazut al indicelui PCI al principalelor grupe de produse si anume, grupa
2207 are un indice negativ de -0.807, iar grupa 9401 are un indice pozitiv, dar la limita de
doar 0.0282. Acestor doud grupe le revine o pondere de 62.61% din exportul celor 23 de
grupe de produse noi.

S-a cuantificat valoarea maxima a exportului, pe care Republica Moldova il poate pierde
din cauza volatilitatii economice a térilor partenere la export in conditii normale, utilizand
metoda variantd-covariantd pentru VaR. VaR nu este o metoda unificatd de calculare a
riscului, deoarece diferitele metodologii de calcul produc fiecare valori diferite. Astfel, vom
calcula mai intdi VaR pentru partenerii individuali de export, care reprezinta mai mult de
0,5% din exporturile Republicii Moldova pentru anul 2020. VaR va fi calculat, utilizand
urmatoarea formuld pentru calculul VaR, adaptatd pentru cercetarea noastra, pentru cele
doua perioade de timp: 1996-2020 si 2010-2020.

Concluziondm cd in baza calculelor pentru perioada 1996-2020 putem spune cu 99%
incredere ca nu am preconiza sa pierdem mai mult de 14.95% din valoarea exporturilor catre
Ucraina pe o perioadd de un an. Aceasta este cea mai mare valoare estimatd, urmata de
Bulgaria cu 11,54%, Federatia Rusa cu 10,34%, Grecia cu 10,21% si Turcia cu 10,05%. Cel
mai mare partener de export al nostru, Romania, are un VaR de 9,83%. Atunci, cand se
calculeaza VaR pentru perioada 2010-2020, care ofera probabil o evaluare mai exacta a
VaR, avand in vedere volatilitatea mai mare a ratei de crestere pentru anii anteriori anului
2000 pentru unele tari, constatdm cd, in majoritatea cazurilor, VaR s-a diminuat. Continuand
analiza noastrad pentru VaR, cu un nivel de incredere de 99%, una din cele mai semnificative
schimbari este cazul Federatiei Ruse, pentru care VaR s-a diminuat de la 10,34% la 5,43%,
indicand un partener comercial mai putin volatil, concluzie care din anul 2022 nu mai este
valabild. Un alt exemplu elocvent este Bulgaria, pentru care am estimat ca VaR a scazut de
la 11,54% la 5,39%. Pentru Kazahstan, VaR a scazut de la 9,65% la 6,54%, pentru Ucraina
de la 14,95% la 10,71%, iar pentru Turcia, cu care Republica Moldova a semnat in 2014 un
acord de liber schimb, VaR a scazut de la 10,05% la 7,05%. Pentru cel mai mare partener
comercial al nostru, Romania, VaR a scazut de 1a 9,83% la 7,69%, o imbunatatire chiar daca
este o valoare inca mare. Pentru unele tari VaR a crescut. Pentru Regatul Unit, VaR a crescut
de la 6,60% la 7,87%, reflectand, probabil, efectele crizelor financiare si incertitudinea,
cauzata de Brexit. Alte tari, pentru care putem observa o crestere a VaR, sunt membrii zonei
euro, care au suferit o recesiune dubla in 2009 si, respectiv, 2012. Insa, interesant este ca,
pentru Grecia, VaR a scazut usor de la 10,21% la 9,66%, si pentru Olanda a scazut usor de
la 5,13% la 4,32%. Tara cu cel mai mic VaR este Elvetia.

In continuare, este calculat VaR, utilizind metoda varianta-covarianti pentru portofoliul
Republicii Moldova, constituit din aceeasi 23 parteneri de export. in plus, vom calcula si
portofoliul VaR, folosind metoda Monte Carlo. A fost creatd o formula in Excel derivata din
modelul de preturi Black-Scholes pentru a simula 5000 de iteratii.
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1996-2020, mii dolari SUA, %

Tabelul 5. Rezultatele VaR pentru portofoliului de export al Republicii Moldova, anii

Portofoliu Var e Portofoliu VaR Portofolin Var
19962020 Monte Carlo 2010-2020 Monte Carlo
1996-2020 2010-2020

Nivel
R . Valoare Pon Valoare Pon Valoare Pon Valoare Ponde
incred dere dere dere re

ere

95% 99044 4.01 94901 3.85 79212 3.21 77535 3.14
99% 140080 | 5.68 | 132286 5.36 | 112031 | 4.54 | 109092 4.42

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12, 33]

Conform asteptarilor, VaR-ul portofoliului este mai mic decat al majoritatii partenerilor
individuali (tabelul 5). Putem spune cu 99% incredere, ca pierderea exporturilor Republicii
Moldova nu trebuie sa depaseasca 5.68% din valoarea totala a exporturilor, la estimarea VaR
pentru perioada 1996-2020. La estimarea folosind metoda Monte Carlo, acest VaR scade
usor la 5.36%. La estimarea pentru perioada 2010-2020 VaR din portofoliul selectat scade
la 4.54% si 4.42% folosind metoda Monte Carlo.

in continuare, utilizim metoda varianta-covarianti VaR pentru doua portofolii separate,
UE si CSI, pentru perioada 1996-2020 si obtinem urmatoarele rezultate.

Tabelul 6. Rezultatele VaR pentru portofoliile selectate, anii 1996-2020,
dolari SUA, %

Var 1996-2020
99% 95%
Portofoliu Valoarea Ponderea Valoarea Ponderea
CSI 28206063.26 9.19 19943210.5 6.50
EU 104717412.5 6.38 74040868 4.51

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12, 33]

Din tabelul 6 conchidem ca VaR pentru portofoliul CSI este in mod clar mai mare, decat
cel pentru portofoliul UE. Pierderea pentru portofoliul CSI cu un nivel de incredere de 99%,
de 9,19%, este doar putin mai mica, decat cea pentru Federatia Rusa, care a fost de 10,34%
in aceeasi perioada. In 2020, Federatia Rusi a reprezentat 70,68% din totalul exporturilor
catre CSI, iar Belarus a reprezentat 21,48%, astfel ca portofoliul in sine nu este bine
diversificat, iar performanta sa depinde de doua tari. VaR din portofoliul UE de 6,38 % este
putin mai mare decat cel al portofoliului selectat, care are un VaR de 5,68 % folosind acelasi
nivel de incredere de 99%. Chiar si cu un partener stabil si predictibil, precum este UE,
diversificarea, conform calculelor efectuate, duce la o vulnerabilitate mai scazuta.

in scopul determinirii oportunititilor de maximizare a exportului Republicii Moldova,
luand in calcul volatilitatea partenerilor comerciali, este utilizata o versiune adaptatd a
formulei de calcul pentru indicele Sharp ca bazi pentru functia de maximizare. In acest
model va fi modificatd doar ponderea exportului Republicii Moldova catre parteneri
comerciali pentru a maximiza indicele Sharp. Vom alege nivelul minim de export 1% si
nivelul maxim 12%.

21



Tabelul 7. Rezultatele formulei de maximizare, %

Pondere Pondere reiesind Volatilitate
exportului in din modelul de partenerului

anul 2020 maximizare comercial

Romaénia 29 12 4.22612
Germania 9 1 2.2254
Federatia Rusa 9 1 4.44624
Italia 9 1 2.57795
Turcia 7 12 4.32037
Polonia 4 12 2.04196
Elvetia 2 1 1.61714
Belarus 3 12 4.22682
Ucraina 3 1 6.42526
Cehia 3 1 3.0375
Bulgaria 2 1 4.96201
Austria 1 1 2.20612
Franta 1 1 2.28701
Marea Britanie 2 1 2.83757
Statele Unite 1 1 1.92211
Spania 1 1 3.41139
Tarile de Jos 1 1 2.2038
China 1 12 2.30326
Grecia 1 1 4.3894
Ungaria 1 1 2.95896
Belgia 1 1 2.04328
Georgia 1 12 4.24495
Kazahstan 1 12 4.14612

Sharpe ratio 95.52 183.17 -

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12, 33]

Rezultatele tabelului 7 pot fi privite ca recomandari privind dezvoltarea relatiilor
comerciale cu tarile cu cea mai 1nalta pondere in modelul maximizarii.

Aceste rezultate confirmd concluziile din subcapitolul 3.1 privind efectul distantei si
efectul Bruxelles pentru Romania si Polonia, efectul acordului de liber schimb pentru Turcia
si Belarus, precum si evidentiaza importanta dezvoltarii comertului Republicii Moldova cu
China, Georgia si Kazahstan. Conform calculului VaR, Georgia si Kazahstan au printre cele
mai mari valori de pierdere a exportului din cauza volatilitatii economice, astfel in cazul acestor
tari exportul inseamna asumarea unui risc mai mare pentru a obtine potentiale castiguri.

in continuare, ca urmare a faptului ci Republica Moldova a devenit tara candidati la
UE, vom elabora un model Difference in Differences (DID) pentru a analiza impactul
calititii de membru a UE asupra evolutiei PIB-ului (estimat dupa PPP, in dolari
internationali constanti din 2017), PIB-ului PPP per capita, PIB-ul nominal si PIB-ul
nominal per capita a statelor selectate. Modelul DID (figura 9) permite determinarea
impactului unui eveniment sau ,,tratament” (in cazul nostru fiind aderarea la UE) comparand
diferenta dintre rezultatul ,,grupei de control” (in cazul nostru statele care nu sunt membre
ale UE), cu rezultatul ,,grupei de tratament” (in cazul nostru statele care au devenit membre
ale UE in perioada 1995-2022). Acest model este superior unui model LS cu variabila

22



dummy, deoarece permite selectarea ,,tratamentului” care are loc in perioade diferite. Pentru
elaborarea modelului si a decompozitiei Goodman-Bacon am selectat urmatoarele state:
statele membre ale UE, Marea Britanie, Belarus, statele EFTA (cu exceptia Liechtenstein
pentru care nu existd date statistice pentru PIB PPP, in dolari internationali constanti din
2017), statele candidate si potential candidate la UE. Lista completa a statelor selectate:
Albania, Austria, Belarus, Belgia, Bosnia si Hertegovina, Bulgaria, Cehia, Cipru, Croatia,
Danemarca, Elvetia, Finlanda, Franta, Georgia, Germania, Grecia, Irlanda, Islanda, Italia,
Kosovo, Letonia, Lituania, Luxembourg, Macedonia de Nord, Malta, Marea Britanie,
Muntenegru, Norvegia, Tarile de Jos, Polonia, Portugalia, Republica Moldova, Romaénia,
Serbia, Slovacia, Slovenia, Spania, Suedia, Turcia, Ucraina si Ungaria.

Dependent Variable: PIB_PPP_2017_PC
Method: Difference-in-Difference

Date:

Periods included: 28

Cross-sections included: 27

Total panel {unbalanced) cbservations: 731

Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob.

UE 3270236  1.334674 2450214  0.0145

Figura 9. Rezultatul modelului econometric DID pentru evolutia PIB-ului PPP

Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12]

Din figura 9 observam ca coeficientul pentru ,tratament” este pozitiv si statistic
semnificativ. Coeficientul indica ca tratamentul cauzeaza o crestere anuala in medie de 3.27
puncte procentuale a PIB-ului PPP, dacd utilizim PIB-ul per capita (PPP 2017) atunci
coeficientul este 3.36 puncte procentuale, daca utilizim PIB-ul nominal atunci coeficientul
este de 8.01 puncte procentuale si daca utilizam PIB-ul per capita nominal coeficientul este
de 8.12 puncte procentuale. Astfel, putem conchide cd aderarea la UE ar avea un efect
pozitiv asupra cresterii economice.

S-a utilizat decompozitia Goodman-Bacon (figura 10) care descompune modelul (PIB
PPP) in patru perechi de combinatii a cate doua si anume: mai devreme vs mai tarziu (earlier
vs later), mai tarziu vs mai devreme (later vs earlier), tratat vs niciodata (treated vs never)
si tratat vs intotdeauna (treated vs always). Pentru a avea grupa tratat vs intotdeauna au fost
incluse statele care au fost membre UE la inceputul perioadei analizate.

Goodman-Bacon Decomposition
Dependent Variable: PIB_PPP_2017_PC
Treatment Variable: UE

Crate:

Sample: 1995 2022

Included observations: 1151

Component Cases Mean Coef. Weight

-0.651710 0.021432
0.212729 0.029939
0636576  0.445568
0.295450 0.503061

Earliervs Later
Later vs Earlier
Treated vs Mever

3
3
3
Treated vs Always 3

Figura 10. Rezultatul decompozitia Goodman-Bacon pentru evolutia PIB-ului
PPP
Sursa: elaborat de autor in baza datelor [12]

Din figura 10 putem conchide ca mai tdrziu vs mai devreme este pozitiv, ceea ce indica
ca statele ce au aderat la UE mai tarziu au avut o crestere economicd mai mare decat statele
care au devenit membre mai devreme. Grupa tratat vs niciodata confirma ca aderarea la UE
are un impact pozitiv asupra cresterii economice, iar grupa tratat vs intotdeauna denota ca
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statele care au aderat la UE au o crestere economicd mai bund, decat statele care au fost
intotdeauna membre (in cazul nostru sunt considerate state care au fost intotdeauna membre
statele care au fost membre UE in anul 1995). Grupa mai devreme vs mai tarziu are un
coeficient negativ, ceea ce se datoreaza cresterii economice a statelor care au devenit
membre UE 1n anul 2007, si anume Romania si Bulgaria (dar in special datorita performantei
economice a Romaniei).

CONCLUZII GENERALE SI RECOMANDARI

Cercetirile efectuate in cadrul tezei ne-au permis sa facem urmatoarele concluzii:

1.Deschiderea economica nu este sursa vulnerabilitatii economice, ci este modalitatea, prin
care consecintele socurilor externe sunt amplificate si transferate in economia internd. Cauzele
aparitiei vulnerabilitdtii comerciale in diferite tari, depind in primul rand, de nivelul de
dezvoltare economici, de conditiile de productie, de locul ocupat pe piata mondiala. in tarile
cu un nivel ridicat de competitivitate, vulnerabilitatea comerciald, de reguld, nu este evidenta
in majoritatea cazurilor, deoarece concurenta stimuleazd progresul economic si social,
consolidand pozitiile tarii pe plan international. Totodata, vulnerabilitatea economica a térilor
in curs de dezvoltare este pe agenda internationald. Mai mult, in ultimii 5 ani, o serie de tendinte
si evenimente au contribuit la accentuarea problemei vulnerabilitatilor (criza pandemica, criza
energetica, pericolul crizei alimentare, razboiul din Ucraina (subcapitolul 1.1.).

2.Procesele de globalizare si regionalizare, precum si numeroasele contradictii si
conflicte in relatii comerciale internationale, invoca necesitatea cautdrii de noi solutii pentru
depasirea vulnerabilitatii in comertul exterior, obiectiv deosebit de important pentru tarile in
curs de dezvoltare si cele in tranzitie, inclusiv Republica Moldova. Cresterea numarului de
acorduri de liber schimb si regionalizarea comertului international vor avea ca rezultat
consolidarea pozitiilor marilor blocuri regionale. Globalizarea se va baza, in special, pe
interactiunea dintre blocurile comerciale regionale si nu pe prevederile organizatiilor
internationale (cum ar fi OMC) (subcapitolul 1.2-1.3).

3.Analizénd evolutia comertului exterior al Republici Moldova 1n perioada 1998-2021, se
constatatd schimbari esentiale in structura acestuia. De asemenea, au fost constatate
urmatoarele manifestari ale vulnerabilitatii: volatilitatea evolutiei exportului si importului cu
perioade de crestere si descrestere semnificativa, caracterul sezonier diferit al comertului
exterior pentru grupa de tari CSI si grupa UE, un nivel nalt al concentrarii exportului, fiind
peste nivelul tarilor Baltice si a Belarusului, mentinerea a unor restrictii de acces pe cea mai
importanta piata de desfacere a Republici Moldova - piata UE (subcapitolul 2.1.).

4.Am cuantificat impactul factorului sezonier pentru comertul exterior al Republicii
Moldova cu tarile UE si tarile CSI. Factorii sezonieri pot creste susceptibilitatea comertului
exterior la socuri, ceea ce amplifica vulnerabilitate. Schimbarile sezoniere dintr-un sector de
activitate pot fi, de asemenea, transferate in alte domenii conexe prin canalele cererii si
ofertei. Am constatat ca existd o variatie dintre factorul sezonier al comertului exterior cu
tarile UE si factorul sezonier cu tarile CSI (subcapitolul 2.1.).

5.0 sursa a vulnerabilitatii economice constituie remitentele, ce reprezintd 15.5% din PIB-ul
Republicii Moldova in anul 2021. Remitentele alimenteaza consumul cu efecte negative asupra
balantei comerciale. In esenti, aceasta implica o reducere a perspectivelor de crestere pe termen
lung, in special pentru tarile mici, deschise si sarace, precum Republica Moldova, pentru care
accesul la pietele externe este o optiune, ce ofera oportunitati suficiente si durabile de crestere a
exportului. De asemenea, pe termen lung, remitentele reduc competitivitatea exporturilor
Republicii Moldova prin aprecierea valutei nationale (subcapitolul 2.2.).
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6.0 sursa importantd de vulnerabilitate economicd pentru Republica Moldova o
reprezintd socul CIPI, deoarece BNM are posibilitati limitate de a controla inflatia importata
in urma socurilor CIPL Prin urmare, vulnerabilitatea economica cauzata de socurile CIPI nu
poate fi depasita (subcapitolul 2.3.).

7.Cercetarea confirma necesitatea valorificarii avantajelor procesului de regionalizare:
reiesind din marimea micd a economiei Republicii Moldova si din efectul negativ al distantei
asupra comertului exterior (subcapitolul 3.1.).

8.Modelul gravitational elaborat confirma ca exportul si comertul exterior al Republicii
Moldova este influentat de efectul Bruxelles. Consideram ca efectul Bruxelles, prin
promovarea unor standarde globale, duce la armonizarea reglementarilor discordante dintre
tari, astfel creeaza un beneficiu pentru companiile autohtone, care nu trebuie sa suporte
costurile necesare pentru a se adapta la reglementérile nationale diferite (subcapitolul 3.1.).

9.Semnarea acordurilor comerciale cu potentialii parteneri comerciali ar putea duce la
diminuarea vulnerabilitatii comertului exterior, prin crearea si consolidarea unor relatii pe
termen lung, stabile si predictibile, in mod prioritar - cu térile, ce au semnat acorduri de
liber schimb cu UE, deoarece statele, care deja au acorduri de liber schimb cu UE, au adoptat
normele si standardele respective (subcapitolul 3.1.).

10. Faptul ca, in prezent, ponderea UE in exportul Republicii Moldova a depdsit 55%,
confirma cele trei efecte din modelul gravitational efectuat si anume: efectul distantei,
efectul Bruxelles si efectul acordurilor de liber schimb (subcapitolele 2.1. si 3.1.).

11. n baza calculelor efectuate am constatat ci exportul Republicii Moldova are un nivel
inalt de vulnerabilitate la urmatoarele grupe de produse: 854420 (,,Cabluri coaxiale si alte
conductoare electrice coaxiale™) cu indicele HHI 0.99, 080810 (,,Mere”) cu indicele HHI 0.97,
940190 (,,Scaune; componente™) cu indicele HHI 0.4, 300490 (,,Medicamente; constand din
produse mixte sau non-mixte nespecificate la rubrica nr. 3004, pentru utilizari terapeutice sau
profilactice, ambalate pentru vanzarea cu amanuntul”) cu indicele HHI 0.33 (subcapitolul 3.2.).

12. Analizand indicele complexitatii produsului, pentru 20 grupe de produse cu cel mai
mare indice al avantajului comparativ relevat, am conchis ca toate grupele de produse au
un IPC negativ. De asemenea, am constatat o diminuare a indicelui complexitatii produsului
pentru 12 grupe de produse si anume: grupa 1206 (,,Seminte de floarea-soarelui, chiar
sfaramate), grupa 0808 (Mere, pere si gutui, proaspete”), grupa 1512 (,,Ulei de seminte de
floarea soarelui, de sofran ...”), grupa 0809 (,,Caise, cirese, piersici (inclusiv nectarine),
prune (inclusiv prune) si prune, proaspete”), grupa 0813 (,,Fructe uscate, altele decat cele de
la pozitiile 0801-0806; ...”), grupa 2204 (,,Vin din struguri proaspeti, inclusiv vinuri
fortificate; must de struguri, altul decat cel de la pozitia 2009”), grupa 7010 (,,Bomboane,
sticle, baloane, borcane, oale, flacoane...”), grupa 2009 (,,Sucuri de fructe (inclusiv must de
struguri) si sucuri de legume ...”), etc. grupa 0409 (,,Chihlimbar sau mai inchis”), grupa 0802
(,,Alte nuci, proaspete sau uscate, chiar decojite sau decojite), grupa 5702 (,,Covoare si alte
acoperitoare de podea din materiale textile, tesute, ...”) (subcapitolul 3.2.).

13. In cazul unor crize globale, precum criza pandemici, diversificarea nu poate fi
consideratd o panacee. De asemenea, in cazul diversificarii conteaza nu atit numarul mare
de parteneri comerciali, cat sincronizarea ciclului de afaceri cu tarile partenere.
Vulnerabilitatea comerciala a Republicii Moldova fata de anumiti parteneri si portofolii a
fost estimatad in baza metodelor financiare pentru volatilitatea portofoliilor si a calcularii
valorii pierderilor maxime atat pe parteneri comerciali, cit si pe portofolii. Analizand
corelatia dintre ciclurile economice a Republicii Moldova si partenerii comerciali precum
Romania, Federatia Rusa, Ucraina, Italia, Germania, Turcia si Elvetia constatam, ca aceasta
corelatie este pozitiva in toate cazurile. Astfel, daca partenerii comerciali trec printr-o
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perioada de criza sau un soc economic, probabil si Republica Moldova se afla intr-o perioada
de criza. Aceastd metoda nu determind cauzalitatea unui soc pentru comertul exterior al
Republicii Moldova, ci stabileste faptul, ca partenerii comerciali, aflati in criza, nu vor putea
contribui la cresterea exporturilor Republicii Moldova, ceea ce ar fi dus la imbunatatirea
situatiei economice 1n tard dupa socul suportat (subcapitolul 3.3.).

14. Constatam, in baza calculelor efectuate, cd, desi volatilitatea portofoliului de
corelatie dintre ciclurile economice a Republici Moldova si partenerilor comerciali este mai
mica decét volatilitatea fara a lua in calcul corelatia, in perioade de criza ambele volatilitati
cresc. Astfel, nivelul inalt al corelatiei ciclurilor economice dintre Republica Moldova si
partenerii comerciali arata ca diversificarea partenerilor are o contributie neesentiala in cazul
crizelor. Mai mult, diversificarea in cazul crizei pandemice nu a jucat un rol pozitiv,
deoarece aceasta crizd a avut dimensiuni globale. Am determinat, cd cu cat este mai
diversificat portofoliul destinatiilor de export, cu atit este mai mica vulnerabilitatea
exportului. Totusi, conteaza nu doar numarul partenerilor comerciali, dar si faptul, daca
existd o corelatiei pozitiva dintre ciclurile economice in Republica Moldova si in tarile
partenere. De asemenea, putem conchide ca corelatia dintre ciclul economic al Republicii
Moldova si cel al partenerilor comerciali este pozitiva, iar pentru a putea diminua
vulnerabilitatea comertului exterior al Republicii Moldova in conditii de criza este important
nu atat numarul foarte mare de parteneri comerciali, cat o corelatie negativa cu ciclurile
economice din tarile partenere (subcapitolul 3.3.).

15. Analizand volatilitatea portofoliilor CSI si UE, am constatat ca portofoliul UE are
un nivel al volatilitdtii mai mic si anume 3.39%, fatd 4.4% in cazul CSI. Astfel, pentru a
diminua vulnerabilitatea comertului exterior al Republicii Moldova, se recomanda
prioritizarea portofoliului UE (subcapitolul 3.3.).

16. Pentru a calcula valoarea pierderilor maximale la export din cauza unui soc economic
in tara partenerului comercial, am utilizat metoda VaR. Cele mai mici pierderi la export sunt
in cazul urmatorilor parteneri comerciali: Germania, Polonia, Elvetia, Austria, Franta, Statele
Unite, Tarile de Jos, China si Belgia. Cele mai mari pierderi sunt in cazul Federatiei Ruse,
Turciei, Belarus, Ucrainei, Bulgariei, Greciei, Georgiei si Kazahstanului (subcapitolul 3.3.).

17. Calculand VaR pe doua portofolii, am constatat, cad VaR 1n cazul portofoliul CSI este
6.5% cu 95% nivel de incredere, VaR in cazul portofoliului UE, cu acelasi nivel de incredere,
este 4.51%, VaR portofoliului celor 23 de téri analizate este 4.01%. Astfel, putem constata
ca, desi portofoliul UE are un nivel mai mic VaR decat portofoliul CSI, un portofoliu mai
diversificat ar micsora vulnerabilitatea exportului Republicii Moldova (subcapitolul 3.3.).

Concluziile elaborate confirmd ipoteza cé vulnerabilitatea economicd a comertului
exterior al Republicii Moldova nu poate fi depasitd completamente, dar exista oportunitati
de diminuare a acesteia prin dezvoltarea cu prioritate a relatiilor comerciale cu tarile Uniunii
Europene, reiesind din efectul Bruxelles, efectul distantei si efectul ALS.

Astfel, a fost solutionata problema stiintifica importanta si, anume, identificarea surselor
vulnerabilitatii economice a comertului exterior, calcularea impactului acestora asupra
economiei Republicii Moldova, precum si determinarea cailor de diminuare a
vulnerabilitatii prin valorificarea avantajelor procesului de regionalizare, fapt ce va reduce
dependenta de socurile externe si va contribui la dezvoltarea stabild a exportului tarii.

Cercetirile efectuate ne permit, totodata, sa formulim urmatoarele recomandari:
Catre Ministrul Dezvoltirii Economice si Digitalizarii:
1. In baza criteriului importului global, recomandim urmétoarele grupe de produse pentru
diversificarea exportului Republicii Moldova, reiesind din capacitatile actuale de productie:
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* Pentru criteriul evolutia importului in ultimii cinci ani, principalele cinci grupe de produse
sunt: 2106 (,,Preparate alimentare nedenumite si necuprinse in alti parte’), 8516 (,.Incalzitoare de
apd, instantanee sau cu stocare si termoplonjoare electrice; aparate electrice pentru incélzirea
incaperilor, a solului sau pentru utilizari similare; aparate electrotermice pentru coafura (de
exemplu, uscatoare de par, casti pentru coafurd, ondulatoare) sau pentru uscarea mainilor; fiare
electrice de cilcat; alte aparate electrotermice pentru uz casnic; rezistente incalzitoare, altele decat
cele de la pozitia 8545”), 8421 (,,Centrifuge, inclusiv uscatoare centrifugale; masini si aparate
pentru purificarea sau epurarea lichidelor sau gazelor”), 8418 (,Frigidere, congelatoare si alte
echipamente pentru producerea frigului, electrice sau nu; pompe de caldura altele decat masinile
si aparatele pentru conditionarea aerului de la pozitia 8415”), 8501 (,,Motoare si generatoare
electrice, cu exceptia grupurilor electrogene™).

* Pentru criteriul ICP principalele cinci grupe de produse sunt: 7318 (,,Suruburi, buloane,
piulite, tirfoane, carlige filetate, nituri, stifturi, pene, saibe (inclusiv saibele elastice, de siguranta)
si articole similare, din fontd, din fier sau din otel”), 8708 (,,Parti si accesorii de autovehicule de
la pozitiile 8701-8705™), 8421 (,,Centrifuge, inclusiv uscatoare centrifugale; masini si aparate
pentru purificarea sau epurarea lichidelor sau gazelor”), 8501 (,,Motoare si generatoare electrice,
cu exceptia grupurilor electrogene’), 7326 (,,Alte articole din fier sau din otel”).

2. Utilizand ca bazd o versiune adaptatd a formulei de calcul a indicelui Sharp, am
determinat ca ar fi oportun ca Republica Moldova sa se concentreze asupra urmaétorilor
parteneri comerciali pentru a-si spori exporturile: Romania, Polonia, Turcia, Belarus, China,
Georgia si Kazahstan.

3. Reiesind din efectul Bruxelles si efectul ALS, constatate in modelul gravitational,
recomandam semnarea acordurilor de liber schimb, in mod prioritar, cu tarile, care deja au
adoptat normele si standardele UE, inclusiv in domeniile, ce prezintd oportunitati de export
pentru Republica Moldova.

4. Conform estimarilor modelului gravitational elaborat, pentru a spori cresterea
exporturilor, Republica Moldova ar trebui sa investeascd in consolidarea activitatilor
inovatoare si construirea capacitatilor inovatoare pentru a creste productivitatea. Investitiile
in capitalul uman, si anume in domenii precum stiinta, educatia si managementul, conduce
la cresterea inovatiei si a productivitatii, toate acestea contribuind la cresterea exportului.

Citre Ministerul Afacerilor Externe si Integririi Europene:

5. In baza modelului DID elaborat, putem recomanda accelerarea procedurilor de
aderare la UE, avand in vedere datele care sustin influenta favorabila a calitatii de membru
al UE asupra dezvoltarii economice. in plus, am constatat din decompozitia Goodman-
Bacon ca statele, care au aderat mai tarziu la UE au avut o crestere economicd mai mare,
decét statele care au fost intotdeauna membre.

Citre Banca Nationala a Moldovei:

6. Modelul VECM elaborat poate fi utilizat pentru a cuantifica impactul unor socuri a
remitentelor asupra principalilor indicatori macroeconomici ai Republicii Moldova, si
pentru pregatirea si calibrarea politicii monetare ca raspuns adecvat si proportional socului
produs.

7. Modelul SVARX elaborat confirma vulnerabilitatea Republicii Moldova la socurile
materiilor prime, oferind drept rezultat in cazul modelarii cu variabile exogene si fara
variabile exogene, diminuarea PIB-ului real cu 6%, si respectiv 11%. Aceste date coincid cu
evolutia PIB-ului real si, astfel, modelul poate fi utilizat pentru a prognoza impactul
socurilor CIPI asupra economiei Republicii Moldova. De asemenea, a fost elaborat un model
ARIMA (3,1,2) pentru a prognoza evolutia indicatorului CIPI.
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ADNOTARE
DIAVOR Mircea ,,Diminuarea vulnerabilitatii economice a comertului exterior al Republicii
Moldova in conditiile de regionalizare si globalizare”, tezi de doctor in stiinte economice, specialitatea 521.02
Economie mondiala; relatii economice internationale, Chisinau, 2023

Structura tezei: introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie din 205 titluri, 26
anexe, 148 pagini de text de baza, 47 figuri, 21 tabele. Rezultatele obtinute sunt publicate in 17 lucrari stiintifice.

Cuvinte cheie: vulnerabilitatea comertului exterior, globalizare, regionalizare, export, import, balanta
comerciala, acorduri de liber schimb, integrarea europeand, efectul Bruxelles, model gravitational, socuri externe,
volatilitate.

Scopul lucririi: Determinarea manifestarilor, surselor si modalitatilor de diminuare a vulnerabilitatii economice
a comertului exterior al Republicii Moldova, prin aplicarea modelelor econometrice, precum si in elaborarea
recomandarilor privind reducerea dependentei de socurile comerciale externe si dezvoltarea comertului exterior al tarii.

Obiectivele cercetarii: Elucidarea tendintelor actuale in domeniul globalizarii si regionalizarii, procese cu impact
major asupra relatiilor comerciale internationale. Identificarea surselor si manifestarilor vulnerabilitatii comertului
exterior al Republicii Moldova. Analiza evolutiei comertului exterior al Republicii Moldova si determinarea
modificdrilor in structura acestuia. Cuantificarea efectului remitentelor in Republica Moldova asupra balantei
comerciale si altor variabile economice. Analiza pe baza modelului gravitational a oportunitatilor regionalizarii pentru
dezvoltarea comertului exterior al Republicii Moldova. Identificarea, pe baza modelului gravitational a efectului
Bruxelles, a relatiilor comerciale ale Republicii Moldova cu tarile Uniunii Europene ca factor al dezvoltarii comertului
exterior al Republicii Moldova. Evaluarea expunerii exporturilor Republicii Moldova la socuri comerciale in tarile
partenere. Elaborarea recomandarilor privind diminuarea vulnerabilitatii comertului exterior al Republicii Moldova.

Noutatea si originalitatea stiintifica: Identificarea, pe baza modelului gravitational elaborat de autor, a
impactului acordurilor de liber schimb, a efectului Bruxelles, a efectului distantei si altor factori asupra vulnerabilitatii
economice a comertului exterior al Republicii Moldova, ceea ce a permis formularea recomandarilor privind
diminuarea vulnerabilitatii. Determinarea, pe baza modelului VECM elaborat de autor, a impactului remitentelor
asupra: ratei dobanzii, indicelui pretului de consum, consumului gospodariilor, masei monetare, balantei comerciale si
cursului de schimb real efectiv in Republica Moldova. Evaluarea in baza modelului SVARX, elaborat de autor, cu
restrictii pe termen scurt si lung, a impactului cresterii preturilor la materii prime, folosind indicele preturilor de import
la materii prime, asupra indicatorilor macroeconomici ai Republicii Moldova. Elaborarea unui model ARIMA (3,1,2)
pentru a prognoza indicele preturilor de import la materii prime, care va permite prognozarea impactului acestora
asupra indicatorilor macroeconomici cheie ai Republicii Moldova. Cuantificarea valorii pierderilor ca urmare a
expunerii exportului Republicii Moldova la volatilitatea economica in tarile partenere, si estimarea corelatiei ciclurilor
economice dintre Republica Moldova si partenerii comerciali. Elaborarea unui portofoliu optim la export pentru
determinarea tarilor-partenere in vederea maximizarii exportului si minimizarii riscurilor expunerii la volatilitatea
economica in tarile partenere. Elaborarea unui model DID pentru a cuantifica beneficiile economice ale calitatii de
membru al UE asupra cresterii PIB-ului Republicii Moldova, precum si a PIB-ului pe cap de locuitor.

Problema stiintifici importanta solutionati: Identificarea surselor vulnerabilitatii economice a comertului
exterior, calcularea impactului acestora asupra economiei Republicii Moldova, precum si determinarea cailor de
diminuare a vulnerabilitatii, prin valorificarea avantajelor procesului de regionalizare, fapt ce va reduce dependenta de
socurile externe si va contribui la dezvoltarea stabila a exportului tarii.

Semnificatia teoretica si valoarea aplicativa: Cercetarile efectuate contribuie la aprofundarea investigatiilor
stiintifice prin analiza aspectelor teoretice si aplicative ale vulnerabilitatii economice a comertului exterior al
Republicii Moldova in contextul tendintelor actuale de globalizare si regionalizare. Totodata, rezultatele cercetarii au
valoare practica, deoarece vizeazd dezvoltarea comertului exterior al Republicii Moldova prin reducerea
vulnerabilitatii acestuia si cresterea stabilitatii exporturilor pe baza implementarii recomandarilor elaborate, referitoare
la regionalizarea comertului, diversificarea exporturilor si prioritizarea partenerilor comerciali la export. Modelele
elaborate de autor si metodele de calculare a vulnerabilitatii pot fi folosite in elaborarea politicilor economice, stabilirea
directiilor prioritare de dezvoltare a relatiilor comerciale a Republicii Moldova, precum si pentru aprofundarea
investigatiilor stiintifice in domeniul dat.

Implementarea rezultatelor stiintifice: Implementarea rezultatelor stiintifice este confirmata prin trei acte de
implementare.
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ANNOTATION
DIAVOR Mircea "Decreasing the economic vulnerability of the foreign trade of the Republic of
Moldova in the conditions of regionalization and globalization", doctoral thesis in economic sciences, specialty
521.02 Global economy; international economic relations, Chisinau, 2023

Structure of the thesis: introduction, three chapters, general conclusions and recommendations, bibliography of 205
titles, 26 appendices, 148 pages of basic text, 47 figures, 21 tables. The results obtained are published in 17 scientific papers.

Keywords: foreign trade vulnerability, globalization, regionalization, export, import, trade balance, free trade
agreements, European integration, Brussels effect, gravity model, external shocks, volatility.

The purpose of the paper: Determining the manifestations, sources and ways of reducing the economic
vulnerabilities of the foreign trade of the Republic of Moldova, through the application of econometric models, as well
as in the elaboration of recommendations regarding the reduction of dependence on external trade shocks and the
development of the countries' foreign trade.

Research objectives: the research of current trends in the field of globalization and regionalization, a process
with a major impact on international trade relations. Identifying the sources and manifestations of the vulnerabilities
of the foreign trade of the Republic of Moldova. Analysis of the evolution of foreign trade of the Republic of Moldova
and the determination of changes in its structure. Quantification of the effect of remittances in the Republic of Moldova
on the trade balance and other economic variables. Analysis based on the gravity model of regional activities for the
development of the foreign trade opportunity of the Republic of Moldova. The identification, based on the gravity
model of the Brussels effect, of the commercial relations of the Republic of Moldova with the countries of the European
Union as a factor in the development of foreign trade of the Republic of Moldova. Evaluation of the exposure of the
Republic of Moldova's exports to trade shocks in partner countries. Elaboration of recommendations regarding the
reduction of the vulnerability of foreign trade of the Republic of Moldova.

Scientific novelty and originality: The identification, based on the gravitational model developed by the author, of the
impact of free trade agreements, the Brussels effect, the effect of distance and other factors on the economic vulnerability of the
foreign trade of the Republic of Moldova, which allowed the formulation of recommendations on reducing vulnerability.
Determination, based on the VECM model developed by the author, of the impact of remittances on: the interest rate, the
consumer price index, household consumption, the money supply, the trade balance and the effective real exchange rate in the
Republic of Moldova. Evaluation based on the SVARX model, developed by the author, with short-term and long-term
restrictions, of the impact of the increase in prices for raw materials, using the index of import prices for raw materials, on the
macroeconomic indicators of the Republic of Moldova. Development of an ARIMA model (3,1,2) to forecast the index of
import prices for raw materials, which will allow forecasting their impact on the key macroeconomic indicators of the Republic
of Moldova. Quantifying the value of losses as a result of the exposure of the Republic of Moldova's exports to economic
volatility in partner countries, and estimating the correlation of economic cycles between the Republic of Moldova and its
trading partners. Elaboration of an optimal export portfolio for the determination of partner countries in order to maximize
export and minimize the risks of exposure to economic volatility in partner countries. Development of a DID model to quantify
the economic benefits of EU membership on the growth of the GDP of the Republic of Moldova, as well as the GDP per capita.

The important scientific problem solved: the identification of the sources of the economic vulnerability of
foreign trade, the calculation of their impact on the economy of the Republic of Moldova, as well as the determination
of ways to reduce vulnerability, by capitalizing on the advantages of the regionalization process, which will reduce
dependence on external shocks and contribute to the development stable export of the country.

Theoretical significance and applied value: the researches carried out contribute to the deepening of scientific
investigations by analyzing the theoretical and applied aspects of the economic vulnerability of the foreign trade of the
Republic of Moldova in the context of the current trends of globalization and regionalization. At the same time, the
results of the research have practical value, because they aim at the development of the foreign trade of the Republic
of Moldova by reducing its vulnerability and increasing the stability of exports based on the implementation of the
developed recommendations, regarding the regionalization of trade, the diversification of exports and the prioritization
of trade partners for export. The models developed by the author and the methods for calculating vulnerability can be
used in the development of economic policies, the establishment of priority directions for the development of trade
relations of the Republic of Moldova, as well as for the deepening of scientific investigations in the given field.

Implementation of scientific results: The implementation of scientific results is confirmed by three
implementation acts.
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AHHOTALIUS
JUABOP Mupuya «CHHKEeHHEe IKOHOMHYECKOIi ySI3BUMOCTH BHellIHeii Topropiu Pecimy6ankn Mosjgosa B
YCI0BUSAX PErHOHAJIU3ALUUA H rﬂoﬁamnaunu», JAOKTOPCKAas JUCCEPTALUA 110 IKOHOMHKE, CICHHAIBHOCTH
521.02 MupoBasi 5KOHOMHUKA; MeKIYHAPOAHbIE IKOHOMHYecKHe OTHOIeHusi, Knmunes, 2023

CTpyKTYypa AMCCePTALMU: BBEICHHUE, TPU IJIaBbl, OOLIME BHIBOILI M peKOMeHaauuu, oubmuorpadus uz 205
HAaUMEHOBaHHH, 26 npuioxkeHus, 148 cTpaHUI] OCHOBHOrO TekcTa, 47 pucyHka, 21 Tabmui. ITomyueHHbIe pe3yabTaThl
ory0JIMKOBaHbI B 17 Hay4HBIX CTAThAX.

KioueBble €J10Ba: yS3BUMOCTh BHEIIHEH TOProBIH, INo0anu3alys, PErHOHANIN3aLUs, SKCIOPT, HMIIOPT,
TOProBbIi OajlaHC, corameHus o CBOOOJHOW TOpromie, eBpolelckas wuHTerpauus, bproccensckuit sddexr,
rpaBUTALHOHHAS MOJENb, BHELIHUE IOKHU, BOJATHILHOCTb.

Leab padoTsl: 3akmouaercss B OmnpeneneHue NpOsSBICHNH, HCTOYHHKOB U IyTeH CHIDKEHHS YKOHOMHYECKOH
YSI3BUMOCTH BHelIHeil Toprosiu Pecry6uinku Mosjoa 1yTeM IMpUMEHEHUs: SKOHOMETPUYECKUX MOJEINeH, a Takxke
mpH pa3paboTke PEKOMEHJALUUH MO CHU)KCHHIO 3aBHUCHMOCTH OT BHELIHETOPrOBBIX IIOKOB M Pa3BUTHIO BHELIHSS
TOPrOBIIs.

3agaun HeCIeI0BAHMS: UCCIEN0BAHUE COBPEMEHHBIX TEHICHIHI B 00JIaCTH I1100aNi3aluy U perHOHATN3AINH,
MPOLIECCOB, OKA3bIBAIOIIMX 0O0JIbIIOE BIMAHUE HA MEX/IYHAPOHbIE TOPrOBbIE OTHOIICHHUS. BhIsABICHHE HCTOYHHKOB
U TIPOSIBIICHUH YS3BHMOCTH BHEIIHEeH ToproBiu Pecry6imky MongoBa. AHallM3 3BOJIOLMH BHELIHEH TOPTOBIH
PecnyOnuku Mosnosa u onpejeseHre U3MEHEHHH B ee CTpykType. KonnuecTBeHHas OLCHKA BIMSHHUSA JACHEKHBIX
nepeBoioB B Peciy6imke MoinoBa Ha TOProBulii 6anaHc U Jpyrue SKOHOMHYECKHE IIEpeMEHHbIE. AHAIIM3 Ha OCHOBE
rPaBUTALlMOHHOM MOJIEIM BO3MOXKHOCTEH perHOHANIN3aLUK JJIs Pa3BUTHS BHEIIHe Toproiu Pecry6aukun Momjgosa.
BbIsiBIICHHE Ha OCHOBE I'DaBHTALMOHHOI Mozenn Bproccenbckoro sdexra TOProBbIX OTHOIICHMH PecryOmukn
MouzioBa co crpanamu EBpormeiickoro Coro3a kak (aktopa pa3BuTHs BHelHeil Toprosiau PecnyGuuku Mongosa.
OueHKa MOJABEPKEHHOCTH dKcmopra PecryOmukun MouioBa TOProBeIM IOTPSACEHHSM B CTpaHaX-MapTHEpax.
Pa3paboTka peKOMEHIALHH [0 CHIXKEHHIO yI3BUMOCTH BHEIIHEH Toprosiu Pecny6imku Moaosa.

HayyHasi HOBH3HA M OPHI'MHAJILHOCTH: BbIsABIeHHE, HA OCHOBE pa3pabOTaHHOI aBTOPOM IPaBUTALMOHHOU
MOJIENH, BIMSIHUS COTJIAIICHMH 0 cBOOOJHOIT Toprosie, Bproccenbekoro sdexra, BIMSHHUS PACCTOSHHIL U APYTHX
(akTOpoB Ha 9IKOHOMHYECKYIO YSI3BMMOCTb BHEUIHEW TOprosiu PecrnyOianku MongoBa, 4TO HO3BOJIMIO
copMyIHpOBaTh PEKOMEHIALNH 110 CHIDKEHUIO ysA3BUMOCTH. OIpeleneHue, Ha OCHOBE pa3pabOTaHHOH aBTOPOM
mozenn VECM, BiMSHHMS JIGHEXKHBIX II€PEBOJOB HA: MNPOLEHTHYIO CTaBKy, HHJAEKC IIOTPEeOMTENbCKHX IIEH,
MoTpeOIIeHNE JOMOXO03SHCTB, IEHEKHYIO MaccCy, TOProBblii OamaHc M d((EKTUBHBINA pealbHbIl OOMEHHBIH Kypc B
PecniyOnuke MonnoBa. OueHka, Ha OCHOBe pa3paboraHHoi aBropom Mojaenun SVARX ¢ KpaTKOCpOUHBIMH U
JIOJITOCPOYHBIMH OTPAHMYCHHSAMH, BIMSHHS POCTA LIEH HA CHIPhE C MCIIOJIB30BAHMEM HMHJIEKCA UMIIOPTHBIX LEH Ha
CBIPbE, Ha MaKpPOIKOHOMHMUECKHe mokasarenn Pecnybmuku Monmosa. Paspaborka momenmun ARIMA (3,1,2) mis
MPOTHO3MPOBAHHS HHCKCA UMITOPTHBIX 1I€H HA CBIPbE, YTO MO3BOJIMT CIHPOrHO3MPOBATh UX BIMSHHE Ha KIIOYEBHIC
MaKpO’KOHOMHYECKHe Toka3atenn Pecry6mukn Monnosa. KonudecTBeHHas OLEHKA CTOMMOCTH IOTEPb B Pe3yJIbTaTe
TOJ[BEPKEHHOCTH 3KcropTta Peciy6inkn MosioBa 5KOHOMUYECKOi HeCTaOUIIBHOCTH B CTPaHaX-MapTHEPaX U OLCHKA
KOPpeJISIME 9KOHOMUYECKUX IMKIOB Mexay PecryGinkoir MosoBa u ee TOProBeIMH mapTHepamu. Pa3paboTka
ONTHMAJILHOTO JKCIIOPTHOTO MOPTQEIs Ul ONpPEAeNIeHUs] CTPAH-TIAPTHEPOB C LENbI0 MAKCHMH3ALHMH JKCIOPTa U
MHHHMH3AIHH PUCKOB BO3JICHCTBUS SKOHOMHYECKOIl HECTAOMIBHOCTH B CTpaHax-mapTHepax. PaspaboTka mozenn
DID puist KonmM4ecTBEHHOM OLIEHKM SKOHOMMYEeCcKuX Bbirox diencrsa B EC s pocta BBIT Pecniybnnku Monnosa, a
Taike BBIT na nymy nacenenus.

Pemaemasi BakHasi HayuHasi 3a/a4a: BbIBICHHE MCTOYHHKOB JKOHOMMYECKOH YSI3BUMOCTH BHEIIHEH
TOPTOBIIM, pacyeT UX BIUSHUS Ha SKOHOMHKY PecryGumku MonmoBa, a Takke ONpeelIeHHE IyTeil CHIKCHHs
YA3BUMOCTH IyTEM HCIOJIb30BAHMUs IIPEUMYIIECTB MPOLECC PErHOHAIM3ALMH, YTO CHU3HT 3aBUCHMOCTD OT BHEIITHUX
LIOKOB M OyzieT crioco6CcTBOBATh Pa3BUTHIO CTAOMIIBHOIO DKCIIOPTA CTPAHBI.

Teopernyeckasi 3HAYMMOCTb M NPHKJIAJHOe 3HAYEHHe: IIPOBEACHHOE HCCIIEOBAHUE CIOCOOCTBYET
yriyOJICHHI0 Hay4YHBIX HCCIICJOBAHUH ITyTeM aHaJM3a TEOPETHYECKHX M NPHKIAJHBIX aCHEKTOB YKOHOMHYECKON
yA3BUMOCTH BHeIIHeH ToproBau PecmyGnuku MonmoBa B KOHTEKCTE COBPEMEHHBIX TEHICHLMII rioann3anuu u
pernoHanmsauu. B To ke Bpemsi pe3ysbTaThl MCCICIOBAHHS HMMEIOT MPAKTHYECKOEe 3HAYCHHE, ITOCKOJIbKY
HaIpaBJIeHbI Ha Pa3BUTHE BHEIIHEH Toproiy PeciyGinkn MosiioBa 3a CHeT CHIIKEHUS €€ ySI3BUMOCTH U TOBBIII CHHSI
CTaOMIBHOCTH DKCIIOPTA HAa OCHOBE pealM3alli Pa3pabOTaHHBIX PEKOMEHIALMH, KAcaIOIMXCS PerMOHATM3ALMS
TOPrOBIIH, AWBepcH(HKALMS SKCIOPTAa M IPHOPUTH3ALMS TOProOBBIX MApTHEPOB Ui SKcropra. PaspaboraHHbie
aBTOPOM MOZENHM M METOABI pacyeTa ys3BMMOCTH MOTYT ObIThb HCIIOIb30BAaHbI IPH Pa3paboTKe YKOHOMUYECKOH
MOJIMTUKH, YCTAHOBJICHHH NIPUOPUTETHBIX HANPABICHHIT pa3BUTHSI TOProBbIX OTHONICHMH PecryGnnkun Moniosa, a
TaKKe 1715 yriayOneHns: HayuHbIX UCCIIEIOBaHMI B JaHHOE TOJIe.

BHesnpeHne Hay4dHBIX Pe3yJbTaTOB: BHeIpeHHe HaydHBIX pPE3yJbTaTOB MOATBEPXKIACHO TPEMsl aKTaMU O
BHEJIPEHHH.
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