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Sommaire. L'investissement est la clé du développement des entreprises et de I'économie dans son ensemble. Alors, par
ce recherche on va examiner ['influence du taux de 'imposition et des incitations fiscales qui ont un réle important dans
ce proces. L objectif est d’analyser I'impact de la politique fiscale sur le processus d’investissement, par ['observation,
la comparaison et l’etude de cas.
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INTRODUCERE

La nivel macroeconomic, investitiile participa nemijlocit la dezvoltarea si cresterea
economicd, combaterea saraciei si imbundtatirea nivelului de trai al populatiei, prin crearea locurilor
de munca, dezvoltarea infrastructurii, promovarea spiritului antreprenorial, etc. Analiza impactului
impozitelor asupra procesului investitional se referd la faza preinvestitionala, in cadrul studiului de
fezabilitate, unde se estimeazd influenta factorilor asupra investitiei. Atentia investitorilor se
concentreazi anume la cotele de impozitare si a facilitatilor fiscale oferite de stat. In incercarea crerii
unui climat investitional pronuntat, se face apel la politica fiscald, care poate fi uneori generoasa,
alteori dura. In etapa actuald, o preocupare aparte se acordi sporirii volumului investitiilor si
mentinerii acestuia la un nivel inalt, in mare parte prin realizarea unei politici fiscale adecvate. Un
mediu de impozitare atractiv prevede existenta unui set important de stimulente fiscale: stimulente
directe sau financiare (granturi, subventii, alocatii bugetare) sau stimulente indirecte — scutiri sau
reduceri de impozite (taxe).

POLITICA FISCALA iN REPUBLICA MOLDOVA
In Republica Moldova, atragerea investitiilor este un obiectiv-cheie al politicii investitionale
a statului prin aplicarea unei politici fiscale coerente. Comparativ cu vecinii sai, Ucraina si Romania,
din punct de vedere fiscal, Republica Moldova este mult mai atragitoare pentru potentialii investitori
straini, intrucat cota impozitului este de 12%, spre deosebire de vecinii din est — 18% sau cei din vest —
16%. De asemenea, persoanele juridice — agenti ai micului business, cu exceptia gospodariilor
taranesti §i intreprinzatorilor individuali, care nu sint inregistrati ca platitori de T.V.A. vor plati
impozit pe venit in marime de 4% din venitul din activitatea operationala.
Prin urmare, gratie unei politici fiscale stabile, volumul investitiilor a crescut considerabil in
perioada anilor 2017-2020, fapt ce poate fi observat in tabelul de mai jos:
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Tabelul 1. Valoarea investitiilor in active imobilizate, anii 2017-2020

Indicatori 2017 2018 2019 2020
V"l“m‘::“illlwlz?ﬁﬁ“"r’ 234983 274647 312532 300896

Modificare relativa fata de anul precedent, % - 14,41 12,12 -3,87
Modificarea absolurtnz'li Iflaltei: de anul precedent, i 39664 37885 11636

Sursa: elaborat de autor in baza datelor oferite de Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

Astfel analizand tabelul, se observa o crestere continud in anii 2017-2019, cea mai pronuntata
fiind Tn 2018, fiind plasati circa 27 465 milioane lei in active imobilizate, cu aproximativ 14,41% mai
mult decat in anul precedent. Pe de alta parte, in anul 2020, este Inregistratd o usoara scadere ca
urmare a crizei pandemice, volumul investitiilor fiind cu 1163 milioane lei mai putin comparativ cu
2019, sau -3,87%.

ZONELE ECONOMICE LIBERE

Conform legii 440, din 27.07.2001, zonele economice libere (zonele antreprenoriatului liber),
sunt parti ale teritoriului vamal al Republicii Moldova, separate din punct de vedere economic, strict
delimitate pe tot perimetrul lor, in care pentru investitorii autohtoni si strdini sint permise, in regim
preferential, genuri ale activitatii de Intreprinzator , in conditiile legii. Zonele libere se creeaza in
scopul accelerarii dezvoltarii social-economice a anumitor teritorii si a tarii in ansamblu prin:

a) atragerea investitiilor autohtone si straine;

b) implementarea tehnicii i tehnologiilor moderne;
¢) dezvoltarea productiei orientate spre export;

d) crearea locurilor de munca.

Conform codului fiscal, articolul 49, agentii economici rezidenti ai zonelor economice libere
beneficiaza de urmatoarele stimulente indirecte:

1. Scutire de 50% din cota impozitului stabilitd in RM pentru venitul obtinut din exportul
marfurilor (serviciilor) originare din zona economica libera in afara teritoriului RM

2. Scutire de 25% din cota impozitului stabilitd in RM pentru venitul obtinut din alte activitagi
decit exportul de marfuri (servicii)

3. Scutire totala timp de 3 ani de plata impozitului pe venitul obtinut din exportul marfurilor
(serviciilor) originare din zona economica liberd in afara teritoriului RM, drept rezultat al investirii
in zona liberd a cel putin un milion USD.

4. Cota zero a T.V.A. pentru marfurile (serviciile) livrate in zona libera, marfurile (serviciile)
livrate din zona libera in afara Republicii Moldova

5. Scutire de plata accizelor pentru marfurile introduse in zona libera

Pe parcursul anului 2020 pe teritoriul Republicii Moldova au activat 7 zone economice libere (zone
ale antreprenorialului liber), care inregistrau 36 subzone, fiind inregistrati 222 de rezidenti. Fata de
perioada similard a anului precedent, numarul rezidentilor a crescut cu 14 rezidenti sau cu circa 6,7%.
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Tabelul 2. Valoarea investitiilor in ZEL, anii 2017-2020

Indicatori 2017 2018 2019 2020
Volumu? investitiilor, 348.6 396.9 432.7 458.9
mil. USD
Modificare relativa fata de anul precedent, % - 13,85 9,02 6,05
Modificarea absolut_a fata de anul precedent, i 483 358 26.2
mil. USD

Sursa: elaborat de autor in baza datelor oferite de Rapoartele de activitate a ZEL

In baza tabelului 2, se constateazi ca facilititile fiscale oferite de zonele economice libere sunt
atragatoare nu doar pentru investitorii striini, ci si pentru cei rezidenti, volumul investitiilor totale,
desi intr-o masura tot mai mica, cresc de la an la an. Astfel, desi ponderea impozitelor si taxelor
achitate de rezidentii ZEL din total venit la bugetul de stat din impozite si taxe, reprezenta 1,5% in
2018, 1,7% in 2019 si 1,75% in 2020, ponderea exportului din ZEL in totalul export al economiei
nationale constituia 20,8% 1n 2018, 21,2% 1n 2019 si 22,3% 1n 2020

CONCLUZII

In final, analizand evolutia volumului de investitii in Republica Moldova in perioada anilor
2017-2020, se poate afirma cu certitudine ca impozitele au un rol important in procesul investitional.
Datoritd unei politici fiscale stabile si mai atractive, din punct de vedere a cotei de impozitare,
comparativ cu cea a Romaniei sau Ucraina, Republica Moldova a beneficiat de tot mai multe
investitii, de la 23498,3 mil lei in 2017 pana la 30089,6 mil lei in 2020. De asemenea, crearea si
dezvoltarea zonelor economice libere, impreuna cu facilitatile fiscale oferite, a ajutat la cresterea PIB-
ului si dezvoltarea comertului exterior, ponderea exportului din ZEL reprezentdnd mai mult de o
cincime din totalul exporturilor economiei nationale in 2020. Totodatd se observa ca, Moldova, fiind
o tard in curs de dezvoltare stimuleaza investitiile prin stimulente indirecte — reduceri sau scutiri de
impozite si taxe, neavand posibilitatea sa ofere granturi sau subventii noilor agenti economici si celor
deja existenti.
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