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Abstract: In the condition of globalization, equity information has become a decisive factor in success. In order to make
the most of their opportunities on the national and international market, economic entities need, in advance, relevant
quality information to enable them to objectively assess their viability in the face of impediments. Providing accurate,
complete and timely information on equity directly influences the quality of economic decisions. This research
demonstrates that the quality of information is characterized by the specific features, functions and requirements of the
information and depends on the accuracy with which they are interpreted, the procedures and techniques of collection
and processing, the level of training of those who process it, and the interests of users. In order to achieve the proposed
objectives, there were used several research methods including: analytics, comparison, induction and synthesis.
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Introducere

Actualmente, este tot mai accentuatd exigenta, dar si oportunitatea informatiilor aferente
utilizatori. Semnificatia si structura capitalului propriu este una dintre temele cele mai abordate de
literatura de specialitate datoritd importantei sale pentru acestea. Relatia dintre structura capitalului
propriu si factorii sdi determinanti reprezinta una dintre principalele preocupari ale managementului
entitatii Intrucat reprezintd, de cele mai multe ori, centrul functiei de maximizare a valorii entitatii.
demonstreaza de ce bunuri dispune entitatea pentru a-si desfasura activitatea si a obtine un anumit
profit. O importantd majora, in acest sens, il are raportul dintre diferite tipuri de surse de finantare ale
entitatii. Nu este Intamplator faptul cad marimea, structura si modificarile capitalului propriu prezinta
un interes deosebit pentru toate grupele de utilizatori ale situatiilor financiare, de aceea este rezonabil
de a investiga semnificatia si structura capitalului propriu.

Capitalul reprezinta o categorie economica care include totalitatea surselor de finantare stabile,
care prin asociere cu ceilalti factori de productie (natura si munca) participa la realizarea de noi bunuri
economice, in scopul de a obtine profit. In contextul globalizirii, acest factor de productie poate
constitui un instrument eficace pentru implementarea unor politici globale, care sa vizeze
imbunatatirea conditiilor sociale si de mediu inconjurator [3].

Capitalul propriu debuteaza In cadrul unei entitéti cu capitalul social, completat dupd primul
ciclu de activitate cu noi elemente precum profitul si eventualele rezerve constituite [6]. Din punct de
vedere contabil, capitalul propriu exprima finantarea proprie a bunurilor economice aflate in circuitul
patrimonial al entitatii, reprezentand marimea ramasa in activele entitatii dupa scaderea datoriilor [1].
Abordarea capitalului propriu ca sursd proprie de finantare este cea mai fundamentald, deoarece
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ramane, In mod permanent, la dispozitia entitatii i participd impreund cu sursele Tmprumutate la
finantarea activitatii economico-financiare a acesteia [4].

Cercetarea de fata isi propune o investigare a fundamentelor teoretice aferente capitalul propriu
in vederea identificarii utilitatii acestuia in procesul decizional.

Scopul acestei cercetdri consta in prezentarea celor mai relevante aspecte in legislatia nationala
cu referire la capitalul propriu, dar si de a demonstra importantd informatiilor aferente in procesul
decizional, ci si pentru a formula concluziile legate de subiectul cercetarii. Pentru a realiza si pune in
valoare scopul cercetarii, au fost stabilite urmatoarele obiective:

- expunerea si clarificarea modului in care legislatia nationala defineste si clasifica capitalul
propriu si social;

- unele aspecte privind simbioza elementelor componente ale capitalului cu conturile contabile
st indicatorii situatiilor financiare;

- sinteza aspectelor cercetate si formularea concluziilor.

Cercetarea noastra intentioneaza sa demonstreze si sa accentueze importanta capitalului propriu
in activitatea entitatii. Ca tehnica indirecta de cercetare am utilizat analiza prevederilor legislatie in
domeniul contabilitétii in vederea realizarii unei recenzii calitative cu privire la capitalul propriu. Cu
ajutorul metodelor de analiza si sinteza, precum si cu aplicarea elementelor de comparatie, inductie
si deductie a fost posibila inregistrarea si evidentierea principalelor informatii relevante ce tin de
domeniul de cercetare.

Continutul de baza

O conditie indispensabila pentru dezvoltarea economica a entitatilor o reprezinta formarea unui
capital propriu suficient pentru asigurarea unei reputatii si obtinerea increderii investitorilor in
perspectivele de dezvoltare strategica.

In literatura de specialitate, se contin diverse abordiri referitoare la semnificatia capitalului
propriu. Pentru a analiza capitalul propriu, este necesar, in primul rand, de a examina definitia
acestuia, deoarece, 1n literatura de specialitate, ea diferd in functie de obiectivele intreprinzatorului si
interesele utilizatorilor de informatie contabila. Abordarile aferente capitalului propriu evidentiaza
elementele care stau la baza definirii capitalului propriu, acestea fiind legate de cantitate de mijloace
de productie, de valoare a mijloacelor de productie, de factorii de productie, de expresie baneasca a
investitiilor realizate, de suma de bani pusa in comun de indivizi pentru inceperea unui parteneriat,
de finantare proprie a bunurilor economice etc. Desi nu existd o definitie unanim recunoscutd a
capitalului propriu, literatura de specialitate 1i atribuie numeroase sensuri. Potrivit economistului
Nassau Senior ,,capitalul a fost atat de divers definit, incat poate fi indoielnic daca semnificatia sa a
fost vreodata inteleasd” [2]. La cateva dintre ele, ne vom referi in continuare.

Analiza critica a literaturii de specialitate a permis identificarea urmatoarelor abordari privind
capitalul, in general, si capitalul propriu, in special. In general, capitalul a fost exprimat prin ,,capital
fizic” sau prin ,,capital banesc” necesar desfasurarii activitdtilor economice ale entitatilor economice.
Derularea unei activitati economice este conditionata de existenta si utilizarea mijloacelor materiale
si banesti, determinate de specificul activitatii fiecarei entitdti. Dupa Toma, capitalul include
totalitatea surselor de finantare stabile, proprii si strdine, care participd la realizarea de noi bunuri
economice, in vederea obtinerii profitului [18]. De-a lungul istoriei gandirii economice termenul de
capital a fost folosit cu sensul de o ,,suma de bani care aduce un venit suplimentar celui care-l
poseda”[14].

Dintr-o viziune contabila, ,,capitalul” a fost legat de la inceput de conceptul de ,,credit”, desi
deseori acest cuvant insoteste elemente de activ, precum capital fix, capital intelectual, capital de
lucru, cheltuieli de capital etc. Din cercetarile lui Nobes a reiesit ¢ capitalul poate avea urmatoarele
sensuri: a) capital social; b) suma a tuturor soldurilor capitalurilor proprii; ¢) suma a capitalurilor
proprii si a datoriilor pe termen lung [11]. Potrivit Dictionarului Universal pentru Afaceri si Comert
al lui Postlethwayt, capitalul reprezinta, pentru comercianti, bancheri si negustori, suma de bani pusa
in comun de indivizi pentru inceperea unui parteneriat [15]. Pentru proprietari, capitalul este
reprezentat doar de capitalurile proprii, In timp ce pentru entitatea economica, in general, capitalul
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este format din datorii si capitaluri proprii [19]. Capitalul propriu sta la baza oricarei afaceri deoarece
constituie sursa initiala de finantare a entitatii economice de catre investitori, la care se pot adauga
ulterior alte resurse financiare atrase de la terti. Capitalurile proprii ale entitatii economice constituie
o sursd permanenta de finantare a activului imobilizat, care conferd acesteia o anumita sigurantd si
stabilitate financiara si credibilitate in fata partenerilor de afaceri [12]. Dreptul de proprietate asupra
capitalului propriu este conferit actionarilor sau asociatilor care si-au asumat riscul antreprenorial in
cadrul entitatii economice [20].

Din punct de vedere financiar, capitalul cuprinde totalitatea resurselor banesti atrase de la
diversi proprietari, necesare achizitiondrii mijloacelor utilizate in obtinerea bunurilor si a serviciilor,
cu scopul obtinerii unui castig. Proprietarii capitalului sunt reprezentati initial de catre actionarii sau
asociatii care constituie un capital social pentru demararea afacerii, la care se adauga, pe parcursul
derularii activitatii economice, alte terte persoane ce crediteazd intreprinderea. Renumitul savant
Erich A. Helfert mentioneazd ca capitalul propriu ale actionarilor, reprezintd suma netd a
contributiilor diferitor clase de actionari la finantarea afacerii, precum si profiturile acumulate in timp
si nedistribuite acestora sub forma de dividend [8]. Dupa Lazari, capitalul propriu reflectd finantarea
proprie a bunurilor economice aflate in patrimoniul entitatii, ce Tncorporeaza resursele economice ale
entitatii, iar elementele conponente ce formeaza capitalul influenteaza diferit asupra acestuia [7].

Din punct de vedere structural, capitalului reprezintd, in cea mai simpla definitie, modul in care
pasivul din bilantul unei entitati este impartit intre surse de finatare proprii si surse de finantare
imprumutate. Acest raport este foarte important pentru performanta societatii, pentru nivelul
dividendelor platite actionarilor entitatii, pentru gradul de indatorare si pentru optimizarea costurilor
indatorarii.

Conform prevederilor SNC ,,Capital propriu si datorii”, capital propriu reprezintd marimea
ramasa 1n activele entitatii dupa scaderea datoriilor [16, pct. 4] si include capitalul social si
neinregistrat, primele de capital, rezervele, profitul (pierderea), rezervele din reevaluare si alte
elemente ale capitalului propriu [16, pct. 5].

In opinia noastra, prevederile nationale, ce reglementeazi continutul indicatorilor situatiilor
financiare, nu explica nici continutul economic si nici scopul acestui indicator, doar modalitatea de
calcul ca diferenta dintre total active si total datorii certe si incerte.

In urma analizei opiniilor si abordarilor referitoare la delimitarea notiunii de capital propriu,
autorii propun definirea mai aprofundata a continutului acestora. Astfel, capitalul propriu reprezinta
o sursa permanenta de finanfare proprie necesara desfasurarii activitatii, constituita initial prin
aporturile proprietarilor asigurand interesele patrimoniale ale creditorilor si fondatorilor
(actionarilor), si ulterior din profitul obtinut si alte surse nerambursabile, care confera entitatii o
anumita siguranta si stabilitate financiara, precum si credibilitate in fata partenerilor de afaceri.

Din punct de vedere al raportarii financiare, valoarea capitalul propriu se prezinta in Bilant si
Situatia modificarilor capitalului propriu. Componenta capitalului propriu si corelarea elementelor
componente ale acestuia cu conturile contabile si indicatorii situatiilor financiare se prezinta in figura
de mai jos.

Informatiile generalizate in figura 1 releva structura si componentele capitalului propriu la nivel de
entitate si legatura surselor de finantare proprie dintre Bilant, Situatia de profit si pierdere si conturile
sintetice destinate pentru evidenta capitalului propriu. Astfel, constatam o diferentd intre clasificarea
efectuata in situatiile financiare si prezentarea conturilor in planul general de conturi. Daca in situatii
financiare, primele de capital se considera un element component separat, atunci in planul general de
conturi acestea sunt in componenta ,,capitalului social, neinregistrat si primelor de capital”. Totodata,
rezervele din reevaluare constutuie si ele un element component separat in situatiile financiare, iar in
planul general de conturi se regasesc in categoria ,,alte elemente de capital propriu”.

Consideram ca detalierea informatiilor aferente capitalului propriu in situatiile financiare ofera
informatii consistente pentru luarea deciziilor de citre toate categoriile de utilizatori. In contextul
decizional, bilantul este o trecere in revista cumulativa a impactului investitiilor existente, a deciziilor
de finantare aferente si a rezultatului net al acestor investitii.
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Bilantul, : Situatia modificarilor
capitolul C A e | € STl capitalului propriu

+ Capital social, neinregistrat: + Capital social, neinregistrat si + Capital social, neinregistrat:

« Capital social - rd.440 prime de capital: « Capital social - rd.010

* Capital nevarsat - rd.450 *311,,Capital social” + Capital nevarsat - rd.020

* Capital neinregistrat - rd.460 *313 ,,Capital nevarsat” » Capital neinregistrat - rd.030

«Capital retras - rd. 470 *314,,Capital neinregistrat” « Capital retras - rd. 040

« Patrimoniul primit de la stat cu *315,,Capital retras” +Patrimoniul primit de la stat cu
drept de proprietate - rd.480 316 ,,Patrimoniul primit de la drept de proprietate - rd.050

«Prime de capital - rd. 500 stat cu drept de proprietate” +Prime de capital - rd. 070

*« Rezerve: «317 ,,Prime de Capital” «Rezerve:

« Capital de rezerva -rd.510 *Rezerve: «Capital de rezerva -rd.080

+Rezerve statutare - rd.520 *321 ,,Capital de rezerva” +Rezerve statutare - rd.090

« Alte rezerve - rd. 530 *322 ,,Rezerve statutare” « Alte rezerve - rd. 100

«Profit (pierdere): *323 ,,Alte rezerve” +Profit (pierdere):

* Corectii ale rezultatelor anilor «Profit nerepartizat (pierdere + Corectii ale rezultatelor anilor
precedenti - rd. 550 neacoperita): precedenti - rd. 120

« Profit nerepartizat (pierdere *331,,Corectii ale rezultatelor « Profit nerepartizat (pierdere
neacoperita) al anilor precedenti anilor precedenti” neacoperitd) al anilor precedenti
- rd. 560 332 ,,Profit nerepartizat (pierdere - rd. 130

* Profit net (pierdere netd) al neacoperitd) al anilor precedenti” * Profit net (pierdere neta) al
perioadei de gestiune - rd.570 *333 ,,Profit net (pierdere neta) al perioadei de gestiune - rd.140

« Profit utilizat al perioadei de perioadei de gestiune” « Profit utilizat al perioadei de
gestiune - rd.580 334 ,,Profit utilizat al perioadei gestiune - rd.150

+Rezerve din reevaluare - rd.600 de gestiune” Rezerve din reevaluare - rd.170

« Alte elemente de capital - rd.610 * Alte elemente de capital «Alte elemente de capital -

propriu: rd.180
*341 ,,Fonduri”
*342 ,,Subventii aferente activelor
entitatilor cu proprietate publica”
*343 | Rezerve din reevaluare”
*344 | Alte elemente de capital”

Figura 1. Simbioza elementelor componente ale capitalului cu conturile contabile si indicatorii
situatiilor financiare
Sursa: elaborat de autori in baza prevederilor legislatiei nationale [13], [17]

Figura 1 este o reprezentare conceptuald a bilantului si a relationarii sale cu planul general de
conturi si situatia modificarilor capitalului propriu. Astfel, bilantul descrie pozitia financiara a entitatii
la un moment dat si reflectd efectul cumulat al deciziilor manageriale anterioare. Principalele
schimbari pe parcursul perioadei in capitalul propriu al entitatii putem analiza in Situatia modificarilor
capitalului propriu, care ofera mai multe detalii in ceea ce priveste schimbarile intervenite in valoarea
si structura capitalului propriu intre data de deschidere si cea de inchidere a bilantului.

O prima decizie ce modifica capitalul propriu este plata dividendelor. Aceste plati afecteaza atat
numerarul, cat si nivelul profitului nerepartizat, care este o parte a capitalului propriu. O alta decizie ce
afecteaza capitalul este si cea a emisiunii de noi actiuni, rascumpararea actiunilor prin alocarea surplusului
de numerar, care pot fi vandute ulterior, si respectiv, vor modifica fie primele de capital, fie profitul
nerepartizat. Deasemenea, informatiile aferente capitalului propriu pot fi utilizate la aprecierea

Infiintarea unei entitati presupune punerea la dispozitia acesteia a unor aporturi. Astfel, valoarea
totala a cotelor in capitalul social (actiuni, cote de participatie etc., in functie de forma organizatorico-
juridica a entitatii) ale proprietarilor entitatii, care acorda acestora drepturi stabilite de statutul acesteia
si de legislatia in vigoare reprezinta capitalul social. Modul de formare a capitalului social este
reglementat de actele legislative ale Republicii Moldova [9], [10] si actele de constituire a entitatii
(contract sau declaratia de constituire, statut, elaborat in conformitate cu legislatia). Marimea
capitalului social se indica in actele de constituire ale entitatii si/sau in alte documente prevazute in
legislatie.
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Legea privind SRL nu mai prevede o valoare minima pe care trebuie sa o aiba un capital social,
suma de 1 leu reprezentand ceva simbolic. Totusi, exista cateva situatii in care valoarea mica a
acestuia poate sta in calea dezvoltarii unei entitati. Un business cu un capital social scazut nu va avea
acces la finantare, decat intr-o masura limitata. Este si normal ca bancile sa refuze finantarea, pentru
cd aceasta ar reprezenta un risc mult prea mare de nerambursare. Astfel, diminuarea capitalului social
nu este cea mai buna decizie pentru entitatile care isi doresc sa se imprumute in viitor.

In practica constituirii societitilor depunerea aporturilor in capitalul social, sub forma de
mijloace banesti, se efectueaza pina la inregistrarea de stat, iar restul aporturilor pot fi depuse de
proprietari astfel: la societatile pe actiuni in termen de 2 luni de la data inregistrarii de stat [9, alin.
(3) al art.35], [9, alin. (7) al art.39], iar la societatile cu raspundere limitata in cel mult 6 luni de la
data inregistrarii societatii [ 10, art.22]. Asa dar, la depunerea in capitalul social ca aport al mijloacelor
banesti, fondatorul (ii) isi deschid cont special in banci privind depunerea aportului la capitalul social.

In acest context, legiitorul prevede urmitoarele aspecte privind capitalul social in societitile pe
actiuni si cele cu raspundere limitatd, figura 2.

Legea Nr. 135 privind societatile cu Legea Nr. 1134 privind societitile pe

raspundere limitata, art. 21 actiuni, art. 38

4 ) -

(1) Capitalul social al societatii se constituie
din aporturile asociatilor si reprezinta valoarea
minima a activelor, exprimatd in lei, pe care
trebuie si le detina societatea.

(2) Marimea capitalului social al societitii se
stabileste de ciatre fondatori in statut.

care asigurd interesele
creditorilor si actionarilor.

patrimoniale

mai mic de 600 000 de lei.

(1) Capitalul social al societdtii determina
valoarea minima a activelor nete ale societatii,

(2) Capitalul social al societitii nu poate fi

~

ale

\ ) - J
e ~ ( A
(3)  Nu pot constitui aport la_formarea (3) Capitalul social se constituie din valoarea

capitalului social bunurile consumptibile.

Articolul 22, 3) In calitate de aport la capitalul

aporturilor primite in contul achitarii actiunilor

si va fi egal cu suma valorii nominale (fixate) a

Figura 2. Semnificatia capitalului social prin prisma legislatiei nationale
Sursa: elaborat de autori in baza prevederilor legislatiei nationale [9], [10]

Realizarea unui capital social este primul pas catre deschiderea unei entitati. Astfel, deducem
ca o conditie indispensabila pentru dezvoltarea economica a entitatilor o reprezintd formarea unui
capital social suficient pentru asigurarea dezvoltarii strategice. Din punct de vedere al contabilitatii,
capitalul social nu are o existenta reald, ci este mai degraba o cifra convenita de fondatori, actionari,
asociati. Din punct de vedere juridic, capitalul social reflectd obligatiile pe care o entitate le are fata
de actionarii si asociatii ei. El este practic o datorie (un pasiv) pe termen nedeterminat. Acest lucru
face ca un SRL sa raspunda direct in fata tuturor creditorilor, in urma aportului pe care acestia 1-au
adus capitalului social. De exemplu, daca business-ul datoreaza unui investitor o anumita suma si nu
i-o poate plati, atunci el are posibilitatea sa revendice de la un asociat suma respectiva, ca valoare a
aportului adus capitalului entitatii.
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In acest context, putem consemna unele particularitati-caracteristici ale capitalului social:
de protejare a intereselor creditorilor entitatii intrucat reprezintd cea mai importantd garantie pentru

acestia;

«de apreciere a potentialului economic in vederea atragerii unui posibil creditor. Astfel, potentialul
trebuie sa fie unul bine stabilit si calculat. Cu cat este mai mare potentialul economic, cu atat investitorul
va avea mai multa incredere;

prin existenta unor drepturi, care permit repartitia puterii in societate sau a dividendelor in functie de aportul la

capitalul social.

Conform SNC ,, Capital propriu si datorii”, primele de capital reprezinta [16, pct. 4]:

1. Diferenta favorabila dintre valoarea efectiva si valoarea nominala a partilor sociale depuse in
capitalul social;

2. Diferenta favorabila dintre valoarea nominala sau de instrainare si valoarea de retragere a
partilor sociale proprii rascumpdrate si ulterior anulate sau instrainate;

3. Diferenta favorabild dintre valoarea nominald a obligatiunilor si valoarea nominald a
actiunilor 1n care acestea au fost convertite.

Rezervele sunt surse constituite prin autofinantare, anual, din profitul entitatii. Deciziile precise
privind repartizarea profitului sunt stabilite de catre adunarea generala a proprietarilor. Din punct de
vedere al reglementarii, ca urmare a respectarii unei obligatiuni impuse de lege, entitatea trebuie sa
constituie din profitul obtinut o rezerva legald de cel putin 10% din suma capitalului social [9, art.
441, [10, art. 31]. Astfel, componentele capitalului propriu sub forma de rezerve sunt: capitalul de
rezerva (rezerve stabilite de legislatie), rezerve statutare (rezerve prevazute de statut sau contractul
de constituire) si alte rezerve (se formeazd in baza deciziei adunarii generale a proprietarilor).
Capitalul de rezerva trebuie sa fie plasat in active cu lichiditate inalta, care ar asigura folosirea lui in
orice moment [9, art. 44(3)].

Scopul principal al oricarui intreprinzator consta in obtinerea rezultatelor financiare pozitive.
In activitatea practica contabila, rezultatele financiare se determina ca total cumulativ de la inceputul
perioadei de gestiune si apar sub forma profitului, daca veniturile perioadei de gestiune sunt mai mari
decat cheltuielile aceleiasi perioade, sau sub forma pierderii, cand cheltuielile perioadei de gestiune
depasesc veniturile aceleiasi perioade. Profitul (pierderea) include: profitul net (pierderea neta) al
perioadei de gestiune, profitul nerepartizat (pierderea neacoperitd) al anilor precedenti, profitul
utilizat al perioadei de gestiune, corectiile rezultatelor anilor precedenti [1].

In acest context, consemnim ci relevanta informatiilor aferente capitalului propriu consti in
furnizarea de informatii utile unei game largi de utilizatori.

Managementul entitétii

va utiliza informatia pentru

stabilitate financiard si a
promova corect deciziile
aferente formarii si utilizarii
surselor de finantare.

Proprietarii

sunt interesati de nivelul
rentabilitatii capitalului
pentru a decide si pastreze
sau sa retragd investitiile in

actiuni sau aporturi la
capitalul social, precum si
pentru a adopta decizii
privind repartizarea
profitului.

Creditorii

vor analiza nivelul si

evolutia rentabilitatii
capitalului la acordarea

creditelor bancare si

imprumuturilor, pentru a
constata daca entitatea va fi
capabila sa ramburseze la
termenele scadente si sa
achite dobanda.

Figura 3. Interesul utilizatoriilor in informatii aferente capitalului propriu

Sursa: elaborat de autori
De exemplu, investitorii actuali si potentiali, solicita informatii despre evolutia rentabilitatii
capitalului si starea economico-financiara a entitdtii in care doresc sa investeasca, auditorii solicita
informatii in realizarea auditului situatiilor financiare pentru a lua in considerare respectarea legile si

e vy
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diversificarii activitafii operationale pe seama surselor proprii, asigurarii §i mentinerii echilibrului
financiar etc. De remarcat faptul ca, utilitatea informatiilor aferente capitalului propriu depinde foarte
mult de caracteristicile calitative ale acestora, precum: inteligibilitatea, relevanta, credibilitatea si
comparabilitatea n acelasi timp.

Unii cercetatori considera cd cercetarea stiintificd a continutului economic al conceptului
privind capitalul propriu este determinatd de importanta formarii si utilizarii capitalului propriu pentru
adoptarea unor decizii tactice, operationale si strategice, legate de: aprecierea atractivitatii actiunilor
emise de societatea pe actiuni si riscului de investire in titlurile de valoare emise; elaborarea
proiectelor de investitii in activele imobilizate si circulante ale societatii pe actiuni; stabilirea nivelului
de indatorare, la care poate apela societatea, astfel, Incat acesta sa nu se reflecte negativ asupra
echilibrului financiar; examinarea alternativelor de finantare pe seama emisiunii valorilor mobiliare
in comparatie cu alte variante; determinarea si aprecierea caracterului adecvat al politicii de dividende
promovate de societatea pe actiuni etc [5].

In acest context, mentionim ca prin oferirea informatiilor aferente capitalului propriu,
utilizatorii sunt asigurati cu informatii privind modul de formare si utilizare a capitalului propriu,
elementele, factorii sau evenimentele care ar putea ameninta continuarea activitatii entittii astfel,
incat sa nu intre in stare de faliment sau sa-si reduca semnificativ activitatea. De remarcat, ca
informatia aferenta capitalului propriu poate fi folosita in cadrul auditului situatiilor financiare in
vederea obtinerii probelor de audit, privind gradul de adecvare al aplicarii continuitatii activitatii in
intocmirea situatiilor financiare.

Concluzii

Concluzionand, putem consemna ca notiunea de capital propriu este foarte complexa si fiecare
abordare expusa cerceteazd notiunea din diferite puncte de vedere. Astfel, scopul principal al
capitalului propriu consta 1n asigurarea autonomiei financiare a entitatii, care exprima aptitudinea
entitatii de a face fatd angajamentelor financiare, masurandu-se cu ajutorul unor rate care exprima
gradul de lichiditate — solvabilitate si gradul de indatorare. Este important sa remarcam faptul ca, in
procesul decizional, informatia privind capitalul propriu reprezinta un punct de pornire in elaborarea
masurilor de rigoare 1n conditiile concrete ale entitatii si este esentiala pentru rezolvarea diverselor
probleme si luarea deciziilor optime.

Din cele mentionate, rezultd ca in Republica Moldova, modul de infiintare, organizare si
functionare al entitatilor, drepturile si obligatiile fondatorilor, actionarilor, precum si formarea si
utilizarea capitalului propriu sunt stabilite de legislatie. Precizam ca legislatia nationala se schimba
foarte des. In acest context, frecvent se modifica si formatul situatiilor financiare, precum si continutul
indicatorilor respectivi: capitalul social, capitalul neinregistrat, prime de capital, reserve din
reevaluare etc. Astfel, informatia aferentd capitalului propriu se afla in continua modificare,
perfectionare. Acest fapt, conduce la cresterea gradului de incertitudine si la instabilitatea
informatiilor aferente capitalului propriu, fapt care influenteaza direct procesul decizional.

In urma analizei opiniilor si abordarilor referitoare la delimitarea notiunii de capital propriu,
autorii propun definirea mai aprofundata a continutului acestora. Astfel, capitalul propriu reprezinta
o sursa permanentd de finantare proprie necesard desfasurarii activitatii, constituita initial prin
aporturile proprietarilor asigurand interesele patrimoniale ale creditorilor si fondatorilor
(actionarilor), si ulterior din profitul obtinut si alte surse nerambursabile, care conferd entitdatii o
anumitd sigurantd si stabilitate financiard, precum si credibilitate in fata partenerilor de afaceri. in
opinia noastrd, abordarea capitalul propriu ca sursd proprie de finantare este cea mai profunda,
intrucat capitalul propriu ramane, in mod permanent, la dispozitia entitatii si participa impreund cu
sursele Tmprumutate la finantarea activitatii economico-financiare a acesteia. Consideram ca
detalierea informatiilor aferente capitalului propriu in situatiile financiare ofera informatii
consistente, care trebuie s fie veridice, complete si oportune pentru luarea deciziilor de catre toate
categoriile de utilizatori.
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